
标题：AI PC 概念股，华为和微软供应商，公司一季度净利润增长近 2倍

摘要：AI PC 换机潮有望开启，AI 手机未来出货比例或激增至 54%
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公司近期看点：

1、6月进入 AI PC 和 AI 手机月。

2、近期 43 家机构调研该公司。

一、公司简介及业绩情况

飞荣达主要从事电磁屏蔽材料及器件、热管理材料及器件、基站天线及相关器件、防护功能器件、轻量化材料及器件、功能组件等的

研发、设计、生产与销售，并能够为客户提供相关领域的整体解决方案。

公司产品应用广泛，包括网络通信、数据中心（服务器）、消费电子、新能源汽车、人工智能、光伏储能、医疗及家用电器等领域。

公司客户涵盖各个领域，包括终端类、通信类、数据中心、服务器、新能源汽车、光伏及储能等新能源领域。具体包括华为、中兴、

微软、联想、三星、荣耀、小米、Dell、浪潮、比亚迪、广汽、北汽、宁德时代、阳光电源、格力、迈瑞、大疆、meta、google 等。



公司主要产品（解决方案）

从应用领域收入构成情况来看，消费类电子收入占比为 38%，通信领域收入占比为 27%，新能源（新能源汽车、光伏及储能等）收入占

比为 35%。

受主要客户业务市场份额回归以及国产化替代加快影响，2023 年公司营业收入 43.46 亿元，同比增长 5.37%；归母净利润为 1.03 亿元，



同比增长 7.31%；扣非净利润 0.82 亿元，同比增长 985.24%。

2024 年一季度公司业绩实现高增长，营业收入 9.82 亿元，同比增长 27.05%；归母净利润 0.24 亿元，同比大增 194.07%；扣非净利润

0.20 亿元，同比大增 159.03%。主要增长点是消费类电子领域，以及新能源汽车部分定点项目逐步量产。
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二、涉及概念

1、AI PC 概念：公司从初代 surface 系列就开始配合客户新产品开发并提供相关产品，一直与微软保持长期友好的合作关系。AIPC

Surface Laptop 公司有参与合作。

2、新能源汽车概念：公司可以向客户提供新能源汽车电池包相关联的产品，如电池端板、电池盖板、软连接、液冷板、氟橡胶及导热

膏等等。

3、虚拟现实概念：公司有产品已应用于 VR/AR/MR，主要客户是微软和 Meta。

4、无人机概念：公司有产品已应用于无人机。

5、储能概念：公司募投南海生产基地建设项目达产后将新增储能组件 66 万套、储能机箱外壳 66 万套、储能机箱面板 132 万套、

连接片 39,600 万套、液冷板 72 万套、电池包盖板 36 万套的产能，新增产能规模较大。

6、光伏概念：公司已取得光伏逆变器行业重要客户华为、阳光电源、古瑞瓦特等的供货资质，产品包括压铸件、特种散热器、 液冷

板、 热界面材料 、屏蔽类材料等等。

7、华为概念：公司从 97 年开始和华为合作，属于公司重要的客户及合作伙伴，双方在手机、笔记本、服务器、通信设备、新能源汽

车、储能等领域均有合作，公司是其合作供应商。

三、事件催化

近期 AI PC 概念活跃，进入 6月份将有多场有关 AI PC 和 AI 手机重磅会议登场。

6月 4日至 7日将举办台北国际电脑展(COMPUTEX2024)，这是亚洲第一、全球第二大的 IT 盛会，众多科技巨头如英伟达、AMD、高通、

英特尔等将展示其最新的 AI PC 产品和技术。

WWDC24.2024 年苹果全球开发者大会将于太平洋时间 6月 10 日至 14 日举行。



微软计划从6月18日起陆续上市搭载Copilot的Windows 11 AI PC。此外，微软还计划在Windows键盘上增加一个按钮以激活AI Copilot

服务，首批配备新按键的设备将于本月上市。

手机厂商如 OPPO、荣耀、小米、三星等均展示了主打 AI 功能的新款手机，并计划在 6月份发布 AI 技术，在苹果前抢下市场先机。

Canalys 报告指出，2024 年全球 16%的智能手机出货为 AI 手机，到 2028 年这一比例将激增至 54%。受消费者对 AI 助手和端侧处理等

增强功能需求的推动，2023 年至 2028 年间，AI 手机市场以 63%的年均复合增长率(CAGR)增长。预计这一转变将先出现在高端机型上，

然后逐渐为中端智能手机所采用，反映出端侧生成式 AI 作为更普适性的先进技术渗透整体手机市场的趋势。

四、市场行为

（一）机构调研

5月 7日 43 家机构参与了飞荣达公司的调研。

调研信息显示，公司近两年的毛利率在逐步修复，尤其是分季度情况来看，每个季度都是环比在上升，已经明显得到了改善，预计今

年随着公司的产能利率提升，毛利率将进一步得到提升。

AI PC 是 PC 未来重要的发展趋势，将会对散热及电磁屏蔽解决方案提出更高的要求，AI PC 的单机价值量会有提升。

从消费类电子领域收入占比看，手机跟 PC 占比差不多，手机 40%，笔记本 40%，其他如 VR 眼镜、游戏机等 20%。

公司手机类的客户主要是华为、三星、荣耀等，公司在华为、荣耀属于重要供应商，向其提供电磁屏蔽材料及器件，导热材料及器件

等相关产品。公司给三星之前只提供一些石墨片产品，2023 年公司增加了一些产品品类通过了三星认证，如电磁屏蔽材料、热管理材

料、VC 等，这些产品将应用于客户新的机型。

（二）投资者持仓

近期北向资金持仓变动不大，深股通持股数量略有下跌。
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2024 年一季度公司前十大流通股中新进一只私募基金，两位个人股东加仓。
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近期飞荣达股东数略有下降，平均每户持股数小幅上升。
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