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本期内容提要： 

➢ 本周市场表现：本周钢铁板块下跌 0.19%，表现优于大盘；其中，特

钢板块上涨 0.55%，长材板块下跌 1.52%，板材板块下跌 0.06%；铁

矿石板块下跌 0.24%，钢铁耗材板块下跌 1.27%，贸易流通板块下跌

1.563%。 

➢ 铁水产量环比略降。截至 5 月 31 日，样本钢企高炉产能利用率 88.

2%，周环比下降 0.37百分点。截至 5月 31日，样本钢企电炉产能利

用率 55.9%，周环比下降 1.57 百分点。截至 5 月 31 日，五大钢材品

种产量 805.1万吨，周环比增加 8.90万吨，周环比增加 1.12%。截至

5 月 31 日，日均铁水产量为 235.83%，周环比下降 0.97 万吨，周环

比下降 0.41%，同比下降 2.77%。 

➢ 五大材消费量环比下降。截至 5月 31日，五大钢材品种消费量 907.8

万吨，周环比下降 42.37万吨，周环比下降 4.46%。截至 5月 31日，

主流贸易商建筑用钢成交量 12.0 万吨，周环比下降 1.96 万吨，周环

比下降 14.06%。 

➢ 厂内库存环比增加。截至 5 月 31 日，五大钢材品种社会库存 1279.0

万吨，周环比下降 10.56 万吨，周环比下降 0.82%，同比增加 7.1

0%。截至 5 月 31 日，五大钢材品种厂内库存 475.0 万吨，周环比增

加 5.66 万吨，周环比增加 1.21%，同比下降 2.06%。 

➢ 普钢价格环比下跌。截至 5月 31日，普钢综合指数 3997.5 元/吨，周

环比下降 41.29 元/吨，周环比下降 1.02%，同比增加 1.92%。截至 5

月 31 日，特钢综合指数 6962.3 元/吨，周环比增加 10.95 元/吨，周

环比增加 0.16%，同比下降 0.77%。截至 5 月 31 日，螺纹钢高炉吨

钢利润为-155.26 元/吨，周环比下降 14.2 元/吨，周环比增加 10.0

7%。截至 5 月 31 日，螺纹钢电炉吨钢利润为-173.38 元/吨，周环比

增加 55.0 元/吨，周环比下降 24.07%。 

➢ 主焦煤价格环比持平。截至 5 月 31 日，日照港澳洲粉矿现货价格指

数（62%Fe）为 873 元/吨，周环比下降 29.0 元/吨，周环比下降 3.2

2%。截至 5 月 31 日，京唐港主焦煤库提价为 2150 元/吨，周环比持

平。截至 5 月 31 日，一级冶金焦出厂价格为 2340 元/吨，周环比持

平。截至 5 月 31 日，样本钢企焦炭库存可用天数为 10.62 天，周环

比下降 0.1 天，同比下降 1.0 天。截至 5 月 31 日，样本钢企进口铁矿

石平均可用天数为 22.78 天，周环比下降 0.3 天，同比增加 3.6 天。

截至 5 月 31 日，样本独立焦化厂焦煤库存可用天数为 10.79 天，周

环比下降 0.1 天，同比增加 2.0 天。 

➢ 本周，铁水日产环比略降，仍低于往年同期水平。本周需求阶段回升

继续受阻。主要品种钢材社会延续去库态势，五大材社库环比-0.8

2%，五大材厂库环比+1.21%，其中螺纹钢（社库-1.71%）、线材
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（社库-1.65%）等建材品种去库速度明显大于其他品种。原料价格延

续分化，主焦煤港口价环比持平，铁矿石价格周环比下降 29 元/吨。

需要注意的是，本周，国务院印发《2024—2025 年节能降碳行动方

案》，要求加强钢铁产能产量调控。严格落实钢铁产能置换，严禁以

机械加工、铸造、铁合金等名义新增钢铁产能，严防“地条钢”产能

死灰复燃。2024 年继续实施粗钢产量调控；严控低附加值基础原材

料产品出口；到 2025 年底，电炉钢产量占粗钢总产量比例力争提升

至 15%，废钢利用量达到 3 亿吨。我们预计，2024 年继续执行粗钢

产量平控，有助于改善供给格局，叠加多种举措推动下可能的库存去

化趋势，钢铁供需形势有望改善，或支撑钢材价格震荡偏强。 

➢ 投资建议：虽然钢铁行业现阶段面临供需矛盾突出等困扰，行业利润

整体下行，但伴随系列“稳增长”政策纵深推进，钢铁需求总量有望

在房地产筑底企稳、基建投资稳中有增、制造业持续发展、钢铁出口

高位等支撑下保持平稳或甚边际略增，反观平控政策预期下钢铁供给

总量趋紧且产业集中度持续趋强，钢铁行业供需总体形势有望维持平

稳。与此同时，经济高质量发展和新质生产力宏观趋势下，特别是受

益于能源周期、国产替代、高端装备制造的高壁垒高附加值的高端钢

材有望充分受益。总体上，我们认为未来钢铁行业产业格局有望稳中

趋好，叠加当前部分公司已经处于价值低估区域，现阶段仍具结构性

投资机遇，尤其是拥有较高毛利率水平的优特钢企业和成本管控力度

强、具备规模效应的龙头钢企，未来存在估值修复的机会，维持行业

“看好”评级。建议关注以下投资主线：一是充分受益新一轮能源周

期的优特钢企业久立特材、常宝股份、武进不锈；二是受益于高端装

备制造及国产替代的优特钢公司中信特钢、甬金股份；三是布局上游

资源且具备突出成本优势的高壁垒资源型企业首钢资源、河钢资源；

四是资产质量优、成本管控强力的钢铁龙头企业华菱钢铁、南钢股

份、宝钢股份；五是受益地方区域经济稳健发展和深化企业改革有望

迎来困境反转的山东钢铁。 

➢ 风险因素：地产进一步下行；钢铁冶炼技术发生重大革新；钢铁工业

高质量发展进程滞后；钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化。 
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一、 本周煤炭板块及个股表现：钢铁板块表现优于大盘 

⚫ 本周钢铁板块下跌 0.19%，表现优于大盘；本周沪深 300 下跌 0.60%到 3579.92；涨幅前三的行业分别是电子

(2.73%)、国防军工(2.59%)、煤炭(2.00%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

    
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

⚫ 本周特钢板块上涨 0.55%，长材板块下跌 1.52%，板材板块下跌 0.06%；铁矿石板块下跌 0.24%，钢铁耗材板块

下跌 1.27%，贸易流通板块下跌 1.563%。 

图 2：钢铁三级板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 
⚫ 本周钢铁板块中涨幅前三的分别为博云新材(11.50%)、南钢股份(4.90%)、鄂尔多斯(3.71%)。 

图 3：钢铁板块个股表现（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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二、本周核心数据 

1、供给 

⚫ 日均铁水产量：截至 5 月 31 日，日均铁水产量为 235.83 万吨，周环比下降 0.97 万吨，周环比下降 0.41%，

同比下降 2.77%。 

⚫ 高炉产能利用率：截至 5月 31日，样本钢企高炉产能利用率 88.2%，周环比下降 0.37百分点。 

⚫ 电炉产能利用率：截至 5月 31日，样本钢企电炉产能利用率 55.9%，周环比下降 1.57百分点。 

⚫ 五大钢材品种产量：截至 5 月 31 日，五大钢材品种产量 805.1 万吨，周环比增加 8.90万吨，周环比增加 1.1

2%。 
图 4：247 家钢铁企业：日均铁水产量（万吨）  图 5：247 家钢铁企业：高炉产能利用率（%） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 6：87 家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%）  图 7：五大品种钢材合计产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/5/31 239 95 225 86 159 805

2024/5/24 236 93 226 87 155 796

周变动 4 2 -1 -1 4 9

环比 1.58% 2.35% -0.31% -0.60% 2.71% 1.12%

2023/6/2 273 104 216 82 155 832

年变动 34 9 -9 -4 -4 27

同比 12.41% 8.77% -4.05% -4.58% -2.59% 3.19%

表1：五大钢材品种产量（万吨）

资料来源：钢联，信达证券研发中心

五大钢材品种产量

 

2、需求 

⚫ 五大钢材品种消费量：截至 5 月 31 日，五大钢材品种消费量 907.8 万吨，周环比下降 42.37 万吨，周环比下

降 4.46%。 

⚫ 建筑用钢成交量：截至 5 月 31 日，主流贸易商建筑用钢成交量 12.0 万吨，周环比下降 1.96 万吨，周环比下

降 14.06%。 

图 8：五大品种钢材合计产量（万吨）  图 9：主流贸易商建筑用钢成交量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/5/31 250 95 317 89 157 908

2024/5/24 278 96 328 86 163 950

周变动 -28 -1 -11 3 -5 -42

环比 -10.16% -0.56% -3.43% 3.37% -3.20% -4.46%

2023/6/2 312 119 319 83 156 988

年变动 62 23 2 -5 -2 80

同比 19.78% 19.67% 0.69% -6.31% -1.04% 8.13%

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表2：五大钢材品种消费量（万吨）

五大钢材品种消费量

 

  

200

400

600

800

1000

1200

1400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024

0

5

10

15

20

25

30

35

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  8 

3、库存 

⚫ 五大钢材品种社会库存：截至 5月 31日，五大钢材品种社会库存 1279.0万吨，周环比下降 10.56万吨，周环

比下降 0.82%，同比增加 7.10%。 

⚫ 五大钢材品种厂内库存：截至 5月 31日，五大钢材品种厂内库存 475.0万吨，周环比增加 5.66万吨，周环比

增加 1.21%，同比下降 2.06%。 

 

图 10：五大钢材品种社会库存（万吨）  图 11：五大钢材品种厂内库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/5/31 571 83 331 149 144 1279

2024/5/24 581 85 328 151 145 1290

周变动 -10 -1 3 -2 -1 -11

环比 -1.71% -1.65% 1.03% -1.27% -0.45% -0.82%

2023/6/2 585 115 269 119 106 1194

年变动 14 32 -63 -30 -38 -85

同比 2.32% 27.64% -23.42% -24.78% -35.62% -7.10%

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/5/31 202 63 88 39 83 475

2024/5/24 203 62 85 39 80 469

周变动 0 1 3 0 3 6

环比 -0.23% 1.85% 3.17% -1.08% 3.36% 1.21%

2023/6/2 225 68 87 30 74 485

年变动 23 5 -1 -9 -9 10

同比 10.15% 7.49% -0.68% -28.85% -11.82% 2.06%

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表3：五大钢材品种社会库存（万吨）

表4：五大钢材品种厂内库存（万吨）

五大钢材品种社会库存

五大钢材品种厂内库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

 

  

0

500

1000

1500

2000

2500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024

0

200

400

600

800

1000

1200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  9 

4、价格&利润 

 

钢材价格： 

● 
普钢综合指数：截至 5月 31日，普钢综合指数 3997.5元/吨，周环比下降 41.29元/吨，周环比下

降 1.02%，同比增加 1.92%。 

● 
特钢综合指数：截至 5月 31日，特钢综合指数 6962.3元/吨，周环比增加 10.95元/吨，周环比增

加 0.16%，同比下降 0.77%。 

 

图 12：普钢价格综合指数（元/吨）  图 13：特钢价格综合指数（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 

螺纹钢：

HRB400E

：Φ12

高线：

HPB300：

Φ8

冷轧板卷：

0.5mm

热轧板

卷：3mm

普中板：

8mm

造船板：

20mm

H型钢：

300*300

工字钢：

25#

槽钢：

16#

2024/5/31 3943 4035 4609 3895 4221 4335 3856 4098 4032

2024/5/24 4005 4094 4628 3930 4242 4347 3874 4100 4047

周变动 -62 -59 -19 -35 -21 -12 -18 -2 -15

环比 -1.55% -1.44% -0.41% -0.89% -0.50% -0.28% -0.46% -0.05% -0.37%

2023/5/31 3825 3865 4666 3809 4416 4573 3646 3959 3869

年变动 -118 -170 57 -86 195 238 -210 -139 -163

同比 -3.08% -4.40% 1.22% -2.26% 4.42% 5.20% -5.76% -3.51% -4.21%

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表5：钢材分品种价格（元/吨）

钢材分品种价格
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钢厂利润： 

● 
电炉吨钢利润：截至 5月 31日，螺纹钢电炉吨钢利润为-173.38元/吨，周环比增加 55.0元/吨，

周环比下降 24.07%。 

● 
高炉吨钢利润：截至 5月 31日，螺纹钢高炉吨钢利润为-155.26元/吨，周环比下降 14.2元/吨，

周环比增加 10.07%。 

 

图 14：螺纹钢高炉吨钢利润（元/吨）  图 15：螺纹钢电炉吨钢利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 

期现货基差： 

● 热轧基差：截至 5月 31日，热轧板卷现货基差为-3元/吨，周环比增加 30.0元/吨。 

● 螺纹基差：截至 5月 31日，螺纹钢现货基差为-36元/吨，周环比增加 12.0元/吨。 

● 焦炭基差：截至 5月 31日，焦炭现货基差为-253元/吨，周环比增加 91.5元/吨。 

● 焦煤基差：截至 5月 31日，焦煤现货基差为-20.5元/吨，周环比增加 143.5元/吨。 

● 铁矿石基差：截至 5月 31日，铁矿石现货基差为-2元/吨，周环比增加 14.0元/吨。 

 

图 16：热轧板卷、螺纹期现货货基差（元/吨）  图 17：焦炭、焦煤、铁矿石期现货基差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 

  

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024

-1000

-500

0

500

1000

1500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021 2022 2023 2024

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

2020 2021 2022 2023 2024

热轧基差 螺纹基差

-1000

-500

0

500

1000

1500

2020 2021 2022 2023 2024

焦炭基差 焦煤基差 铁矿基差



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  11 

5、原料 

 

价格&利润： 

● 
港口铁矿石价格：截至 5月 31日，日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）为 873元/吨，周环比

下降 29.0元/吨，周环比下降 3.22%。 

● 港口炼焦煤价格：截至 5月 31日，京唐港主焦煤库提价为 2150元/吨，周环比持平。 

● 一级冶金焦价格：截至 5月 31日，一级冶金焦出厂价格为 2340元/吨，周环比持平。 

● 焦企吨焦利润：截至 5月 31日，独立焦化企业吨焦平均利润为 30元/吨，周环比下降 4.0元/吨。 

● 铁废价差：截至 5月 31日，铁水废钢价差为-288.3元/吨，周环比增加 2.9元/吨。 

 

图 18：日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）（元/吨）  图 19：京唐港山西主焦煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 
图 20：河北唐山一级冶金焦出厂价（元/吨）  图 21： 独立焦化企业：吨焦平均利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 22：铁水成本与废钢价格价差（元/吨）   

 

  

资料来源：钢联，信达证券研发中心   
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三、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

宝钢股份 6.90 119.4 129.9 144.8 157.6 0.54 0.59 0.66 0.71 12.8 11.8 10.5 9.7

华菱钢铁 5.28 50.8 55.4 62.7 65.3 0.74 0.80 0.91 0.95 7.2 6.6 5.8 5.6

南钢股份 5.14 21.3 24.1 27.0 29.1 0.34 0.39 0.44 0.47 14.9 13.1 11.7 10.9

武进不锈 8.61 3.5 4.5 5.2 5.8 0.63 0.81 0.93 1.04 13.7 10.6 9.3 8.3

中信特钢 15.09 57.2 65.0 72.0 78.2 1.13 1.29 1.43 1.55 13.4 11.7 10.6 9.7

甬金股份 19.20 4.5 6.0 7.3 8.2 1.23 1.62 1.97 2.25 15.6 11.9 9.7 8.6

久立特材 24.17 14.9 15.6 17.8 20.0 1.53 1.60 1.82 2.05 15.8 15.1 13.3 11.8

常宝股份 5.59 7.8 8.0 8.7 9.4 0.88 0.89 0.96 1.04 6.4 6.3 5.8 5.4

首钢资源 3.25 17.2 18.1 19.0 19.4 0.34 0.37 0.39 0.39 9.4 8.8 8.4 8.3

河钢资源 19.26 9.1 11.5 13.3 15.2 1.40 1.76 2.03 2.33 13.8 11.0 9.5 8.3

表6：重点上市公司估值表

资料来源：IFind、信达证券研发中心  注：业绩预测为同花顺一致预测；首钢资源收盘价和财务单位为人民币；收
盘价截至5月31日。

归母净利润(亿元) EPS（元/股） P/E
股票名称 收盘价

 

2、上市公司重点公告 

【方大炭素】方大炭素新材料科技股份有限公司关于股份回购进展公告 ： 方大炭素新材料科技股份有限公司

于 2023年 8月 28日召开第八届董事会第九次会议，会议审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案

的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，用于实施员工持股计划或/及股权激励计划，

回购资金总额不低于人民币 25,000 万元（含）且不超过人民币 35,000 万元（含），回购价格不超过人民币 9.10

元/股（含），回购期限自董事会审议通过本次回购股份预案之日起不超过 12个月。截至 2024年 5月 31日，公司

已累计回购股份 4,957.7408 万股，占公司总股本的比例为 1.23%，购买的最高价为 6.00 元/股、最低价为 4.42 元

/股，已支付的总金额为人民币 28,503.64万元（不含交易佣金等交易费用）。 

【包钢股份】内蒙古包钢钢联股份有限公司首次回购公司股份的公告： 内蒙古包钢钢联股份有限公司于 2024年

4 月 17日召开第七届董事会第十四次会议，审议通过了《关于 2024年度“提质增效重回报”专项行动方案》，同

意公司使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，回购资金总额不低于 1亿元，不超过 2亿元，回购价格

不超过 2.43元/股，回购期限自公司董事会审议通过回购方案之日起不超过 12个月。 

【甬金股份】甬金科技集团股份有限公司关于实施 2023 年度权益分派调整“甬金转债”转股价格的公告 ： 公

司于 2024年 4月 15日召开了第五届董事会第四十七次会议，并于 2024年 5月 8日召开了 2023年年度股东大会

审议通过了《关于公司 2023 年度利润分配方案的议案》，公司 2023年度利润分配方案为：以实施权益分派股权
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登记日登记的总股本为基数（回购专用证券账户股份不参与分配），公司向全体股东每 10股派发现金红利 5元

（含税）。公司 2023年度权益分派仅涉及派送现金股利，本次调整公式为：P1=P0-D，P0为 27.98 元/股，D为

0.4973 元/股，P1=27.4827≈27.48元/股，即甬金转债的转股价格由原来的 27.98元/股调整为 27.48元/股。调

整后的转股价格将于 2024年 6月 5日生效。 

【河钢资源】河钢资源股份有限公司 2023 年度权益分派实施公告： 公司 2023年度利润分配方案为：以公司现有

总股本 652,728,961股为基数，向全体股东每 10股派 6元人民币现金（含税）。扣税后，通过深股通持有股份的

香港市场投资者、QFII、RQFII以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每 10股派 5.4元；股权登记日为：

2024年 5月 31日；除权除息日为：2024年 6月 3日。 
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四、 本周行业重要资讯 

1、单周 5000亿，5月末地方债发行量骤升，6月专项债或继续“赶进度”：5月最后一周，地方债发行放量。在

前几周周度发行量均在 1000 多亿元的情况下，本周超过 5000亿元，为去年 10月以来新高。随着特别国债发行计

划落地，地方政府专项债券项目筛选工作的完成，未来专项债发行或带动地方债供给将提速。为了对冲政府债发

行放量和月末资金压力，央行近日已加大了日逆回购投放。今年以来，地方债周度发行规模未曾超过 2600亿元，

而本周达到了 5098.80亿，其中专项债 3847.71亿，一般债 1251.09亿。同时，本周地方债偿还 169.48 亿，周度

净融资额达到 4929.31亿元，同创去年 10月以来新高。（资料来源：

https://news.mysteel.com/a/24053014/9DCA8951B582C829.html） 

2、国务院印发《2024—2025 年节能降碳行动方案》：要求 2024年，单位 GDP能源消耗和二氧化碳排放分别降低

2.5%左右、3.9%左右，规模以上工业单位增加值能源消耗降低 3.5%左右。其中还提到，（1）加强钢铁产能产量调

控。严格落实钢铁产能置换，严禁以机械加工、铸造、铁合金等名义新增钢铁产能，严防“地条钢”产能死灰复

燃。2024年继续实施粗钢产量调控；严控低附加值基础原材料产品出口；到 2025年底，电炉钢产量占粗钢总产量

比例力争提升至 15%，废钢利用量达到 3亿吨；（2）从严控制铜、氧化铝等冶炼新增产能，合理布局硅、锂、镁

等行业新增产能；（3）逐步取消各地新能源汽车购买限制。落实便利新能源汽车通行等支持政策；（4）加强建

材行业产能产量调控。严格落实水泥、平板玻璃产能置换。加强建材行业产量监测预警，推动水泥错峰生产常态

化。（资料来源：https://news.mysteel.com/a/24053007/5124439F56AD3885.html） 

3、国资委：推进国有企业整合重组、有序进退、提质增效，积极布局产业新赛道：国务院国资委党委 5月 27日

召开扩大会议，认真学习领会习近平总书记考察山东并主持召开企业和专家座谈会时的重要讲话精神。会议强

调，要围绕服务国家战略深化改革，推动国有企业把充分发挥战略功能价值放在优先位置，在建设现代化产业体

系、构建新发展格局中充分发挥科技创新、产业控制、安全支撑作用；围绕优化资源配置深化改革，坚持以企业

为主体、市场化为手段，突出主业、聚焦实业，更加注重做强和做优，推进国有企业整合重组、有序进退、提质

增效，积极布局产业新赛道，因地制宜发展新质生产力，大力培育发展新动能。（资料来源：

https://news.mysteel.com/a/24052809/75BA059C575ED6F0.html） 

4、Mysteel：前 5月国内 11 家钢厂发布产能置换方案：据 Mysteel不完全统计，2024年前 5月国内有 11家钢厂

发布产能置换方案。其中，涉及新建炼钢产能 1026.75 万吨，新建炼铁产能 673万吨；涉及淘汰炼钢产能

1291.117吨，淘汰炼铁产能 917.99万吨。（资料来源：

https://factory.mysteel.com/a/24052911/E1EEFE648D7DD916.html） 

5、胡望明：要把山钢日照建设成为我国钢铁工业由大变强的标志性项目：宝武党委书记、董事长胡望明来到山钢

日照，胡望明指出，去年底，宝武战略投资山钢集团引起社会广泛关注、很高期待。今年初，宝钢股份对山钢日

照协同支撑正式启动。在近半年的时间里，山钢日照的制造、运营等都发生了很大的变化，各项指标不断向好，
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经营业绩逆势上扬。这些成效让我们对日照钢铁的未来发展更有信心、充满希望。他强调，在钢铁行业减量调结

构的长周期下行时期，宝武以市场化方式战略投资山钢集团、宝钢股份战略投资山钢日照有重大战略意义，要坚

定不移协同支撑山钢日照，把山钢日照建设成为我国钢铁工业由大变强的标志性项目。（资料来源：

https://factory.mysteel.com/a/24052709/2ECA68AC4969A251.html） 
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五、风险因素 

1) 地产进一步下行。 

2) 钢铁冶炼技术发生重大革新。 

3) 钢铁工业高质量发展进程滞后。 

4) 钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化。 

[Table_Introduction]  
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风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了

解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应

同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


