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腾讯元宝发布，国产 AI 应用百花齐放  

 
➢ 行业事件： 

5 月 30日，腾讯发布基于混元大模型的 AI产品“元宝”，支持图片、文件、

音频等多模态输入格式，核心使用场景包括：1）工作场景：AI搜索（结合

微信公众号的海量优质内容）、AI总结、AI写作等；2）生活场景：AI作图

绘画、创意头像等，同时支持创建个性化智能体。 

➢ 国产 AI应用落地显著加速，聚焦工具、文娱两大方向 

2024 年以来，国内头部互联网企业及初创公司密集发布 AI C 端产品。从

应用场景来看，主要聚焦两个方向：1）工具类，代表性产品包括百度“文

心一言”、腾讯“元宝”、月之暗面“Kimi智能助手”等，产品形态多为“类

ChatGPT”的聊天对话机器人，作为用户工作、生活的“智能助理”，支持搜

索问答、文档梳理等功能；2）文娱类，代表性产品包括 MiniMax“星野”、

字节跳动“猫箱”、阅文集团“筑梦岛”等，产品形态多为“类 Character.AI”

的社交、陪伴类应用，用户通过与个性化 AI虚拟人的交互过程，获得陪伴

感与情绪价值。以移动互联网产品类比，工具类应用为高频刚需，文娱类

应用则聚积用户注意力和使用时长，AI原生的杀手级应用有望加速落地。

应用侧加速落地的背后，是 AI大模型“提质”“降价”两条产业趋势。 

➢ 技术侧，大厂聚焦多模态能力提升，开源模型加速迭代 

1）大厂聚焦多模态能力提升：2024 年 2 月，OpenAI 发布视频生成大模型

Sora，引领全球 AI 大厂的多模态进程进入快车道。2024 年 2-5 月，谷歌

Gemini 1.5 Pro、Meta Llama 3、OpenAI GPT-4o等多模态大模型陆续发

布，在语音、视频生成方面加速演进。2）开源模型加速迭代：2024年 4月，

Meta发布开源大模型 Llama 3，性能接近 GPT-4 Turbo，训练效率相较 Llama 

2 提高 3 倍；此外宣布将在未来几个月内推出体量更大的多模态版本，目

前正在开发的最大模型参数高达 400+B。我们认为，随着开源模型性能赶上

头部闭源模型，以及多模态能力提升，AI应用企业训练自有模型的门槛有

望逐步降低，应用场景也有望文字生成拓展至音视频等泛娱乐领域。 

➢ 价格侧，模型降价趋势显著，AI应用成本端持续优化 

2024 年以来，海内外 AI 大模型 API 调用价格呈现显著下降趋势。海外方

面，OpenAI 于 2024 年 1 月发布了一系列模型及 API 更新，其中 GPT-3.5 

Turbo在提升性能的同时进行第三次降价，输入价格降低 50%，输出价格降

低 25%。国内方面，字节跳动于 5 月推出豆包大模型，主力模型针对 B 端

用户的 API 调用价格为 0.0008 元/千 Tokens，相较行业水平低 99.3%，推

动大模型降价热潮；后续智谱 AI将 GLM-3 Turbo调用价格从 0.005元/千

Tokens 降至 0.001 元/千 Tokens；阿里云宣布主力模型降价 97%；百度文

心一言两款主力模型全面免费；腾讯混元-lite模型免费，最高配置万亿参

数模型 API 输入价格降幅达 70%。我们认为，随着模型训练、推理效率提

升，以及下游需求丰富，AI应用开发、运营的边际成本有望进一步降低。 

➢ 投资建议 

随着 AI大模型“提质降价”，国内 AI C端应用落地进程显著加速，有望孵

化 AI原生的“杀手级应用”。建议关注：1）AI C 端应用落地较快的昆仑万

维、盛天网络；2）估值低位、业绩较优的游戏标的恺英网络、巨人网络。   
风险提示：AI应用落地不及预期风险，行业竞争加剧风险，政策监管风险。   
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