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投资要点： 

◼ SW农林牧渔行业略跑赢沪深300指数。2024年5月20日-2024年5月31日，

SW农林牧渔行业下跌2.55%，跑赢同期沪深300指数约0.11个百分点。二

级细分板块中，仅养殖业录得正收益，上涨0.28%；饲料、种植业、农产

品加工、渔业和动物保健均录得负收益，分别下跌2.99%、5.18%、5.57%、

7.62%和13.54%。估值方面，截至2024年5月31日，SW农林牧渔行业指数

整体PB（整体法，最新报告期，剔除负值）约2.59倍，近期行业估值有

所回落。目前行业估值低于行业2006年以来的估值中枢，处于相对较低

的位置。 

◼ 行业重要数据。（1）生猪养殖。价格：2024年5月20日-2024年6月1日，

全国外三元生猪平均价由15.72元/公斤回升至17.52元/公斤，猪价持续

回升。产能：截至2024年4月末，能繁母猪存栏量达到3986万头，环比回

落0.2%，同比回落7%；较正常保有量3900万头仍高出2.2%。成本：截至

2024年5月31日，玉米现货价2438.24元/吨，价格有所回升；截至2024年

5月31日，豆粕现货价3430元/吨，价格有所回落。盈利：截至2024年5月

31日，自繁自养生猪养殖利润为211.26元/头，盈利较上周有所增加；外

购仔猪养殖利润为335.54元/头，盈利较上周有所增加。（2）肉鸡养殖。

鸡苗：截至2024年5月31日，主产区肉鸡苗平均价为3.06元/羽，近两周

均价较上两周均价回升0.5%；主产区蛋鸡苗平均价3.6元/羽，近两周均

价较上两周均价回升2.9%。白羽鸡：截至2024年5月31日，主产区白羽肉

鸡平均价为7.43元/公斤，近两周均价较上两周均价回落2.6%。 

◼ 维持对行业的“超配”评级。生猪价格持续回升，养殖盈利保持回升。

4月能繁母猪持续去化，随着能繁母猪产能去化传导至生猪，预计生猪

供给收缩将贯穿2024年全年；养殖成本压力较去年有所下降，养殖盈利

有望回升。当前生猪养殖板块估值仍处于历史低位，关注成本控制能力

强、现金储备较为丰富的生猪养殖龙头低位布局机会。肉鸡养殖方面，

关注景气度边际改善的机会，关注优质白鸡、黄鸡龙头。饲料龙头集中

度仍有较大提升空间，动保龙头关注研发能力及研发布局。宠物食品方

面，出口有望回升，国内市场持续扩容，关注优质国产龙头。可重点关

注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、新希望（000876）；

圣农发展（002299）、立华股份（300761）、湘佳股份（002982）；海

大集团（002311）；中牧股份（600195）；中宠股份（002891）、乖宝

宠物（301498）、佩蒂股份（300673）等。 

◼ 风险提示：非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发，生猪、肉鸡等价格下

行，自然灾害，市场竞争加剧等。 
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1.行情回顾  

1.1 SW 农林牧渔行业略跑赢沪深 300 指数 

SW 农林牧渔行业略跑赢沪深 300 指数。2024 年 5 月 20 日-2024 年 5 月 31 日，SW 农林

牧渔行业下跌 2.55%，跑赢同期沪深 300指数约 0.11个百分点。 

图 1：2024年 5月 20日-2024年 5月 31日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

1.2 仅养殖业录得正收益 

所有细分板块中仅养殖业录得正收益。2024年 5月 20日-2024年 5月 31日，SW农林牧

渔行业二级细分板块中，仅养殖业录得正收益，上涨 0.28%；饲料、种植业、农产品加

工、渔业和动物保健均录得负收益，分别下跌 2.99%、5.18%、5.57%、7.62%和 13.54%。 

图 2：2024年 5月 20日-2024年 5月 31日 SW 农林牧渔行业二级细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

1.3 多数个股录得负收益 

行业内约 82%的个股录得负收益。2024年 5月 20日-2024年 5月 31 日，SW农林牧渔行

业约 18%的个股录得正收益，约有 82%的个股录得负收益。涨幅榜上，ST天山涨幅居首，

上涨 17.82%%；*ST 正邦和国投中鲁涨幅居前，分别上涨 16.96%和 15.83%。跌幅榜上，
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普莱柯跌幅居首，下跌 26.88%；朗源股份和回盛生物跌幅较大，均下跌 20%以上；其余

个股跌幅均在 20%以内。 

 

1.4 估值 

近期行业估值有所回落。截至 2024 年 5 月 31 日，SW 农林牧渔行业指数整体 PB（整体

法，最新报告期，剔除负值）约 2.59倍，近期行业估值有所回落。目前行业估值低于行

业 2006年以来的估值中枢，处于相对较低的位置。 

图 5：SW 农林牧渔行业指数 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

2.行业重要数据 

➢ 生猪养猪： 

图 3：2024 年 5 月 20 日-2024 年 5 月 31 日 SW 农林牧渔行

业涨幅榜个股（%） 

图 4：2024 年 5 月 20 日-2024 年 5 月 31 日 SW 农林牧渔行

业跌幅榜个股（%） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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（1）价格：生猪均价持续回升。2024年 5月 20日-2024年 6月 1日，全国外三元生猪

平均价由 15.72元/公斤回升至 17.52元/公斤，猪价持续回升。 

（2）产能：2024年 4月能繁母猪持续去化。截至 2024年 4月末，能繁母猪存栏量达到

3986万头，环比回落 0.2%，同比回落 7%；较正常保有量 3900万头仍高出 2.2%。 

（3）成本：玉米现货均价有所回升，豆粕现货价有所回落。截至 2024 年 5 月 31 日，

玉米现货价 2438.24 元/吨，价格有所回升；截至 2024 年 5 月 31 日，豆粕现货价 3430

元/吨，价格有所回落。 

（4）盈利：头均盈利较上周有所回升。截至 2024 年 5 月 31 日，自繁自养生猪养殖利

润为 211.26 元/头，盈利较上周有所增加；外购仔猪养殖利润为 335.54 元/头，盈利较

上周有所增加。 

 

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） 图 7：猪肉平均批发价（元/公斤） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 8：能繁母猪存栏环比增减（%） 图 9：能繁母猪存栏（万头） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 10：玉米现货价（元/吨） 图 11：豆粕现货价（元/吨） 
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➢ 禽养殖： 

（1）鸡苗：主产区肉鸡苗近两周均价较上两周均价有所回升。截至 2024年 5月 31日，

主产区肉鸡苗平均价为 3.06元/羽，近两周均价较上两周均价回升 0.5%；主产区蛋鸡苗

平均价 3.6元/羽，近两周均价较上两周均价回升 2.9%。 

（2）白羽鸡：白羽肉鸡近两周均价较上两周均价有所回落。截至 2024 年 5 月 31 日，

主产区白羽肉鸡平均价为 7.43元/公斤，近两周均价较上两周均价回落 2.6%。 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 12：主产区肉鸡苗平均价（元/羽） 图 13：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 14：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） 图 15：白羽肉鸡孵化场利润（元/羽） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 
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➢ 水产养殖： 

鲫鱼、鲤鱼全国均价较为平稳。截至 2024年 5月 31日，鲫鱼全国平均批发价 19.97元

/公斤，鲤鱼全国平均批发价 14.95元/公斤，价格较为平稳。 

3.行业重要资讯 

◼ 农业农村部：我国土地流转的比例已经达到36%（东方财富网，2024/5/31） 

农业农村部计划财务司负责人王衍31日在国务院政策例行吹风会上表示，当前土地流转

的比例比较高，去年已经达到了36%，种粮的家庭农场有170多万家，种粮的合作社有50

多万家，这个趋势还在不断上升。对于规模经营主体来说，上了完全成本保险和种植收

入保险，就有了一个灾害风险的“缓冲垫”，能够大大增加种粮信心。有了底气以后，

他们就敢多种粮，种好粮。 

4.公司重要资讯 

◼ 华绿生物:关于回购公司股份的进展公告（2024/6/1） 

截止2024年5月31日，公司通过深圳证券交易所股票交易系统以集中竞价交易方式回购

公司股份2,346,600股，占公司当前总股本的1.99%，最高成交价为13.83元/股，最低成

交价为12.22元/股，成交总金额为人民币30,004,629.29元（不含交易费用）。 

◼ 鹏都农牧:关于公司控股股东的一致行动人增持公司股份超过1%的公告（2024/6/1） 

2024年5月31日，公司收到公司控股股东鹏欣集团的一致行动人西藏和汇的通知，获悉

2024年5月30日至2024年5月31日，西藏和汇通过集中竞价方式累计增持公司股份

83,810,258股，占公司总股本的1.31%。 

图 16：全国鲫鱼鲤鱼平均批发价（元/公斤） 图 17：全国白鲢鱼平均批发价（元/公斤） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0632
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0632
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0474
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0474
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◼ 科前生物:关于获批新兽药注册证书的自愿性信息披露公告（2024/5/31） 

根据《兽药管理条例》和《兽药注册办法》规定，经中华人民共和国农业农村部审查，

批准公司申报的猪圆环病毒2型重组杆状病毒、猪肺炎支原体二联灭活疫苗（KQ株+XJ03

株）为新兽药，并核发《新兽药注册证书》。 

◼ 生物股份:关于子公司获得兽药产品批准文号批件的公告（2024/5/28） 

经中华人民共和国农业农村部审查，准予公司全资子公司金宇保灵生物药品有限公司生

产牛结节性皮肤病灭活疫苗（NMG株，悬浮培养），并核发兽药临时产品批准文号。 

5.行业周观点 

维持对行业的“超配”评级。生猪价格持续回升，养殖盈利保持回升。4 月能繁母猪持

续去化，随着能繁母猪产能去化传导至生猪，预计生猪供给收缩将贯穿 2024年全年；养

殖成本压力较去年有所下降，养殖盈利有望回升。当前生猪养殖板块估值仍处于历史低

位，关注成本控制能力强、现金储备较为丰富的生猪养殖龙头低位布局机会。肉鸡养殖

方面，关注景气度边际改善的机会，关注优质白鸡、黄鸡龙头。饲料龙头集中度仍有较

大提升空间，动保龙头关注研发能力及研发布局。宠物食品方面，出口有望回升，国内

市场持续扩容，关注优质国产龙头。可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、

新希望（000876）；圣农发展（002299）、立华股份（300761）、湘佳股份（002982）；

海大集团（002311）；中牧股份（600195）；中宠股份（002891）、乖宝宠物（301498）、

佩蒂股份（300673）等。 

6.风险提示 

（1）非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发。发生疾病传播会给相关企业带来重大经营风

险，企业将面临疫病引致的产量下降、盈利下降、甚至亏损等风险。 

（2）生猪、肉鸡等农产品价格下行。若猪肉、鸡肉等农产品价格大幅下降，相关公司经

营业绩将受到不良影响。  

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 公司看点 

002714 牧原股份 公司是国内生猪养殖龙头，具有成本优势，现金储备较为丰富，龙头地位有望持续巩固。 

300498 温氏股份 公司生猪产能稳步扩张，成本控制能力较强；黄羽肉鸡养殖业务盈利有望向好。 

000876 新希望 
公司产业链一体化优势明显。生猪养殖业务盈利有望持续改善，饲料业务有望保持领先龙头

地位。 

002299 圣农发展 公司是国内白羽肉鸡全产业链龙头，具备种源优势，并持续拓展食品业务。 

301498 乖宝宠物 公司是国产宠物食品龙头，自有品牌保持快速增长，持续拓展线上线下渠道 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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（3）自然灾害。农产品极易受到天气等因素影响。如果发生较为严重的自然灾害， 则

会直接影响农产品的收成，进而对销量产生不利影响。  

（4）市场竞争加剧。由于行业中的中小农户较多，竞争相对激烈。 
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持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 
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