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投资要点： 

◼ SW医药生物行业跑输同期沪深300指数。2024年5月20日-2024年6月2日，     

SW医药生物行业下跌4.79%，跑输同期沪深300指数约2.12个百分点。     

SW医药生物行业三级细分板块中，全部细分板块均录得负收益，其中血

液制品和医疗设备板块跌幅较少，分别下跌2.04%和3.71%；其他生物制

品和医院板块跌幅居前，分别下跌7.50%和6.51%。 

◼ 行业新闻。5月27日，国家十四部委联合发布《关于印发2024年纠正医药

购销领域和医疗服务中不正之风工作要点的通知》（以下简称《通知》）。

文件要求，始终坚持严的基调、严的措施、严的氛围，聚焦“关键少数”

和关键岗位人员，深化“风腐一体”治理，紧盯具体问题持续加压发力。 

◼ 维持对行业的超配评级。近期，医药生物板块出现回调，所有细分板块

全部录得负收益，此前热点题材全部出现回调。5月27日，国家十四部委

联合发文持续推进医疗反腐工作，后续建议继续关注受医疗反腐较小的

医疗服务等板块投资机会。关注板块包括医疗设备：迈瑞医疗（300760）、

联影医疗（688271）、澳华内镜（688212）、海泰新光（688677）、开

立医疗（300633）、键凯科技（688356）、欧普康视（300595）；医药

商业：益丰药房（603939）、大参林（603233）、一心堂（002727）、

老百姓（603883）等；医美：爱美客（300896）、华东医药（000963）

等；科学服务：诺唯赞（688105）、百普赛斯（301080）、优宁维（301166）；

医院及诊断服务：爱尔眼科（300015）、通策医疗（600763）、金域医

学（603882）等；中药：华润三九（000999）、同仁堂（600085）、以

岭药业（002603）；创新药：恒瑞医药（600276）、贝达药业（300558）、

华东医药（000963）等；生物制品：智飞生物（300122）、沃森生物

（300142）、华兰疫苗（301207）等；CXO：药明康德（603259）、凯莱

英（002821）、泰格医药（300347）、昭衍新药（603127）等。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧，产品降价，产品安全质量风险，政策风险，

研发进度低于预期等。 
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1.行情回顾  

1.1SW医药生物行业跑输沪深 300 指数 

SW医药生物行业跑输沪深 300指数。2024年 5月 20日-2024 年 6月 2日，SW医药生物

行业下跌 4.79%，跑输同期沪深 300指数约 2.12个百分点。 

图 1：2024 年 5 月 20 日-2024 年 6 月 2 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

1.2 全部细分板块均录得负收益 

全部细分板块均录得负收益。2024 年 5月 20 日-2024年 6月 2 日，SW 医药生物行业三

级细分板块中，全部细分板块均录得负收益，其中血液制品和医疗设备板块跌幅较少，

分别下跌 2.04%和 3.71%；其他生物制品和医院板块跌幅居前，分别下跌 7.50%和 6.51%。 

图 2：2024 年 5 月 20 日-2024 年 6 月 2 日 SW 医药生物行业细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

1.3 行业内约 12%个股录得正收益 

行业内约 12%的个股录得正收益。2024 年 5 月 20 日-2024 年 6 月 2 日，SW 医药生物行
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业约 12%的个股录得正收益，约有 88%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，三诺生物涨幅

最大，周涨幅为 18.60%，有 3只个股涨幅区间在 10%-20%；跌幅榜上，长江健康跌幅最

大，周跌幅为 40.35%，有 3只个股跌幅区间均在 30%-40%。 

 

1.4 估值 

行业估值有所下降。截至 2024年 5月 31日，SW医药生物行业指数整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 37.53倍，相对沪深 300整体 PE倍数为 3.23倍。行业估值有所下降，

目前估值处于行业近几年来相对低位区域。 

2.行业重要新闻 

➢ 行业政策 

◼ 10个省份及新疆生产建设兵团已将辅助生殖纳入医保（国家医保局，2024/5/31） 

辅助生殖纳入医保，是医保政策推动生育友好型社会建设的重要举措。截至2023年底，

图 3：2024 年 5 月 20 日-2024 年 6 月 2 日 SW 医药生物行业涨

幅榜个股（%） 

图 4：2024 年 5 月 20 日-2024 年 6 月 2 日 SW 医药生物行业跌

幅榜个股（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，倍） 

 
 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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北京、广西、甘肃、内蒙古等4省份将辅助生殖技术纳入医保报销。今年3月，国家医保

局局长章轲开展调研时表示，将继续指导有条件的地方进一步完善辅助生殖类医疗服务

立项和医保支付管理，并加强部门协同，推动基本医疗保险、生育保险和相关经济社会

政策配套衔接，共同促进人口长期均衡发展。此后，多个省份医保部门积极跟进，截至

2024年6月1日，上海、浙江、江西、山东、青海、新疆维吾尔自治区6个省份及新疆生产

建设兵团也先后将辅助生殖纳入医保报销范围。辅助生殖纳入医保正在提速扩围。 

➢ 行业新闻 

◼ 国家通知，新一轮医疗反腐开始（赛柏蓝器械，2024/5/27） 

5月27日，国家十四部委联合发布《关于印发2024年纠正医药购销领域和医疗服务中不正

之风工作要点的通知》（以下简称《通知》）。《通知》的联合制定单位为国家卫生健

康委、教育部、工业和信息化部、公安部、财政部、商务部、审计署、国务院国资委、

税务总局、市场监管总局、国家医保局、国家中医药局、国家疾控局、国家药监局等全

国纠正医药购销领域和医疗服务中不正之风部际联席工作机制14部委。文件要求，始终

坚持严的基调、严的措施、严的氛围，聚焦“关键少数”和关键岗位人员，深化“风腐

一体”治理，紧盯具体问题持续加压发力。 

3.上市公司重要公告 

◼ 双鹭药业:北京双鹭药业股份有限公司关于注射用丁二磺酸腺苷蛋氨酸通过一致性评价

的公告（2024/5/31） 

北京双鹭药业股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到国家药品监督管理局（以

下简称“国家药监局”）核准签发的注射用丁二磺酸腺苷蛋氨酸《药品补充申请批准通

知书》，公司注射用丁二磺酸腺苷蛋氨酸通过仿制药质量和疗效一致性评价（以下简称

“一致性评价”）。公司注射用丁二磺酸腺苷蛋氨酸于2020年6月获得生产批件，2022

年8月12日申报一致性评价补充申请获国家药品审评中心受理。注射用丁二磺酸腺苷蛋

氨酸适用于肝硬化前和肝硬化所致肝内胆汁淤积及妊娠期肝内胆汁淤积。意大利Knoll制

药/雅培公司生产的腺苷蛋氨酸在2000年获准在我国上市，商品名为“思美泰”。截止到

目前国内生产企业有浙江海正药业股份有限公司、正大天晴药业集团股份有限公司、山

东金城生物药业有限公司等7家。本次公司通过一致性评价的本品属于国内第3家（山东

金城生物药业有限公司视同过评）。本公司2022年、2023年该产品的销售额分别是

645.67万元和673.15万元。 

◼ 恒瑞医药:关于子公司获得药物临床试验批准通知书的公告（2024/5/31） 

近日，江苏恒瑞医药股份有限公司（以下简称“公司”）子公司上海恒瑞医药有限公司

和苏州盛迪亚生物医药有限公司收到国家药品监督管理局（以下简称“国家药监局”）

核准签发关于SHR-9539注射液的《药物临床试验批准通知书》，将于近期开展临床试
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验。SHR-9539注射液为1类治疗用生物制品，通过诱导激活T细胞，使其发挥靶向杀伤

多发性骨髓瘤细胞的作用。目前国内尚未有同类药物获批上市。截至目前，SHR-9539

注射液相关项目累计已投入研发费用约为2,827万元。 

◼ 新华制药:关于碳酸氢钠注射液通过仿制药一致性评价的公告（2024/5/30） 

近日，山东新华制药股份有限公司（以下简称“新华制药”或“本公司”）收到国家药

品监督管理局核准签发的碳酸氢钠注射液（以下简称“本品”）《药品补充申请批准通

知书》，该产品通过仿制药质量和疗效一致性评价。2023年3月，新华制药向国家药品

监督管理局药品审评中心（CDE）递交碳酸氢钠注射液（10ml:0.84g）一致性评价注册

申报资料并获受理，2024年5月获得《药品补充申请批准通知书》，审评结论为：经审

查，本品通过仿制药质量和疗效一致性评价。本公司为本品10ml:0.84g规格第一家通过

一致性评价的厂家。 

4.行业周观点 

维持对行业的超配评级。截至 2024 年 5 月 31 日，SW 医药生物行业指数整体 PE（TTM，

整体法，剔除负值）约 37.53 倍，相对沪深 300 整体 PE 倍数为 3.23 倍。行业估值有所

下降，目前估值处于行业近几年来相对低位区域。近期，医药生物板块出现回调，所有

细分板块全部录得负收益，此前热点题材全部出现回调。5月 27日，国家十四部委联合

发文持续推进医疗反腐工作，后续建议继续关注受医疗反腐较小的医疗服务等板块投资

机会。关注板块包括医疗设备：迈瑞医疗（300760）、联影医疗（688271）、澳华内镜

（688212）、海泰新光（688677）、开立医疗（300633）、键凯科技（688356）、欧普

康视（300595）；医药商业：益丰药房（603939）、大参林（603233）、一心堂（002727）、

老百姓（603883）等；医美：爱美客（300896）、华东医药（000963）等；科学服务：

诺唯赞（688105）、百普赛斯（301080）、优宁维（301166）；医院及诊断服务：爱尔

眼科（300015）、通策医疗（600763）、金域医学（603882）等；中药：华润三九（000999）、

同仁堂（600085）、以岭药业（002603）；创新药：恒瑞医药（600276）、贝达药业（300558）、

华东医药（000963）等；生物制品：智飞生物（300122）、沃森生物（300142）、华兰

疫苗（301207）等；CXO：药明康德（603259）、凯莱英（002821）、泰格医药（300347）、

昭衍新药（603127）等。 

表 1：建议关注标的理由 

证券代码 证券简称 建议关注标的的推荐理由 

600763 通策医疗 国内领先的口腔医疗服务平台，业绩有望疫后修复 

000963 华东医药 公司业绩保持稳定增长，医美板块持续发力 

300760 迈瑞医疗 国产医疗器械龙头，上半年业绩保持稳增，持续加大研发，丰富品类，开拓国内外市场 

300633 开立医疗 内镜产品快速放量，业绩持续高增 

603882 金域医学 国内ICL龙头，新冠基数影响逐渐消退 

300896 爱美客 国内医美龙头企业，一季度业绩表现靓眼 

600276 恒瑞医药 国内创新药龙头企业，出海工作稳步推进 

000999 华润三九 国内品牌中药龙头，中药板块受政策倾斜照顾 
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5.风险提示 

（1）行业政策风险。如医保控费，部分药品集采后降价幅度较大。 

（2）研发进展低于预期风险。研发过程中存在较大的不确定性，研发进展可能低于预期。 

（3）产品安全质量风险等。部分产品可能存在一定质量风险。 

（4）原料价格波动风险。原材料价格波动大对企业经营造成不利影响。 

（5）竞争加剧风险。部分产品竞争格局恶化可能将影响到企业盈利及成长性。 

（6）其他风险，包括但不限于：汇率波动、贸易摩擦、核心人才流失、技术迭代等风险。 

300558 贝达药业 国内创新药领先企业，市场对创新药情绪回暖 

300015 爱尔眼科 眼科连锁医院龙头，业绩保持稳健增长 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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