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资料来源：Rystad Energy，国金证券研究所





6

资料来源：道达尔，ICCT，国金证券研究所





7资料来源：EIA，Wind，Rystad Energy，国金证券研究所





8

资料来源：达拉斯联储，各公司公告，国金证券研究所
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资料来源：各公司公告，国金证券研究所
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资料来源：各公司公告，国金证券研究所
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资料来源：各公司公告，国金证券研究所



0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2018 2019 2020 2021 2022 2023

已探明原油储量（百万桶） 同比增速（右轴）



资料来源：各公司公告，国金证券研究所
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资料来源：各公司公告，国金证券研究所
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资料来源：卓创资讯，国金证券研究所





资料来源：Wind，国金证券研究所
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资料来源：各公司公告，国金证券研究所
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资料来源：Wind，各公司公告，国金证券研究所







资料来源：各公司公告，国金证券研究所
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资料来源：各公司公告，国金证券研究所



伴随经济恢复
中下游炼化板块业绩或持续边际修复
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32资料来源：卓创资讯，各公司公告，国金证券研究所
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34资料来源：卓创资讯，CCFEI，国金证券研究所







35资料来源：CCFEI，国金证券研究所







36资料来源：Wind，CCFEI，国金证券研究所
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37资料来源：Wind，国金证券研究所







38资料来源：卓创资讯，国金证券研究所
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40资料来源：Wind，国金证券研究所







41资料来源：Wind，国金证券研究所







42资料来源：恒力石化公司公告，国金证券研究所
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资料来源：恒力石化公司公告，国金证券研究所
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资料来源：Wind，恒力石化公司公告，国金证券研究所





45资料来源：荣盛石化公司公告，国金证券研究所







46资料来源：Wind，国金证券研究所
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资料来源：卫星化学公司公告，国金证券研究所
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责任。

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供投资建

议，国金证券不为此承担任何责任。

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。
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