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行业走势图 

创新药商业化价值兑现加强，板块呈现多主线
投资机会 
 

行业动态 

1）2024 年 5 月 17 日，北京市医疗保障局发布关于本市部分乙类药品在社
区定点医疗机构按甲类药品报销的通知。2）2024 年 5 月 24 日，国家医保
局发布《关于进一步推广三明医改经验 持续推动医保工作创新发展的通知》
就推广三明医改经验做出工作安排。3）2024 年 5 月 27 日，医疗应急司发
布《关于印发 2024 年纠正医药购销领域和医疗服务中不正之风工作要点的
通知》。 

市场观察 

上周（5 月 27 日-5 月 31 日）医药生物板块下跌 0.94%（排名 19/31），年初
至今（1 月 1 日-5 月 31 日）板块下跌 13.6%（排名 27/31）。 

策略观点：创新药商业化价值兑现加强，交易形式灵活，临床价值重要性
凸显，板块呈现多主线投资机会 

出海兑现商业化价值：高度创新品种，交易形式灵活，有望分享欧美高支
付市场 

中国创新药出海趋势明确，2024 年亦有多项海外权益授权达成，并且形式
更加多元化。我们认为经过十余年积累以及近几年的迭代升级，中国创新药
出海将迎来更多元、更高质量的发展。 

国内兑现商业化价值：支付端改善，加强对创新品种支持力度，有望给获
批上市的创新药品种带来更丰厚的研发回报 

4 月，医保局官方微信公众号连续三天，累计共发布 8 篇推文，内容涉及
DRG/DIP 政策的理解、对医疗行为的影响以及最为重要的群众利益受损监
督举报电话渠道发布。此事体现了医保局对政策落地执行进一步加强监督的
决心和行动。同时，医保局也发布 2 篇推文回顾了广西、福建两省医疗机构
加速回款，纾解企业现金流压力的成果。此事体现了医保局对解决企业实际
问题的关切和成果。 

此外，近期北京、广州黄埔等多地发布促进鼓励生物医药产业高质量发展相
关政策，对创新药应用和支付的支持进一步明确提升，多地的政策均反映了
地方医保局及相关部门在积极推动创新药落地使用，促进产业良性发展。总
之，在支付端持续改善以及我们之前观点中提到的竞争格局改善的双重作用
下，国产创新药研发投入有望获得更丰厚的回报。 

个股高速成长兑现价值： 

多个创新药公司将在每年重要的学术会议，包括 ASCO、ESMO、WCLC、
ASH、EHA 等上披露在研产品临床数据。首次 POC 产品以及显著优于现有
疗法的在研产品更具有投资价值。 

我们建议沿主线关注相关个股： 

海外商业化兑现为主：百济神州、科伦博泰生物（H）、迪哲医药、康方生
物（H）、和黄医药（H）、君实生物、迈威生物、康诺亚（H）、盟科药业、
和誉医药（H）、复宏汉霖（H）、百奥泰、信立泰、百利天恒、绿叶制药（H）、
贝达药业、艾力斯、荣昌生物（H）、加科思（H）； 

国内商业化兑现为主：恒瑞医药、信达生物（H）、亿帆医药、信立泰、中
国生物制药（H）、艾迪药业； 

个股高速成长兑现为主：泽璟制药、益方生物。 

风险提示： 市场震荡风险，研发进展不及预期，销售不及预期，国际关系
紧张风险 
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1. 行业动态 

1）2024 年 5 月 17 日，北京市医疗保障局发布关于本市部分乙类药品在社区定点医疗机

构按甲类药品报销的通知。 

2）2024 年 5 月 24 日，国家医保局发布《关于进一步推广三明医改经验 持续推动医保工
作创新发展的通知》就推广三明医改经验做出工作安排。3）2024 年 5 月 27 日，医疗应

急司发布《关于印发 2024 年纠正医药购销领域和医疗服务中不正之风工作要点的通知》。 

2. 市场观察 

上周（5 月 27 日-5 月 31 日）医药生物板块下跌 0.94%（排名 19/31），年初至今（1 月 1

日-5 月 31 日）板块下跌 13.6%（排名 27/31）。 

3. 策略观点 

策略观点：创新药商业化价值兑现加强，交易形式灵活，临床价值重要性凸显，板块呈现

多主线投资机会 

出海兑现商业化价值：高度创新品种，交易形式灵活，有望分享欧美高支付市场 

中国创新药出海趋势明确，2024 年亦有多项海外权益授权达成，并且形式更加多元化。我
们认为经过十余年积累以及近几年的迭代升级，中国创新药出海将迎来更多元、更高质量

的发展。 

国内兑现商业化价值：支付端改善，加强对创新品种支持力度，有望给获批上市的创新药

品种带来更丰厚的研发回报 

4 月，医保局官方微信公众号连续三天，累计共发布 8 篇推文，内容涉及 DRG/DIP 政策的

理解、对医疗行为的影响以及最为重要的群众利益受损监督举报电话渠道发布。此事体现
了医保局对政策落地执行进一步加强监督的决心和行动。同时，医保局也发布 2 篇推文回

顾了广西、福建两省医疗机构加速回款，纾解企业现金流压力的成果。此事体现了医保局

对解决企业实际问题的关切和成果。 

此外，近期北京、广州黄埔等多地发布促进鼓励生物医药产业高质量发展相关政策，对创
新药应用和支付的支持进一步明确提升，多地的政策均反映了地方医保局及相关部门在积

极推动创新药落地使用，促进产业良性发展。总之，在支付端持续改善以及我们之前观点

中提到的竞争格局改善的双重作用下，国产创新药研发投入有望获得更丰厚的回报。 

个股高速成长兑现价值： 

多个创新药公司将在每年重要的学术会议，包括 ASCO、ESMO、WCLC、ASH、EHA 等上

披露在研产品临床数据。首次 POC 产品以及显著优于现有疗法的在研产品更具有投资价值。 

我们建议沿主线关注相关个股： 

海外商业化兑现为主：百济神州、科伦博泰生物（H）、迪哲医药、康方生物（H）、和黄医
药（H）、君实生物、迈威生物、康诺亚（H）、盟科药业、和誉医药（H）、复宏汉霖（H）、

百奥泰、信立泰、百利天恒、绿叶制药（H）、贝达药业、艾力斯、荣昌生物（H）、加科思

（H）； 

国内商业化兑现为主：恒瑞医药、信达生物（H）、亿帆医药、信立泰、中国生物制药（H）、

艾迪药业； 

个股高速成长兑现为主：泽璟制药、益方生物。  
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