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 生猪养殖：节日备货叠加增量出栏预期，短期内价格或震荡偏

弱 

价格端：本周生猪均价 17.11 元/kg，周环比+7.75%，两周环比+6.13%；

仔猪价格 745 元/头，周环比+5.67%，两周环比+3.98%。根据 iFinD

数据，本周猪肉批发价格 22.10 元/kg，周环比+6.03%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 12.98万头，周环比-3.83%。 

周观点：节日备货叠加增量出栏预期，短期内价格或震荡偏弱。本周

猪价上涨主要是北方多地散户惜售情绪较强，叠加供给端猪源分流至

二次育肥，导致屠企收购难度较大，支撑猪价延续上涨趋势。南方跟

涨意愿提升，出栏节奏略有放缓，带动周后期价格宽幅拉升。但近期

需求端匹配能力较差，下周正值端午备货，叠加猪价高位，二育群体

及散户有增量出栏预期；预计下周猪价或震荡偏弱。经历 2023 年养

殖深度亏损和能繁母猪去化，看好 2024 年下半年猪价景气度，猪价

右侧已开启。 

 家禽养殖：毛鸡价格创新低，鸡苗价格坚挺 

周观点：从鸡苗供应量来看，本月鸡苗供应量虽然较上月处于增量趋

势，但整体鸡苗排苗计划紧张，市场需求端较好，养殖端存在补栏需

求，支撑苗价。毛鸡方面，供应端与屠宰端缺口不大，毛鸡压价出售

为主，且终端消费动力不足，只能被迫下压收鸡成本。目前分割品正

处于探底状态，毛鸡短期预计仍旧低价区间震荡，后续支撑力度不足。 

 水产养殖：水产价格同比上涨，关注水产板块投资机会 

价格端：本周鲤鱼/鲫鱼/鲈鱼/草鱼/梭子蟹/对虾/人工甲鱼大宗价均

价 周 环 比 均 持 平 ； 同 比 +26.67%/+25%/+8.7%/+17.65%/-

23.08%/+7.14%/-11.76%。 

 投资建议： 

养殖板块：生猪养殖建议关注【牧原股份】、【神农集团】、【华

统股份】、【巨星农牧】、【新五丰】、【温氏股份】；白羽鸡

板块建议关注【圣农发展】、【益生股份】、【民和股份】、【仙

坛股份】。 

后周期板块：2023 年能繁母猪持续去化，预期 2024 年下半年供

需偏紧生猪景气度较高，后周期板块将有较大业绩改善空间，动

保板块建议关注【科前生物】、【中牧股份】、【生物股份】、

【普莱柯】、【金河生物】；饲料板块建议关注【邦基科技】。 

 风险提示：养殖行业疫病风险；农产品市场行情波动风险；自

然灾害风险。 
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1.本周行情回顾 

1.1.板块总体分析：本周农林牧渔板块-3.10% 

最新交易周（2024年 5月 27日-2024年 5月 31日），农林牧渔行业-3.10%，同期沪深 300、

深证成指、上证指数变动分别为-0.60%、-0.64%、-0.07%，本周农林牧渔行业震荡下行，排

名第 28。 

表1：大盘及农业板块近期走势 

2024/5/31 最近一周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

沪深 300 -0.60% -0.68% 1.19% 2.79% -5.96% 

深证成指 -0.64% -2.32% -0.75% -3.66% -13.58% 

上证指数 -0.07% -0.58% 1.98% 1.82% -3.68% 

农林牧渔 -3.10% 4.33% 7.48% -2.88% -4.19% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图1.本周申万一级行业分类涨跌幅（单位：%） 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

1.2.子板块和个股分析：本周各子板块均有回调 

动保领跌。农业细分子板块中，本周种植业（-2.23%）跌幅最小，养殖业（-2.34%）其次，

除动保（-10.79%）外，其余跌幅均在 3%左右。个股中，本周涨幅靠前的有：天邦食品(+8.15%)、

鹏都农牧(+7.95%)、国投中鲁(+7.09%)、海南橡胶(+6.95%)和*ST 正邦(+5.30%)等。跌幅靠

前的是正虹科技(-32.93%)、普莱柯(-26.30%)、晓鸣股份(-23.97%)、安德利(-17.23%)和湘

佳股份(-17.22%)等。 

图2.农业子板块本周表现  表2：周涨跌幅个股前 5名 

 

 

周涨幅 top5 周跌幅 top5 

天邦食品 8.15% 正虹科技 -32.93% 

鹏都农牧 7.95% 普莱柯 -26.30% 

国投中鲁 7.09% 晓鸣股份 -23.97% 

海南橡胶 6.95% 安德利 -17.23% 

*ST 正邦 5.30% 湘佳股份 -17.22% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.行业数据跟踪 

 

表3：行业数据近期变化跟踪 

 
资料来源：iFinD，中国畜牧业协会，涌益咨询，国投证券研究中心 
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2.1.生猪养殖：节日备货叠加增量出栏预期，短期内价格或震荡偏弱 

 

价格端：本周生猪均价 17.11元/kg，周环比+7.75%，两周环比+6.13%；仔猪价格 745元/头，

周环比+5.67%，两周环比+3.98%。根据 iFinD数据，本周猪肉批发价格 22.10元/kg，周环比

+6.03%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 12.98 万头，周环比-3.83%。 

周观点：节日备货叠加增量出栏预期，短期内价格或震荡偏弱。本周猪价上涨主要是北方多

地散户惜售情绪较强，叠加供给端猪源分流至二次育肥，导致屠企收购难度较大，支撑猪价

延续上涨趋势。南方跟涨意愿提升，出栏节奏略有放缓，带动周后期价格宽幅拉升。但近期

需求端匹配能力较差，下周正值端午备货，叠加猪价高位，二育群体及散户有增量出栏预期；

预计下周猪价或震荡偏弱。经历 2023 年养殖深度亏损和能繁母猪去化，看好 2024年下半年

猪价景气度，猪价右侧已开启。 

 

图3.本周商品猪出栏价环比+7.75%  图4.本周仔猪价格环比+5.67% 

 

 

 

资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

图5.近三年猪粮/猪料比走势  图6.近期饲料价格走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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图7.近三年商品猪出栏均重走势  图8.近三年生猪养殖利润走势 

 

  

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图9.近三年猪肉冻品库存率 

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.2.家禽养殖：毛鸡价格创新低，鸡苗价格坚挺  

 

价格端：本周白羽肉鸡均价为 7.43元/公斤，周环比-4.13%，两周环比-2.09%。肉鸡苗价格

为 3.06 元/羽，周环比-4.97%，两周环比-1.44%。据畜牧业协会数据显示，2024 年第 20 周

（5.13-5.19）父母代鸡苗价格为 38.39元/套，周环比+10.94%，两周环比-0.75%。 

周观点：从鸡苗供应量来看，本月鸡苗供应量虽然较上月处于增量趋势，但整体鸡苗排苗计

划紧张，市场需求端较好，养殖端存在补栏需求，支撑苗价。毛鸡方面，供应端与屠宰端缺

口不大，毛鸡压价出售为主，且终端消费动力不足，只能被迫下压收鸡成本。由于暑期临近，

目前分割品正处于探底状态，毛鸡短期预计仍旧低价区间震荡，后续支撑力度不足。 
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图10.白羽肉鸡价格走势  图11.鸡产品&白条鸡价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图12.父母代鸡苗价格走势  图13.肉鸡苗价格走势 

 

 

 
资料来源：中国畜牧业协会，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图14.父母代&商品代养殖利润  图15.肉鸡饲料价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.3.种植板块：玉米价格回暖，大豆价格震荡上行 

  

玉米：本周玉米现货均价为 2438.43元/吨，周环比+0.47%； 

小麦：本周国内小麦均价 2546.83 元/吨，周环比-1.08%; 

大豆：本周国产大豆均价 4390.84 元/吨，周环比+0.05%; 

糖价：本周国内糖价均价为 6429.00元/吨，周环比+0.54%; 

蔬菜：本周菌菇类价格指数 149.07,周环比+4.55%；本周叶菜类价格指数 139.79，周环比-

7.95%。 

 

图16.本周玉米现货均价周环比+0.47%  图17.本周国内小麦均价周环比-1.08% 

 

 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图18.本周国产大豆均价周环比+0.05%  图19.本周国内糖价均价周环比+0.54% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图20.本周菌菇类价格指数周环比+4.55%  图21.本周叶菜类价格指数周环比-7.95% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.4.水产板块：水产品价格同比回暖 

 

鲤鱼：本周鲤鱼大宗价均价为 19.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+26.67%； 

鲫鱼：本周鲫鱼大宗价均价为 30.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+25%； 

鲈鱼：本周鲈鱼大宗价均价为 50.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+8.7%； 

草鱼：本周草鱼大宗价均价为 20.00元/公斤，周环比 0.00%，同比+17.65%； 

梭子蟹：本周梭子蟹大宗价均价为 200.00元/公斤，周环比 0.00%，同比-23.08%； 

对虾：本周对虾大宗价均价为 300.00 元/公斤，周环比 0.00%，同比+7.14%； 

人工甲鱼：本周人工甲鱼大宗价均价为 60.00元/公斤，周环比 0.00%，同比-11.76%。 

 

图22.鲤鱼&鲫鱼价格走势  图23.草鱼&鲈鱼价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图24.梭子蟹&对虾价格走势  图25.人工甲鱼价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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3.本周行业事件 

 

3.1.种植板块 

 

1、全国“三夏”大规模小麦机收全面展开 

据农业农村部获悉，全国“三夏”大规模小麦机收全面展开，当前麦收进度已近两成，其中

西南地区及湖北麦收进入尾声，河南进度约两成，江苏、安徽、陕西已开机。截至目前，各

地已收冬小麦 6000多万亩，日机收面积连续 4天超过 400万亩。 

（资料来源：新浪财经） 

 

2、阿根廷有望在 7月开始向中国出口玉米 

阿根廷油籽压榨和出口商会(CIARA-CEC)负责人周二表示，阿根廷有望从 7 月开始向中国出

口玉米，这将有助于提振阿根廷玉米出口前景。商会负责人古斯塔沃·伊迪戈拉斯表示，目前

已经确认，从 7月起对中国出口玉米的所有工作均已准备就绪，这将是阿根廷首次确认对中

国出口玉米。 

（资料来源：新浪财经） 

 

3、第 21 周美国玉米出口检验量降至 107.73万吨 

美国农业部出口检验周报显示，上周美国玉米出口检验量比一周前减少 12%，比去年同期减

少 20%。截至 2024年 5月 23日的一周，美国玉米出口检验量为 107.73万吨，上周为修正后

的 122.62 万吨，去年同期为 134.64 万吨。当周美国对中国装运 9.72 万吨玉米，上周对中

国装运 27.39万吨玉米。迄今 2023/24 年度美国玉米出口检验量为 3630.40万吨，同比提高

26.4%，上周是同比提高 28.6%，两周前同比提高 30.3%。 

（资料来源：生意社、新浪财经） 

 

 

3.2.养殖板块 

 

1、我国自主研发的白羽肉鸡品种“圣泽 901”首次走出国门 

“圣泽 901”是我国首个自主研发的具有完全知识产权的国产四系配套白羽肉鸡新品种，标志

着我国第一次掌握白羽肉鸡育种核心技术。2024 年 5 月 24 日下午，3500 套“圣泽 901”父母

代种鸡雏通过专车送往广州机场，26日顺利抵达坦桑尼亚。这是“圣泽 901”第一次走出国门，

进军非洲种鸡市场。 

（资料来源：新浪财经、人民日报） 

 

2、福建省发布首个中国白羽肉鸡蓝皮书 

2024 年 5 月 29 日，首个中国白羽肉鸡蓝皮书在福建省光泽县发布。本次蓝皮书经过精心编

撰，得到了行业协会、权威资讯机构、行业上下游代表性企业、知名高校以及国际专家学者

的全力支持。蓝皮书深入剖析了白羽肉鸡行业的各个环节，包括其起源、育种技术、生长特

性，以及行业的优势、加工技术、市场消费现状和未来发展趋势。全面系统地梳理了白羽肉

鸡行业的产业链结构、市场竞争格局和政策环境，旨在为读者提供一个清晰、详尽的行业了

解窗口。 

（资料来源：中华人民共和国农业农村部） 
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4.本周重要公司公告 
 

表4：本周重要公司公告 

日期 公司 主要内容 

5 月 27

日 

祖名股份 

公司接到公司副董事长沈勇先生函告，获悉其所持有本公司的 446 万股股份

办理了质押业务，本次质押用于资金需求，占其所持股份 69.90%，占公司总

股本 3.57%。 

金新农 

公司于近日接到公司控股股东金农产投的通知，获悉其将所持有的 960 万股

公司股份办理了解除质押手续，其中，800 万股解除日期为 2024 年 5 月 24

日，占其持股比例的 3.07%，占公司总股本比例的 0.99%；160 万股解除日期

为 2024年 5月 27 日，占其持股比例的 0.61%，占公司总股本比例的

0.20%。 

5 月 28

日 

鹏都农牧 
鹏都农牧发布修正后的 2023 年年度报告。公司 2023 年营业收入 174.49 亿

元，同比-10.15%；归母净利润-9.35 亿元，同比-5604.55%。 

冠农股份 

公司同意作为意向受让方以现金方式通过公开挂牌方式参与利华生物的 100%

股权转让项目。目前，公司已完成本次公开挂牌转让事项的报价、产权交易

合同的签订等工作，成交价格 8362.25 万元，并取得北京产权交易所《企业

国有资产交易凭证》，完成了利华生物股权变更事项。利华生物成为公司的

全资子公司，纳入公司合并报表范围。 

5 月 29

日 

双塔食品 

公司近日接到控股股东君兴农业函告，获悉其持有本公司的部分股份解除质

押及再质押。本次解除质押股份数量为 1050 万股，占其持股比例 2.6%，占

公司总股本比例 0.85%，质押解除日为 2024 年 5月 28 日。本次质押股份数

量为 1050 万股，占其持股比例 2.6%，占公司总股本比例 0.85%，质押到期

日为 2025 年 5月 26 日。 

田野股份 

截至 2024 年 5月 28 日，公司通过回购股份专用证券账户以竞价转让方式回

购公司股份 225.44 万股，占公司总股本 0.69%，占预计回购股份总数量上限

（总数量上限按 4.00 元/股的价格计算）的 90.18%，最高成交价 3.00 元/

股，最低成交价 2.77 元/股，已支付的总金额 648.50 万元（不含印花税、

佣金等交易费用），占公司拟回购资金总额上限的 64.85%。 

5 月 30

日 

正虹科技 

公司拟注销全资子公司湖南正虹大江生猪育种有限公司、蒙城湘虹养殖有限

责任公司、南宁正虹生态农业科技发展有限责任公司。公司拟委托岳阳市产

权交易所公开挂牌交易的方式转让全资子公司湖南正虹海原绿色食品有限公

司 100%股权，次挂牌底价不低于评估价 3324.89 万元。 

ST 景谷 

公司于 2023 年 11 月 9 日筹划拟通过现金收购方式收购控股子公司汇银木业

少数股东持有的汇银木业 11%的股权暨关联交易的重大事项，现基于公司目

前实际情况，经公司审慎考虑，并与交易对手方充分沟通和友好协商后，公

司决定终止筹划本次收购事项。 

5 月 31

日 

华绿生物 

截止 2024 年 5月 31 日，公司通过深圳证券交易所股票交易系统以集中竞价

交易方式回购公司股份 234.66万股，占公司当前总股本的 1.99%，最高成交

价为 13.83 元/股，最低成交价为 12.22 元/股，成交总金额为人民币

3000.46 万元（不含交易费用）。 

科前生物 

根据《兽药管理条例》和《兽药注册办法》规定，经中华人民共和国农业农

村部审查，批准公司申报的猪圆环病毒 2 型重组杆状病毒、猪肺炎支原体二

联灭活疫苗（KQ 株+XJ03 株）为新兽药，并核发《新兽药注册证书》。 

鹏都农牧 

公司的控股股鹏欣集团及其一致行动人鹏欣农投、西藏厚康、西藏和汇，于

2024 年 5 月 28 日起 5 个月内以自有资金或自筹资金通过深圳证券交易所交

易系统以集中竞价的方式增持公司股份，本次增持股份总额不低于公司总股

份的 1%，不高于公司总股份的 2%。 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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5.风险提示 
养殖行业疫病风险：养殖业易受到动物疾病的影响，存在经济动物大面积死亡的可能。目前

养殖业防疫意识增强，合理使用疫苗、化药，预防治疗技术不断进步，行业整体防疫水平持

续提高。 

 

农产品市场行情波动风险:农产品价格易受到供需关系影响，导致利润降低。其中玉米、大豆

等农作物为饲料原材料，价格波动直接影响畜禽养殖成本，间接影响畜禽养殖的利润。 

 

自然灾害风险: 农业行业发展受自然天气影响较大，极端恶劣自然灾害易对种植业、养殖业、

渔业造成影响，因此突发自然灾害导致行业减产的风险  
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 

 

 

  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业

审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证

券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司

的客户发布。   
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 免责声明 
 
本报告仅供国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任

何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中
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