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本周主要观点及投资建议

 端午假期短途周边游占主导，自驾游、自由行热门。途牛截至目前最新

预订数据显示，今年端午假期 2天或 3天行程的短途周边游更受游客青睐，

出游人次占比分别为 29%和 33%。从出游天数来看，规划 3天出游行程的游

客较去年端午大幅增长。去年端午假期（2023年 6月 22-24日）临近暑期，

亲子游、毕业游等客群消费需求提前释放显著。而今年端午放假时间较去年

提前了近两周，假期时间与高考有所重合，各地中小学生也在忙于备战期末

测试。因此，今年端午假期亲子游用户的出游人次及出游行程较去年同期有

所降低。有出游计划的亲子客群，大多也只是规划了距离较短、行程舒缓的

休闲度假。自驾游、自由行趋势显著，北京、上海、广州、南京、重庆、成

都、厦门、长沙、杭州、西安等地预订热度排名靠前。相关目的地的主题乐

园、动植物园、民俗人文、博物馆等景区景点的旅游产品预订火爆。出境游

方面，日本、泰国、印度尼西亚、马来西亚、新加坡等目的地成为端午假期

出境游用户的热门选择方向。

 投资建议：从目的地出行来看，山岳景区热度持续提升，主要景区人均

消费稳中有增，增量主要来自于景区内部酒店平均房价提升，以及景区内二

次消费项目增加。小长假及暑期旺季有望带动出行需求持续提升。建议关注

出行相关景区板块宋城演艺、中青旅，酒店板块首旅酒店、锦江酒店，出入

境旅行社板块众信旅游。

行情回顾

 整体：沪深 300下跌 0.6%，报收 3579.92点，社会服务行业指下跌 0.25%，

跑赢沪深 300指数 0.35个百分点，在申万 31个一级行业中排名第 13。

 子行业：各子板块涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（1.43%）、人工景

区（1.09%）、自然景区（0.73%）、酒店（0.03%）、餐饮（-2.98%）。

 个股：本周张家界以 6.67%领涨，西域旅游以 8.6%领跌。

行业动态

1）国际航协：4月全球航空客运需求增长 11%；

2）6月起泰国免签可停留 60天；

3）端午假期出境热，携程：酒店搜索热度超 2019年同期 50%。

重要上市公司公告（详细内容见正文）

风险提示

 宏观经济波动风险；居民消费不及预期风险。

mailto:wangfeng@sxzq.com
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1. 本周主要观点及投资建议

端午假期短途周边游占主导，自驾游、自由行热门。途牛截至目前最新预订数据显示，今

年端午假期 2天或 3天行程的短途周边游更受游客青睐，出游人次占比分别为 29%和 33%。

从出游天数来看，规划 3天出游行程的游客较去年端午大幅增长。

去年端午假期（2023年 6月 22-24日）临近暑期，亲子游、毕业游等客群消费需求提前释

放显著。而今年端午放假时间较去年提前了近两周，假期时间与高考有所重合，各地中小学生

也在忙于备战期末测试。因此，今年端午假期亲子游用户的出游人次及出游行程较去年同期有

所降低。有出游计划的亲子客群，大多也只是规划了距离较短、行程舒缓的休闲度假。

自驾游、自由行趋势显著，北京、上海、广州、南京、重庆、成都、厦门、长沙、杭州、

西安等地预订热度排名靠前。相关目的地的主题乐园、动植物园、民俗人文、博物馆等景区景

点的旅游产品预订火爆。

出境游方面，日本、泰国、印度尼西亚、马来西亚、新加坡等目的地成为端午假期出境游

用户的热门选择方向。此外，欧洲方向的西班牙-葡萄牙连线游、法国-瑞士-意大利连线游以及

中东非方向的埃及-阿联酋连线游等也是游客更为青睐出境长线目的地。相关目的地的“机票+

酒店”自由行套餐、“机票+目的地跟团游”、半自由行等灵活化、小团化的旅游产品受到了更

多游客的追捧。

投资建议：从目的地出行来看，山岳景区热度持续提升，主要景区人均消费稳中有增，增

量主要来自于景区内部酒店平均房价提升，以及景区内二次消费项目增加。小长假及暑期旺季

有望带动出行需求持续提升。建议关注出行相关景区板块宋城演艺、中青旅，酒店板块首旅酒

店、锦江酒店，出入境旅行社板块众信旅游。

2. 行情回顾

2.1 行业整体表现

上周（20240527-20240602）沪深 300下跌 0.6%，报收 3579.92点，社会服务行业指下跌

0.25%，跑赢沪深 300指数 0.35个百分点，在申万 31个一级行业中排名第 13。

图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅排名
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资料来源：wind，山西证券研究所

2.2 细分板块表现

子板块方面，上周社会服务行业各子板块涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（1.43%）、人

工景区（1.09%）、自然景区（0.73%）、酒店（0.03%）、餐饮（-2.98%）。

图 2：上周社会服务行业各子板块涨跌幅情况

资料来源：wind，山西证券研究所
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2.3 个股表现

本周个股涨幅前五名分别为：张家界、西藏旅游、峨眉山 A、九华旅游、天目湖；跌幅前

五名分为别为：西域旅游、同庆楼、君亭酒店、中国中免、华天酒店。

表 1：本周社会服务行业个股涨跌幅排名

一周涨幅前十 一周跌幅前十

证券简称 周涨幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周跌幅（%） 所属申万三级行业

张家界 6.67 自然景区 西域旅游 8.60 自然景区

西藏旅游 4.07 自然景区 同庆楼 4.36 餐饮

峨眉山 A 3.98 自然景区 君亭酒店 3.89 酒店

九华旅游 3.27 自然景区 中国中免 3.61 旅游零售

天目湖 2.47 自然景区 华天酒店 2.56 酒店

三特索道 2.14 自然景区 西安饮食 2.18 餐饮

黄山旅游 1.67 自然景区 全聚德 1.62 餐饮

宋城演艺 1.49 人工景区 科锐国际 1.35 人力资源服务

众信旅游 1.10 旅游综合 金陵饭店 1.32 酒店

中青旅 0.88 人工景区 长白山 0.68 自然景区

资料来源：wind，山西证券研究所

2.4 估值情况

截至 2024年 5月 31日，申万社会服务行业 PE（TTM）为 26。

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 图 4：社会服务行业个子板块 PE（TTM）变化情况

资料来源：wind，山西证券研究所 资料来源：wind，山西证券研究所
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2.5 资金动向

上周社会服务行业净买入前五分别为：峨眉山 A（+0.32亿元）、岭南控股（+0.16亿元）、

西藏旅游（+0.04亿元）、三特索道（+0.03亿元）、中青旅（+0.03亿元）；

社会服务行业净卖出前五分别为：西域旅游（-1.28亿元）、长白山（-0.36亿元）、首旅酒

店（-0.35亿元）、锦江酒店（-0.25亿元）、西安饮食（-0.17亿元）。

表 2：本周社会服务行业个股资金净流入情况

证券代码 证券简称 流通市值（亿） 股价（元） 净买入额（亿） 成交额（亿）

净买入

前五

000888.SZ 峨眉山 A 63.33 12.02 0.32 17.29

000524.SZ 岭南控股 60.44 9.02 0.16 5.36

600749.SH 西藏旅游 27.28 12.02 0.04 8.56

002159.SZ 三特索道 19.15 13.83 0.03 2.32

600138.SH 中青旅 74.99 10.36 0.03 3.81

净卖出

前五

300859.SZ 西域旅游 48.1 31.03 -1.28 9.08

603099.SH 长白山 33.44 23.35 -0.36 19.42

600258.SH 首旅酒店 160.57 14.38 -0.35 7.46

600754.SH 锦江酒店 256.57 28.07 -0.25 12.25

000721.SZ 西安饮食 35.26 8.06 -0.17 2.72

资料来源：wind，山西证券研究所（注：数据统计截至 2024年 5月 31日）

3. 行业动态及重要公告

3.1 行业要闻

 国际航协：4月全球航空客运需求增长 11%

国际航空运输协会 2024年 4月全球航空客运定期数据要点如下：航空客运总量（按照收

入客公里或 RPKs 计算）同比 2023年 4月增长 11.0%。总运力（按照可用座公里或 ASK计算）

同比增长 9.6%。4月载客率为 82.4%（同比 2023年 4月增长 1.0个百分点）。国际需求同比 2023

年 4月增长 15.8%；运力同比增长 14.8%，载客率升至 82.2%（同比 2023年 4月增长 0.7 个百

分点）。国内需求同比 2023年 4月增长 4.0%；运力同比增长 2.1%，载客率达 82.6%（同比 2023

年 4月增长 1.5 个百分点）。航空客运需求已连续增长 36个月。随着北半球夏季旅游旺季的到

来，航空公司为广大旅客提供了丰富的旅行选择，非常看好夏季客运强劲增长的前景。（环球

旅讯）
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 6月起泰国免签可停留 60天

据泰国总理赛塔 28日在曼谷透露，内阁已经批准了一系列有关签证的政策，以进一步促

进旅游、推动经济发展。据悉，相关政策包括免签入泰国可停留最长 60天、设立新的针对“数

字移民”的“泰国目的地”签证、来泰国攻读本科以上学位的留学生在毕业后可多留一年找工

作、针对退休人士的长期居留签证等。所有这些措施将有助于吸引潜在的外国游客来到泰国，

支持经济发展，并使泰国成为各个领域优秀人才的目的地，共同为国家的发展发挥重要作用。

（环球旅讯、人民网、中新网）

 端午假期出境热，携程：酒店搜索热度超 2019年同期 50%

携程近日发布 2024年端午假期出游趋势预测。随着旅游需求趋向常态化，端午小长假出

行市场回归稳步增长轨道，越来越多旅客结合自身实际需求，选择适合自己的出游形式。市场

整体呈现出以本地和周边为主，微度假、避暑和民俗体验主题相结合的特点。目前，携程平台

上出境游酒店的搜索热度相较 2019年同期已经上涨 50%。日本、泰国、中国港澳地区、韩国

和马来西亚为出境酒店热门目的地。另外，出于就近原则、货币汇率变化等因素，日本成端午

包车旅游最热门出境目的地，目前预订量同比去年端午上涨超一倍。（环球旅讯）

3.2 上市公司重要公告

表 3：过去一周上市公司重要公告

证券代码 证券简称 公告日期 公告名称 主要内容

000888.SZ 峨眉山 A 2024.6.1

峨眉山旅游股份有限公司

关于部分募投项目结项并

将节余募集资金永久补充

流动资金及变更部分募集

资金用途的公告

峨眉山A于2013年12月通过非公开发行股票募集资金总额为4.80

亿，净额为 4.68亿。截至 2024年 4月 30日，募集资金累计投入

金额为 3.71亿。

峨眉山A计划将节余募集资金2210.29万元永久补充洪雅峨眉雪芽

茶业有限公司流动资金，原计划用于“峨眉山旅游文化中心建设

项目”的剩余募集资金 1.18亿拟全部投入金顶索道改造提升项目。

金顶索道改造提升项目总投资 3.50亿，拟使用募集资金 1.18亿及

自有资金 2.32亿。项目预期年均营业收入 2.13亿，年均净利润 1.30

亿，投资回收期税后 4.37年。

600593.SH 大连圣亚 2024.6.1

大连圣亚旅游控股股份有

限公司

关于子公司为子公司提供

担保的进展公告

鉴于圣亚旅游向交通银行申请的综合授信额度即将到期，为满足

资金需求，保障持续、健康发展，圣亚旅游向交通银行股份有限

公司黑龙江自贸试验区哈尔滨片区分行申请综合授信，额度为人

民币 3,000万元，哈尔滨圣亚极地公园有限公司为圣亚旅游此笔综

合授信提供抵押担保，担保债权数额为人民币 3,000万元，本次担

保无反担保。圣亚旅游其他股东哈尔滨优盛美地投资有限公司、

粤丰(深圳)实业有限公司为圣亚旅游此笔综合授信提供连带责任
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证券代码 证券简称 公告日期 公告名称 主要内容

担保。

300662.SZ 科锐国际 2024.5.30

北京科锐国际人力资源股

份有限公司

关于变更公司营业范围及

完成工商变更登记的公告

近日，公司已办理完成工商变更登记手续，并取得了北京市市场

监督管理局最终审核颁发的《营业执照》。现将相关情况公告如下:

名称:北京科锐国际人力资源股份有限公司

统一社会信用代码:911100007825037280

类型：股份有限公司(中外合资、上市)

注册地址:北京市朝阳区朝阳门南大街 10号楼 A座 5层

法定代表人:高勇

注册资本:人民币元 19680.6359万元

成立日期:2005年 12月 05日

营业期限:2005年 12月 05日至长期

经营范围:职业中介活动。(依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可

证件为准)一般项目:本公司及董事会全体成员保证信息披露的内

容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

人力资源服务(不含职业中介活动、劳务派遣服务)；技术服务、技

术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广。(除依法须

经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动)(不得从事国

家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。)

603199.SH 九华旅游 2024.5.30

安徽九华山旅游发展股份

有限公司 2023年年度权益

分派实施公告

分配方案：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 110,680,000

股为基数，每股派发现金红利 0.79元(含税)，共计派发现金红利

87,437,200.00元。

资料来源：wind，山西证券研究所

3.3 近期重要事项提醒

表 4：近期重要事项提醒

证券代码 证券简称 公告日期 重要事项概要

603199.SH 九华旅游 2024.6.6 分红

603099.SH 长白山 2024.6.11 召开股东大会

000428.SZ 华天酒店 2024.6.14 召开股东大会

资料来源：wind，山西证券研究所

4. 风险提示

宏观经济波动风险

居民消费意愿恢复不及预期风险。
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