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[TablTitle] 

本周猪价涨幅显著，4 月宠物食品出口持续增长 

——农业行业周报 5.27-6.2 
 

核心观点： 

06 ⚫ 本周农业板块表现弱于沪深 300：5.27-5.31 农林牧渔指数下跌 3.10%，在 SW

一级行业中居第 28 位；同期沪深 300 下跌 0.60%。各子行业中，种植业

（-2.23%）、养殖业（-2.34%）表现相对居前，而动物保健（-10.79%）、渔业

（-4.31%）表现靠后。个股方面，ST 天邦、鹏都农牧、国投中鲁涨幅居前。  

⚫ 生猪养殖：5 月 31 日生猪养殖板块 PB 为 3.73 倍，周环比-2.10%，处于历史

相对低位区间。根据博亚和讯，5 月 31 日生猪价格 17.48 元 /kg，周环比+4.36%，

本周涨幅显著；15kg 仔猪价格 46.8 元 /kg，周环比+4.09%。根据涌益咨询，商

品猪周度出栏体重 125.64kg，周环比+0.15%。5 月 31 日自繁自养生猪养殖利

润 211.26 元 /头，盈利周度环比大幅扩大 153.05 元 /头。我们认为猪价已处于

上行通道中，随着后续供需矛盾加剧，猪价有望持续震荡上行，可把握当前

布局时机；叠加考虑行业估值处相对低位，建议优选成本优势领先、管理能

力持续改善、资金链安全、出栏保持增长、估值合适的猪企，建议重点关注

温氏股份、牧原股份、天康生物等。 

⚫ 肉鸡养殖：5 月 31 日肉鸡养殖板块 PB 为 1.93 倍，周环比-5.85%，处历史低

位区间。黄羽鸡：产能端低位等多因素或将推动黄鸡价格上行，头部企业成

本优势叠加价格好转，盈利弹性有优势，建议积极关注立华股份。白羽鸡：

根据博亚和讯，5 月 31 日毛鸡均价 3.72 元 /斤，周环比-4.13%；鸡苗价格 3.06

元 /羽，周环比-4.97%；白羽鸡养殖利润-2.65 元 /羽，亏损周度环比扩大 0.98

元 /羽。根据协会数据，5 月 19 日在产父母代存栏 2244 万套，周环比+0.36%；

父母代鸡苗销量 141 万套，周环比+14.92%。白鸡行业产能处于调整过程中，

建议关注益生股份、民和股份等。  

⚫ 宠物：根据海关总署，24 年 4 月我国宠物食品出口量 2.60 万吨，同比+14.63%

（实现连续 8 个月同比增长），环比+9.37%；出口额 8.51 亿元，同比+14.70%，

环比+9.48%；均价 3.27 万元 /吨，同比+0.06%，环比+0.11%，价格保持相对稳

定。分区域来看，4 月我国对美国、欧洲的非罐头类宠物食品出口金额分别同

比+45.86%、+10.50%，美国出口恢复情况整体优于欧洲。此外，东南亚地区

宠物行业呈现高速增长的潜力，24 年 1-4 月我国对东南亚地区的宠物食品出

口金额为 4.31 亿元，同比+16.75%，有望成为我国宠物食品出口新增长极。考

虑宠物食品海外销量整体向好及国内集中度提升趋势，宠物个股可积极关注

乖宝宠物、中宠股份。  

⚫ 投资建议：农业板块整体估值处历史相对低位区间。个股建议关注生猪养殖

中的温氏股份、牧原股份、天康生物等；黄羽鸡养殖中的立华股份；饲料业

务中的海大集团、粤海饲料；动保业务中的科前生物、中牧股份、生物股份

等；宠物板块中的乖宝宠物、中宠股份。此外，可关注白羽鸡养殖中的益生

股份、民和股份等；种业中的转基因龙头企业及隆平高科、登海种业等。  

⚫ 风险提示：畜禽价格不达预期的风险，疫病的风险，原料价格波动的风险等。 
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一、本周农业跑输沪深 300，子行业中，种植业、养殖业表现居前 

 

图1：本周农业在 SW 一级行业指数中涨跌幅居第 28 位  图2：年初至今农业在 SW 一级行业指数中涨跌幅居第 11 位 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图3：本周农业部分子行业指数涨跌幅情况  图4：年初至今农业部分子行业指数涨跌幅情况 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图5：本周农业个股涨幅前十名情况  图6：本周农业个股跌幅前十名情况 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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二、重点数据跟踪 

（一） 生猪养殖产业链数据与上市公司变化 

表 1：生猪养殖板块重点数据跟踪 

 

资料来源：Wind，国家发改委，博亚和讯，农业农村部，涌益咨询，中国银河证券研究院 （注：月频、季频数据涨跌幅为月度、季度环比） 

 

表 2：生猪养殖、动物保健板块重点公司公告 

公司名称 代码 发生日期 事件类型 主要内容 

罗牛山 000735.SZ 2024-06-01 分红 2023 年年报分红方案：10 派 0.2 元 

金河生物 002688.SZ 2024-05-30 分红 
2023 年年报分红：10 派 1 元 

除权日 2024-05-31 派息日 2024-05-31 

回盛生物 300871.SZ 2024-05-28 分红 
2023 年年报分红：10 派 2.7 元 

除权日 2024-05-29 派息日 2024-05-29 

生物股份 600201.SH 2024-05-28 分红 2023 年年报分红方案：10 派 0.8 元 

科前生物 688526.SH 2024-05-31 股票回购 
回购数量：178.45 万股； 

回购金额：30,003,615.69（CNY） 

永顺生物 839729.BJ 2024-05-30 分红 
2023 年年报分红方案：10 派 1.8 元 股权登记日 2024-06-05 

除权日 2024-06-06 派息日 2024-06-06 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

最新 2024/5/31

单位 时间 数据来源 最新 一周涨跌/幅 22年以来走势

中国:大中城市:出场价格:生猪 元/kg 2024/5/22 国家发改委 15.72 2.95%

生猪价格 元/kg 2024/5/31 博亚和讯 17.48 4.36%

15kg仔猪价格 元/kg 2024/5/31 博亚和讯 46.8 4.09%

20kg仔猪价格 元/kg 2024/5/31 博亚和讯 39.31 4.88%

毛白价差 元/kg 2024/5/30 涌益咨询 5.33 13.65%

中国:平均价:二元母猪 元/kg 2024/5/31 Wind 31.1 0.26%

中国:猪粮比价 2024/5/31 Wind 7.21 8.10%

中国:平均价:育肥猪配合饲料 元/kg 2024/5/23 农业农村部 3.55 0.00%

中国:养殖利润:自繁自养生猪 元/头 2024/5/31 Wind 211.26 262.93%

中国:养殖利润:外购仔猪 元/头 2024/5/31 Wind 335.54 64.36%

能繁母猪存栏量（月频） 万头 2024/4/30 农业农村部 3986 -0.15%

生猪存栏量（季频） 万头 2024/3/31 农业农村部 43517 -5.92%

商品猪出栏体重 kg 2024/5/30 涌益咨询 125.64 0.15%

冻品库存率 % 2024/5/30 涌益咨询 16.67% -0.50%

需求 屠宰企业日度屠宰量 万头 2024/5/31 涌益咨询 12.61 -2.94%

生猪养殖（850172.SI）

重点数据跟踪

成交量（万手） 收盘价

267.40

-27.08%

6674.81

-2.06%

PB（LF）

供给

3.73

-2.10%一周涨跌幅

22年以来走势

价格

成本

利润
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表 3：全球非洲猪瘟疫情动态（5.24-5.31） 

时间 地点 疫情动态 

5.24 罗马尼亚 比霍尔县等 4 地发生 2 起野猪和 5 起家猪非洲猪瘟疫情，2 头野猪感染死亡，55 头家猪感染，7 头死亡，48 头被扑杀 

5.24 波兰 西滨海省等 5 地发生 32 起野猪非洲猪瘟疫情，40 头野猪感染死亡 

5.24 韩国 江原道发生 1 起家猪非洲猪瘟疫情，59 头家猪感染死亡，1518 头被扑杀 

5.27 不丹 布姆唐宗发生 1 起野猪非洲猪瘟疫情，11 头野猪感染死亡 

5.28 南非 高登省等 2 地发生 3 起家猪非洲猪瘟疫情，85 头家猪感染死亡 

5.28 意大利 皮埃蒙特大区发生 47 起野猪非洲猪瘟疫情，47 头野猪感染死亡 

5.28 匈牙利 科斯特罗马州等 3 地发生 9 起野猪非洲猪瘟疫情，9 头野猪感染死亡 

资料来源：中国兽医发布，中国银河证券研究院 
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（二） 肉鸡养殖产业链数据与上市公司变化 

表 4：肉鸡养殖板块重点数据跟踪 

 

资料来源：Wind，博亚和讯，农业农村部，国家发改委，中国畜牧业协会，中国银河证券研究院 

 

 

 

最新 2024/5/31

单位 时间 数据来源 最新 一周涨跌/幅 22年以来走势

主产区平均价:白羽肉鸡 元/斤 2024/5/31 博亚和讯 3.72 -4.13%

主产区平均价:肉鸡苗 元/羽 2024/5/31 博亚和讯 3.06 -4.97%

平均批发价:白条鸡 元/斤 2024/5/31 农业农村部 8.74 -1.02%

父母代鸡苗价格 元/套 2024/5/19 中国畜牧业协会 38.39 10.94%

鸡蛋全国均价 元/斤 2024/5/30 博亚和讯 4.08 -1.40%

鸡料比价 2024/5/8 国家发改委 2.20 0.00%

平均价:肉鸡配合料 元/kg 2024/5/31 博亚和讯 3.75 0.00%

出栏成本价:白羽肉鸡 元/斤 2024/5/31 博亚和讯 4.23 0.84%

孵化场利润:白羽肉鸡 元/羽 2024/5/31 博亚和讯 0.95 -14.40%

养殖利润:父母代种鸡 元/羽 2024/5/31 博亚和讯 0.36 -30.77%

养殖利润:白羽肉鸡 元/羽 2024/5/31 博亚和讯 -2.65 -58.68%

屠宰利润:白羽肉鸡 元/羽 2024/5/31 博亚和讯 0.02 104.21%

祖代种鸡总存栏量 万套 2024/5/19 中国畜牧业协会 203.19 -0.60%

在产祖代种鸡存栏量 万套 2024/5/19 中国畜牧业协会 121.00 -1.11%

后备祖代种鸡存栏量 万套 2024/5/19 中国畜牧业协会 82.19 0.15%

父母代种鸡总存栏量 万套 2024/5/19 中国畜牧业协会 3755.53 -0.28%

在产父母代种鸡存栏量 万套 2024/5/19 中国畜牧业协会 2243.78 0.36%

后备父母代种鸡存栏量 万套 2024/5/19 中国畜牧业协会 1511.75 -1.21%

商品代鸡苗销售量 万只 2024/5/19 中国畜牧业协会 9457.25 1.50%

父母代鸡苗销售量 万套 2024/5/19 中国畜牧业协会 140.97 14.92%

屠宰场库容率:禽类 % 2024/5/31 博亚和讯 83% 1.00%

屠宰场开工率:禽类 % 2024/5/31 博亚和讯 67% 2.00%

商品代毛鸡销售价 元/斤 2024/4/21 中国畜牧业协会 8.10 -0.28%

商品代雏鸡销售价(全国) 元/只 2024/4/21 中国畜牧业协会 2.40 2.19%

父母代雏鸡销售价 元/套 2024/4/21 中国畜牧业协会 9.39 0.14%

商品代毛鸡成本价 元/斤 2024/4/21 中国畜牧业协会 7.86 -0.02%

商品代雏鸡成本价 元/只 2024/4/21 中国畜牧业协会 2.02 1.07%

父母代雏鸡成本价 元/套 2024/4/21 中国畜牧业协会 4.18 4.93%

祖代种鸡总存栏量 万套 2024/4/21 中国畜牧业协会 256.35 0.08%

在产祖代种鸡存栏量 万套 2024/4/21 中国畜牧业协会 142.26 -0.67%

后备祖代种鸡存栏量 万套 2024/4/21 中国畜牧业协会 114.09 1.03%

父母代种鸡总存栏量 万套 2024/4/21 中国畜牧业协会 2104.94 0.19%

在产父母代种鸡存栏量 万套 2024/4/21 中国畜牧业协会 1298.82 0.72%

后备父母代种鸡存栏量 万套 2024/4/21 中国畜牧业协会 806.12 -0.64%

商品代鸡苗销售量 万只 2024/4/21 中国畜牧业协会 3013.40 -0.55%

父母代鸡苗销售量 万套 2024/4/21 中国畜牧业协会 97.12 -4.56%

价格

PB（LF）

1.93

-5.85%一周涨跌幅

22年以来走势

肉鸡养殖（850173.SI）

白羽鸡重点数据跟踪

成交量（万手） 收盘价

43.01

-66.27%

770.79

-6.08%

成本

利润

供给

销量

需求

价格

成本

供给

销量

黄羽鸡重点数据跟踪
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表 5：肉禽养殖板块重点公司公告 

公司名称 代码 发生日期 事件类型 主要内容 

益生股份 002458.SZ 2024-05-27 分红 
2023 年年报分红：10 派 2 元 

派息日 2024-05-27 

仙坛股份 002746.SZ 2024-05-29 分红 
2023 年年报分红：10 派 1.5 元 

除权日 2024-05-30 派息日 2024-05-30 

湘佳股份 002982.SZ 2024-05-30 股票回购 
回购数量：212.28 万股； 

回购金额：40,047,420.80（CNY） 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表 6：全球禽流感疫情动态（5.24-5.31） 

时间 地点 疫情动态 

5.24 西班牙 安达卢西亚省发生 1 起野禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，1 只野禽感染死亡 

5.24、5.27 印度 贾坎德邦等 2 地发生 7 起家禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，2.1 万只家禽感染，1.2 万只死亡，6.8 万只被扑杀 

5.24、5.27 美国 
马萨诸塞州等 2 地发生 1 起野禽和 6 起家禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，1 只野禽感染死亡，45 只家禽感染死亡，8.1 万只被

扑杀 

5.24 韩国 庆尚北道一肉鸡养殖场发生 1 起家禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，300 只肉鸡感染死亡，2.2 万只被扑杀 

5.24 澳大利亚 维多利亚州一蛋鸡混养场发生 1 起家禽 H7N3 亚型高致病性禽流感疫情，7500 只蛋鸡感染，3000 只死亡 

5.27 澳大利亚 维多利亚州发生 1 起家禽 H7N9 亚型高致病性禽流感疫情，1.4 万只蛋鸡感染，300 只死亡 

5.27 美国 密歇根州等 4 地发生 7 起哺乳动物 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，2 只野猫感染死亡，4 头羊驼和多头奶牛感染 

5.27 巴西 圣埃斯皮里图州发生 1 起野禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，1 只野禽感染死亡 

5.28 南非 西开普省发生 1 起野禽 H5 亚型高致病性禽流感疫情，1 只野禽感染死亡 

5.28 伊拉克 苏莱曼尼亚省发生 1 起野禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，51 只海鸥感染，50 只死亡 

资料来源：中国兽医发布，中国银河证券研究院 
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（三） 饲料产业链数据与上市公司变化 

表 7：饲料板块重点数据跟踪 

 

资料来源：Wind，国家统计局，汇易网，博亚和讯，海关总署，农业农村部，中国银河证券研究院（注：月频数据涨跌幅为月度环比） 

 

表 8：饲料、种植业板块重点公司公告 

公司名称 代码 发生日期 事件类型 主要内容 

丰乐种业 000713.SZ 2024-05-31 分红 2023 年年报分红方案：10 派 0.2 元 

丰乐种业 000713.SZ 2024-05-30 人事变动 冯越由于换届开始担任董事长(换届新任) 

登海种业 002041.SZ 2024-05-28 分红 
2023 年年报分红：10 派 0.36 元 

除权日 2024-05-29 派息日 2024-05-29 

众兴菌业 002772.SZ 2024-05-30 对外投资 近日，公司购买了理财产品 

华绿生物 300970.SZ 2024-05-28 分红 
2023 年年报分红方案：10 派 2 元 股权登记日 2024-06-03 

除权日 2024-06-04 派息日 2024-06-04 

万向德农 600371.SH 2024-05-30 分红 
2023 年年报分红方案：10 派 2 元 股权登记日 2024-06-06 

除权日 2024-06-07 派息日 2024-06-07 

秋乐种业 831087.BJ 2024-05-28 分红 
2023 年年报分红：10 派 2 元 

除权日 2024-05-29 派息日 2024-05-29 

正虹科技 000702.SZ 2024-05-31 股权转让进行中 

20240531：湖南正虹科技发展股份有限公司(以下简称“公司”)为盘活资产，整合资源，根据公司

战略及发展规划，公司拟委托岳阳市产权交易所公开挂牌交易的方式转让全资子公司湖南正虹海

原绿色食品有限公司(以下简称“正虹海原”)100%股权。经湖南天瑞和房地产评估有限公司评估，

最新 2024/5/31

单位 时间 数据来源 最新 一周涨跌幅 22年以来走势

玉米:现货价 元/吨 2024/5/31 汇易网 2438.24 0.08%

小麦:现货价 元/吨 2024/5/31 汇易网 2532.22 -1.40%

豆粕:现货价 元/吨 2024/5/31 汇易网 3450.29 -2.95%

鱼粉(SD65%):现货价 元/吨 2024/5/31 博亚和讯 12550 0.00%

宠物食品月度出口量（月频） 吨 2024/4/30 海关总署 26021.08 9.37%

宠物食品月度出口金额（月频） 万元 2024/4/30 海关总署 85126.63 9.48%

宠物食品月度出口均价（月频） 万元/吨 2024/4/30 海关总署 3.27 0.11%

罐头类宠物食品出口量（月频） 吨 2024/4/30 海关总署 2379.70 -16.72%

罐头类宠物食品出口金额（月频） 万元 2024/4/30 海关总署 3742.42 1.35%

罐头类宠物食品出口均价（月频） 万元/吨 2024/4/30 海关总署 1.57 21.69%

非罐头类宠物食品出口量（月频） 吨 2024/4/30 海关总署 23641.38 12.92%

非罐头类宠物食品出口金额（月频） 万元 2024/4/30 海关总署 81384.21 9.89%

非罐头类宠物食品出口均价（月频） 万元/吨 2024/4/30 海关总署 3.44 -2.69%

对虾:大宗价 元/kg 2024/5/31 农业农村部 300 0.00%

草鱼:大宗价 元/kg 2024/5/31 农业农村部 20 0.00%

鲫鱼:大宗价 元/kg 2024/5/31 农业农村部 30 0.00%

鲈鱼:大宗价 元/kg 2024/5/31 农业农村部 50 0.00%

饲料

水产品

宠物
食品

饲料（801014.SI）

重点数据跟踪

成交量（万手） 收盘价

245.81

-29.91%

4243.14

-3.90%

PE（TTM）

52.71

-3.99%一周涨跌幅

22年以来走势
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正虹海原截止 2023 年 11 月 30 日评估基准日的净资产评估值为 3,324.89 万元，首次挂牌底价

不低于评估价 3,324.89 万元，最终转让价格和受让方以产权交易所根据交易规则公开挂牌交易结

果确定。 

播恩集团 001366.SZ 2024-05-29 分红 
2023 年年报分红：10 派 1.2 元 

除权日 2024-05-30 派息日 2024-05-30 

大北农 002385.SZ 2024-06-01 增发预案 
本次拟增发股份 413,790,685 股，预计募集资金 19.4296 亿元，增发预案公告日：2024-06-01，增

发获准日：20230609。 

金新农 002548.SZ 2024-05-27 股权解押 

2024-05-27，广州金农产业投资合伙企业(有限合伙)将 2024-01-31 质押给兴业银行股份有限公司

广州分行的 160.00 万股股票解押。 

2024-05-24，广州金农产业投资合伙企业(有限合伙)将 2023-08-24 质押给兴业银行股份有限公司

广州分行的 800.00 万股股票解押。 

唐人神 002567.SZ 2024-05-31 股票回购 
回购数量：161.84 万股； 

回购金额：10,003,367.00（CNY） 

中宠股份 002891.SZ 2024-05-29 分红 
2023 年年报分红方案：10 派 2.4 元 股权登记日 2024-06-04 

除权日 2024-06-05 派息日 2024-06-05 

佩蒂股份 300673.SZ 2024-05-30 
管理层及相关人士

增持股票 

2024-05-30 董事、高管陈振标通过竞价交易方式增持股份 5000 股，成交均价为 CNY13.85 元；此

次增持后持股数为 8036.68 万股。 

佩蒂股份 300673.SZ 2024-05-28 
管理层及相关人士

增持股票 

2024-05-28 董事、高管陈振标通过竞价交易方式增持股份 9000 股，成交均价为 CNY14.01 元；此

次增持后持股数为 8036.18 万股。 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 
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三、行业要闻 

（一） 全球农业气象 

1. 我国：本周全国农区大部水热适宜作物生长；未来十天黄淮等夏收区注意避雨收晒小麦，

南方需防农田渍涝 

表 9：我国天气对农业生产的影响（5.19-5.25） 

地区 天气 影响 

北方 

✓ 北方冬麦区以晴好天气为主，河北、陕西等地降水增加麦田墒

情，大部墒情适宜 

 仅 19 日和 22-24 日，华北中南部、黄淮中部及陕西关中等地

部分地区出现 1~3 天轻至中度干热风天气 

✓ 利于冬小麦灌浆乳熟和成熟小麦收获晾晒 

 由于防范及时，仅部分冬小麦灌浆受到一定影响，影响总体较小 

✓ 东北地区光温总体正常，中南部降水量普遍有 10~50 毫米，增

加农田土壤水分 
✓ 利于一季稻移栽活棵以及春玉米、大豆等旱地作物幼苗生长以及春播扫尾 

✓ 西北、华北、黄淮春播区大部光热充足，甘肃南部、陕西中南

部、山西北部、河北大部等地降水补充农田土壤水分 
✓ 利于棉花、春小麦、春玉米等作物出苗及幼苗生长 

南方 

✓ 江淮、江汉多晴少雨 ✓ 利于冬小麦和油菜收获晾晒及一季稻育秧、棉花等作物苗期生长 

✓ 江南北部、西南地区大部水热条件匹配较好 ✓ 利于早稻分蘖拔节、旱地作物和经济林果生长 

 江南南部、华南地区大部降水量较常年偏多 5 成至 2 倍，雨日

数有 5~7 天，部分低洼农田土壤偏湿 
 不利于在地作物稳健生长、经济林果采摘以及病虫害防治 

资料来源：中央气象台，中国银河证券研究院 

 

图7：春玉米生长气象适宜指数（5.19-5.25）  图8：近期我国农业气象关注重点（5.27-6.5） 

 

 

 
资料来源：中央气象台，中国银河证券研究院  资料来源：中央气象台，中国银河证券研究院 
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2. 海外：预计印度小麦单产总产将实现双增，总产有望创历史第二高；下旬欧洲部分地区出

现霜冻天气，开花期油菜受冻较重 

表 10：24 年 4 月天气对海外农业生产的影响 

地区 天气 主要作物及所处生长期 

美国 ✓ 冬麦区大部水热条件较好、土壤墒情较适宜，利于冬小麦生长发育 冬小麦：大部冬小麦处于拔节期，30%冬小麦进入抽穗阶段 

南美 
✓ 大部水热匹配较好，利于头季玉米和大豆成熟收晒以及二季玉米生长发育 

 强阵雨天气延缓了成熟玉米、大豆收晒进程，也使得棉花采摘受阻 

南美二季玉米处于抽雄开花阶段； 

头季玉米、大豆处于采摘收获期 

印度 ✓ 多晴好天气，利于冬小麦成熟和收获晾晒 印度小麦大部处于成熟收获阶段 

欧洲 

✓ 大部水热条件较好、土壤墒情较适宜，利于冬小麦生长发育 

 欧洲下半月大幅降温造成部分地区提前开花的油菜受冻较重，冬小麦受冻较

轻 

部分地区油菜处于开花期 

冬小麦：冬小麦处于拔节孕穗阶段 

非洲 ✓ 降雨过程有效补充了土壤水分，利于冬小麦顺利播种出苗 南非玉米处于采摘收获阶段 

资料来源：中央气象台，中国银河证券研究院 

 

图9：美国目前 5%玉米处于干旱区，周度环比-5pct，同比-29pct   

（5 月 28 日） 
 
图10：美国目前 3%大豆处于干旱区，周度环比-4pct，同比-25pct

（5 月 28 日） 

 

 

 
资料来源：USDA，中国银河证券研究院  资料来源：USDA，中国银河证券研究院 

 

图11：全球农业气象（5.19-5.25）  图12：5 月海外农业气象关注重点 

 

 

 
资料来源：USDA，中国银河证券研究院  资料来源：中央气象台，中国银河证券研究院 
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（二） 行业新闻速递 

表 11：近期行业新闻 

事件 主要内容 

“三夏”大规模小麦机收全面展

开，各地已收冬小麦 6000 多万亩 

全国“三夏”大规模小麦机收全面展开，当前麦收进度已近两成，其中西南地区及湖北麦收进入尾声，河南进度约两成，江苏、

安徽、陕西已开机。截至 27 日 17 时，各地已收冬小麦 6000 多万亩，日机收面积连续 4 天超过 400 万亩。作为全年粮食生产第

一季，夏粮占全年粮食产量的 21%，对奠定全年粮食丰收意义重大。为确保稳产高产、颗粒归仓，各地在技术赋能上纷纷发力，

物联网、大数据、3S、云计算等技术，大力应用农业机械，让生产更科学、智慧、高效。近年来，科技已成为农业农村经济增

长的重要驱动力。目前，我国农业科技进步贡献率超 63％，农作物耕种收综合机械化率达 74％。 

http://www.moa.gov.cn/ztzl/ymksn/rmrbbd/202405/t20240528_6456215.htm 

农业保险建议“应保尽保” 

5 月 31 日，国务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会，介绍在全国全面实施三大粮食作物完全成本保险和种植收入保险政

策有关情况。农业农村部计划财务司副司长、一级巡视员王衍表示，农业农村部相关负责人表示，三大粮食作物完全成本保险

和种植收入保险范围扩大，为我国种粮农民提供了更为有效的灾害风险兜底保障。据介绍，当前，我国已逐步构建起了一个针

对种粮农民的补贴、价格、保险“三位一体”的收益保障政策体系。特别是三大粮食作物完全成本保险和种植收入保险逐步扩

大范围以后，这个保障更加有效，给种粮农民吃下了一颗“定心丸”。 

https://mp.weixin.qq.com/s/eXAp0IcX6h8dg5U6qNdb6w 

四部门联合印发预案，做好主汛

期农业防灾减灾救灾工作 

主汛期将至，预计我国气候状况总体偏差、极端天气偏多，干旱洪涝频发，病虫害也呈重发趋势，农业防灾减灾形势复杂严峻。

近日，农业农村部会同水利部、应急管理部、中国气象局印发《科学应对汛期自然灾害奋力夺取粮食和农业丰收预案》，要求各

地坚持以防为主、防抗救相结合，细化实化关键措施，抓好抓牢灾情防控，切实减轻灾害损失。 

http://www.moa.gov.cn/xw/zwdt/202405/t20240530_6456415.htm 

福建省自主选育的白羽肉鸡品种

“圣泽 901”首次走出国门 

日前，一批 3500 套白羽肉鸡父母代种鸡雏，经空运抵达坦桑尼亚。这是福建省自主选育的白羽肉鸡品种“圣泽 901”首次走出

国门。“在各级农业农村、海关等部门的大力支持下，‘圣泽 901’顺利出口非洲。”在 24 日举行的出口仪式上，“白羽肉鸡”育

种单位——圣农集团旗下福建圣泽生物科技发展有限公司总裁罗平涛说，下一步，“圣泽 901”将进一步扩大“非洲国家朋友圈”，

并逐步打入欧洲、东盟、中亚、中东等市场。中国畜牧业协会副秘书长李景辉说，“圣泽 901”投放市场后，极大地保证中国畜

牧业供应链安全，有利于中国白羽肉鸡行业稳定、健康发展。 

https://mp.weixin.qq.com/s/I1mTKqlVus2WW4O48svDvQ 

香港食安中心：澳洲维多利亚州

Corangamite 郡禽肉及禽类产品暂

停进口 

香港食物环境卫生署食物安全中心（中心）五月二十九日宣布，因应世界动物卫生组织通报，指澳洲维多利亚州 Corangamite 郡

爆发高致病性 H7N9 禽流感，中心即时指示业界暂停从该地区进口禽肉及禽类产品（包括禽蛋），以保障本港公众健康。中心发

言人说，根据政府统计处的资料，本港今年首三个月从澳洲进口约一百三十公吨冰鲜和冷藏禽肉及约四百零六万只禽蛋。发言

人说：「中心已就事件联络澳洲当局，并会继续密切留意世界动物卫生组织及有关当局发出关于爆发禽流感的消息，因应当地疫

情发展，采取适当行动。 

https://mp.weixin.qq.com/s/I1mTKqlVus2WW4O48svDvQ 

为控制禽流感疫情，美对澳部分

家禽及副产品实施进口限制 

美国已对来自澳大利亚维多利亚州的部分家禽及其副产品实施进口限制，以控制禽流感疫情。美国农业部动植物卫生检验局当

日表示，从 5 月 22 日起实施的限制措施将持续到另行通知。美国商务部表示，来自或过境澳大利亚维多利亚州的未加工禽类产

品和副产品将不允许进入美国。据悉，澳大利亚本 22 日报告了首例人类感染禽流感病例，并在一个养鸡场发现了一种具有高度

传染性的禽流感病毒株。目前，美国已经确认两起人感染禽流感的病例，美国农业部 24 日表示在一头奶牛的组织样本中检测到

禽流感，并确认美国 9 个州的 58 家奶牛场感染禽流感。 

https://mp.weixin.qq.com/s/I1mTKqlVus2WW4O48svDvQ 

资料来源：农业农村部，中国乡村振兴，中禽传媒，中国银河证券研究院 

  

http://www.moa.gov.cn/ztzl/ymksn/rmrbbd/202405/t20240528_6456215.htm
https://mp.weixin.qq.com/s/eXAp0IcX6h8dg5U6qNdb6w
http://www.moa.gov.cn/xw/zwdt/202405/t20240530_6456415.htm
https://mp.weixin.qq.com/s/I1mTKqlVus2WW4O48svDvQ
https://mp.weixin.qq.com/s/I1mTKqlVus2WW4O48svDvQ
https://mp.weixin.qq.com/s/I1mTKqlVus2WW4O48svDvQ
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（三） 未来大事提醒 

表 12：未来三个月限售股解禁一览 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量 

（万股） 

解禁前 解禁后 

总股本 流通 A 股 占比（%） 总股本 流通 A 股 占比（%） 

002458.SZ 益生股份 2024-06-14 7,037.18 110,641.29 67,849.69 61.32 110,641.29 74,886.87 67.68 

603231.SH 索宝蛋白 2024-06-17 95.93 19,145.91 4,690.55 24.50 19,145.91 4,786.48 25.00 

002567.SZ 唐人神 2024-06-24 2,046.15 143,305.14 141,112.30 98.47 143,305.14 143,158.46 99.90 

002714.SZ 牧原股份 2024-06-24 15,011.26 546,535.26 366,060.41 66.98 546,535.26 381,071.67 69.73 

001201.SZ 东瑞股份 2024-06-28 4,449.20 25,778.40 11,156.14 43.28 25,778.40 15,605.34 60.54 

002124.SZ ST 天邦 2024-07-12 38,274.12 222,193.38 156,160.98 70.28 222,193.38 194,435.10 87.51 

603668.SH 天马科技 2024-07-15 2,053.39 45,666.89 43,613.50 95.50 45,666.89 45,666.89 100.00 

837403.BJ 康农种业 2024-07-18 212.16 7,097.22 2,770.56 39.04 7,097.22 2,982.72 42.03 

301498.SZ 乖宝宠物 2024-08-16 16,675.67 40,004.45 4,000.45 10.00 40,004.45 20,676.12 51.68 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

四、投资建议 

农业板块整体估值处历史相对低位区间。个股建议关注生猪养殖中的温氏股份、牧原股份、天康

生物等；黄羽鸡养殖中的立华股份；饲料业务中的海大集团、粤海饲料；动保业务中的科前生物、中

牧股份、生物股份等；宠物板块中的乖宝宠物、中宠股份。此外，可关注白羽鸡养殖中的益生股份、

民和股份等；种业中的转基因龙头企业及隆平高科、登海种业等。  

 

五、风险提示 

畜禽价格不达预期的风险：若畜禽价格低于预期，养殖企业利润将受到较大影响。  

疫病的风险：若企业遭受非洲猪瘟病毒，造成产能受损，将影响出栏量，进而业绩下降；另外，

若发生类似于 H7N9“禽流感”的人感染疫病，造成消费恐慌，将对猪价、禽类价格产生较大负面影响，

严重损害养殖企业盈利。  

原材料价格波动的风险：玉米、小麦、豆粕等原材料价格波动将会对养殖、饲料等企业的盈利能

力带来影响。  

政策变化的风险：良种补贴政策、知识产权保护政策、品种政策的变化将对种子企业造成较大影

响；疫苗招标政策、品种审核政策的变化等将对疫苗企业造成影响。  

自然灾害的风险：极端灾害天气会对农业生产（特别是种植业）造成巨大负面影响，从而导致农

产品价格大幅波动。  
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