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投资要点： 

➢ 市场表现 

本周（05/24-05/31）申万光伏设备板块下跌1.05%，跑输沪深300指数0.45个百分点，申

万风电设备板块上涨0.15%，跑赢沪深300指数0.75个百分点。本周光伏板块涨幅前三个

股为：苏州固锝、大全能源、天合光能，跌幅前三个股为清源股份、拓日新能、ST中利。

本周风电板块涨幅前三个股为：东方电缆、泰胜风能、大金重工，跌幅前三个股为中材科

技、吉鑫科技、振江股份。 

➢ 光伏板块 

国务院印发《2024-2025年节能降碳行动方案》，推进光伏高质量发展 

需求侧：加大非化石能源开发力度。加快建设以沙漠、戈壁、荒漠为重点的大型风电光伏

基地，到2025年底，全国非化石能源发电量占比达到39%左右。大力促进非化石能源消费。

加强可再生能源绿色电力证书(以下简称绿证)交易与节能降碳政策衔接，2024年底实现绿

证核发全覆盖。 

核心问题：提升可再生能源消纳能力。加快建设大型风电光伏基地外送通道，提升跨省跨

区输电能力。加快配电网改造，提升分布式新能源承载力。积极发展抽水蓄能、新型储能。

大力发展微电网、虚拟电厂、车网互动等新技术新模式。 

中上游预期排产下降，产业链价格有望触底 

1）硅料：价格维稳。在目前的极端低价情况下，多晶硅实际价值与价格逐步背离，越来越

多在产企业选择压货不出。据统计，5月份至少有9家企业已经开始检修或停车，其余企业

均有检修规划，预计5月份多晶硅产量约18万吨，环比下降约5%。近期一线大厂加速推进

检修进程，6月硅料产量可能大幅下降，预计后续价格存在企稳可能。2）硅片：价格下降。

5月国内硅片产量59.65GW，环比减少4.3%。本周大部分企业计划6月有序减产，整体降

幅约在10%左右，因此预期6月硅片产出在52GW左右。近期专业化电池企业为保市占率，

加大硅片采购力度，且原材料价格已经止跌，因此预期硅片价格后续仍将持稳运行。3）

电池片：价格下降。电池厂本周已开始排摸下月订单，多数反馈6月订单不如5月，下游组

件厂对价格有所观望，且有不同程度减产动向，使得当前电池方面明显供过于求, 电池制

造环节库存水平逐步上升。4）组件：价格下降。五月底供应链价格触底，项目观望情绪持

续增加，厂家多数观望六月开标项目，另外海外需求平淡，导致组件库存攀升。5月多家

企业不同幅度下调排产，6月部分企业仍有减产计划，特别是东南亚厂区受政策影响排产

收窄，预期排产水平与5月相比环比下降。 

建议关注： 

帝科股份：1）公司是TOPCon浆料龙头，目前市占率50%以上，预计出货占比中TOPCon

达到50%以上。公司2024年Q1实现营业收入36.44亿元，同比+135.38%；实现归母净利

润1.76亿元，同比+103.71%。2）激光诱导烧结方面，公司与头部及二三线密切合作，技

术领先下的先发优势有望进一步提升盈利。 

➢ 风电板块 
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国务院印发节能降碳行动方案，推动海上风电有序开发 

本周（截至5月31日），陆上风电机组招标约2751MW，开标约5178.6MW。其中，含塔筒

平均中标单价约为2057.24元/kW，较上周中标单价小幅回暖，不含塔筒平均中标单价约为

1485.92元/kW。今年以来，陆上风电机组裸机报价逐步回暖，高于1000元/kW的盈亏平衡

点，整机厂商利润空间有望修复。海上风电本周招标约500MW，开标约504MW，含塔筒

中标单价约3039元/kW，较此前浙江省、广东省项目价格略有下降。截至5月31日，环氧

树脂、中厚板、螺纹钢报价分别为12766.67元/吨、3772元/吨、3616.22元/吨，周环比分

别为0.52%、-0.79%、-1.00%，较年初环比分别为-4.96%、-4.31%、-8.82%。上游大宗

商品价格在2024年初小幅下行后，维持窄幅震荡，零部件环节厂商成本控制稳定，叠加终

端需求旺盛的情况下，零部件环节厂商盈利空间持续修复。 

本周，国务院印发《2024-2025年节能降碳行动方案》，其中提到要加快建设以沙漠、戈壁、

荒漠为重点的大型风电光伏基地。合理有序开发海上风电，促进海洋能规模化开发利用，

推动分布式新能源开发利用。根据国家能源局最新数据，风电新增装机规模维持增长，行

业整体景气度不减。今年以来，全国各地陆上风电招标不断，项目储备丰富，陆上风电建

设稳步推进；安徽省、甘肃省推动分散式风电试点，推动分布式新能源开发利用；海风方

面，沿海各省顺应《方案》有序开发海上风电的号召，江苏省、广东省、福建省等地海风

项目逐步进入密集施工期，有力支撑2024年~2025年新增海风装机规模，并为“十五五”海

风建设打下良好基础，海风发展趋势愈发明朗。桩基/塔筒、海缆等核心零部件在风电场施

工进程中优先入场，有望率先受益。 

建议关注：大金重工：公司为海工设备龙头，蓬莱基地排产饱满，已成功交付英国项目且

欧洲反倾销税行业最低，有望受益于海外海上风电高速发展，维持业绩高增长。东方电缆：

公司为海缆龙头，产品矩阵丰富，高端海缆技术行业领先。新建阳江基地已逐步投产，公

司总体产能充沛，且已中标国内多个海风项目，交付经验丰富。受益于国内海风高速发展，

公司有望迎来量利齐升。 

风险提示：（1）全球宏观经济波动；（2）上游原材料价格波动；（3）风光装机不及预期风

险。 
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1.投资要点 

1.1.光伏板块 

国务院印发《2024-2025 年节能降碳行动方案》，推进光伏高质量发展 

需求侧：加大非化石能源开发力度。加快建设以沙漠、戈壁、荒漠为重点的大型风电光

伏基地。合理有序开发海上风电，促进海洋能规模化开发利用，推动分布式新能源开发利用。

有序建设大型水电基地，积极安全有序发展核电，因地制宜发展生物质能，统筹推进氢能发

展。到 2025 年底，全国非化石能源发电量占比达到 39%左右。大力促进非化石能源消费。

加强可再生能源绿色电力证书(以下简称绿证)交易与节能降碳政策衔接，2024 年底实现绿

证核发全覆盖。 

核心问题：提升可再生能源消纳能力。加快建设大型风电光伏基地外送通道，提升跨省

跨区输电能力。加快配电网改造，提升分布式新能源承载力。积极发展抽水蓄能、新型储能。

大力发展微电网、虚拟电厂、车网互动等新技术新模式。到 2025 年底，全国抽水蓄能、新

型储能装机分别超过 6200 万千瓦、4000 万千瓦；各地区需求响应能力一般应达到最大用电

负荷的 3%-5%，年度最大用电负荷峰谷差率超过 40%的地区需求响应能力应达到最大用电

负荷的 5%以上。 

中上游预期排产下降，产业链价格有望触底 

1）硅料：价格维稳。本周多晶硅成交量极少，多为散单成交。在目前的极端低价情况

下，多晶硅实际价值与价格逐步背离，越来越多在产企业选择压货不出，停车企业暂停外售。

据统计，5 月份至少有 9 家企业已经开始检修或停车，其余企业均有检修规划，预计 5 月份

多晶硅产量约 18 万吨，环比下降约 5%。近期一线大厂加速推进检修进程，6 月硅料产量可

能大幅下降，预计后续价格存在企稳可能。 

2）硅片：价格下降。5 月国内硅片产量 59.65GW，环比减少 4.3%。具体来看，一线企

业产量 19.2GW，一体化企业 20.7GW，其余专业化企业 19.75GW，其中一线企业和一体

化企业均有减量。本周大部分企业计划 6 月有序减产，整体降幅约在 10%左右，因此预期 6

月硅片产出在 52GW 左右。近期专业化电池企业为保市占率，加大硅片采购力度，且原材

料价格已经止跌，因此预期硅片价格后续仍将持稳运行。 

3）电池片：价格下降。电池厂本周已开始排摸下月订单，多数反馈 6 月订单不如 5 月，

下游组件厂对价格有所观望，且有不同程度减产动向，使得当前电池方面明显供过于求, 电

池制造环节库存水平逐步上升。 

4）组件：价格下降。五月底供应链价格触底，项目观望情绪持续增加，厂家多数观望

六月开标项目，另外海外需求平淡，导致组件库存攀升。5 月多家企业不同幅度下调排产，

6 月部分企业仍有减产计划，特别是东南亚厂区受政策影响排产收窄，预期排产水平与 5 月

相比环比下降。 

建议关注： 

帝科股份：1）公司是 TOPCon 浆料龙头，目前市占率 50%以上，预计出货占比中

TOPCon 达到 50%以上。公司 2024 年 Q1 实现营业收入 36.44 亿元，同比+135.38%；实

现归母净利润 1.76 亿元，同比+103.71%。2）激光诱导烧结方面，公司与头部及二三线密

切合作，技术领先下的先发优势有望进一步提升盈利。 
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1.2.风电板块 

国务院印发节能降碳行动方案，推动海上风电有序开发 

本周（截至 5 月 31 日），陆上风电机组招标约 2751MW，开标约 5178.6MW。其中，

含塔筒平均中标单价约为 2057.24 元/kW，较上周中标单价小幅回暖，不含塔筒平均中标单

价约为 1485.92 元/kW。今年以来，陆上风电机组裸机报价逐步回暖，高于 1000 元/kW 的

盈亏平衡点，整机厂商利润空间有望修复。海上风电本周招标约 500MW，开标约 504MW，

含塔筒中标单价约 3039 元/kW，较此前浙江省、广东省项目价格略有下降。 

截至 5 月 31 日，环氧树脂、中厚板、螺纹钢报价分别为 12766.67 元/吨、3772 元/吨、

3616.22 元/吨，周环比分别为 0.52%、-0.79%、-1.00%，较年初环比分别为-4.96%、-4.31%、

-8.82%。上游大宗商品价格在 2024 年初小幅下行后，维持窄幅震荡，零部件环节厂商成本

控制稳定，叠加终端需求旺盛的情况下，零部件环节厂商盈利空间持续修复。 

本周，国务院印发《2024-2025 年节能降碳行动方案》，其中提到要加快建设以沙漠、

戈壁、荒漠为重点的大型风电光伏基地。合理有序开发海上风电，促进海洋能规模化开发利

用，推动分布式新能源开发利用。根据国家能源局最新数据，风电新增装机规模维持增长，

行业整体景气度不减。今年以来，全国各地陆上风电招标不断，项目储备丰富，陆上风电建

设稳步推进；安徽省、甘肃省推动分散式风电试点，推动分布式新能源开发利用；海风方面，

沿海各省顺应《方案》有序开发海上风电的号召，江苏省、广东省、福建省等地海风项目逐

步进入密集施工期，有力支撑 2024 年~2025 年新增海风装机规模，并为“十五五”海风建设

打下良好基础，海风发展趋势愈发明朗。桩基/塔筒、海缆等核心零部件在风电场施工进程中

优先入场，有望率先受益。 

近期，国家能源局公布数据，2024 年 1~4 月全国新增风电装机规模 16.84GW，同比增

加 18.42%。4 月单月新增装机容量 1.39GW，同比-64.63%，单月装机容量虽有波动，但今

年以来新增装机规模增速仍存。2023 年 1~4 月全国新增风电装机容量 14.22GW，约占 2023

年全年新增装机容量的 18.74%，假设 2024 年 1~4 月新增装机规模占 2024 年全年新增装

机规模的比例与 2023 年相同，则 2024 年全年新增装机规模预计可达 89.88GW，同比增加

约 18.42%，行业整体有望维持增长。近期 14 个省市发布的 2024 年重大风电项目建设清

单，合计建设规模达到了 96.19GW；据统计，2023 年国内风电招标规模总计约 98.67GW，

同比上升 7.51%，对 2024 年全年新增装机规模形成支撑。结合历年新增装机规模走势，每

年第一季度是风电行业淡季，第二季度至第四季度新增装机规模逐步增加。综上，我们维持

此前 2024 年全年国内新增装机规模存在超预期的判断。2024 年第一季度，上游大宗商品价

格维持 2023 年的震荡下探态势，风电产业链各环节厂商成本端压力处于低位，叠加零部件

环节有望维持高需求，相关厂商业绩有望持续高增，同时海外订单有望为零部件厂商打开增

量空间，建议关注塔筒、桩基/导管架、整机龙头企业。 

建议关注：  

大金重工：公司为海工设备龙头，蓬莱基地排产饱满，已成功交付英国项目且欧洲反倾

销税行业最低，有望受益于海外海上风电高速发展，维持业绩高增长。 

东方电缆：公司为海缆龙头，产品矩阵丰富，高端海缆技术行业领先。新建阳江基地已

逐步投产，公司总体产能充沛，且已中标国内多个海风项目，交付经验丰富。受益于国内海

风高速发展，公司有望迎来量利齐升。 
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图1  核心标的池估值表 20240531（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 

 
 

2.行情回顾 

本周（05/24-05/31）申万光伏设备板块下跌 1.05%，跑输沪深 300 指数 0.45 个百分

点，申万风电设备板块上涨 0.15%，跑赢沪深 300 指数 0.75 个百分点。本周光伏板块涨幅

前三个股为：苏州固锝、大全能源、天合光能，跌幅前三个股为清源股份、拓日新能、ST 中

利。本周风电板块涨幅前三个股为：东方电缆、泰胜风能、大金重工，跌幅前三个股为中材

科技、吉鑫科技、振江股份。 

表1  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2024/05/31） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图2  本周光伏设备板块涨跌幅前三个股（%）  图3  本周风电设备板块涨跌幅前三个股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周光伏、风电板块主力净流入前五的个股为晶澳科技、钧达股份、通威股份、迈为股

份、阳光电源；主力净流出前五为拓日新能、捷佳伟创、帝尔激光、晶盛机电、赛伍技术。 

表2  本周光伏、风电设备板块主力资金净流入与净流出前十个股（单位：万元） 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 净流入额 所属申万三级 证券代码 公司名称 净流出额 所属申万三级 

002459.SZ 晶澳科技 25807.73 光伏电池组件 002218.SZ 拓日新能 -11221.90 光伏辅材 

002865.SZ 钧达股份 11944.45 光伏电池组件 300724.SZ 捷佳伟创 -10216.56 光伏加工设备 

600438.SH 通威股份 7369.35 硅料硅片 300776.SZ 帝尔激光 -8954.30 光伏加工设备 

300751.SZ 迈为股份 7133.27 光伏加工设备 300316.SZ 晶盛机电 -8212.90 光伏加工设备 

300274.SZ 阳光电源 6985.16 逆变器 603212.SH 赛伍技术 -6907.59 光伏辅材 

002129.SZ TCL 中环 6881.02 硅料硅片 605117.SH 德业股份 -6313.25 逆变器 

301232.SZ 飞沃科技 5841.65 风电零部件 603806.SH 福斯特 -5562.37 光伏辅材 

601615.SH 明阳智能 5772.75 风电整机 688223.SH 晶科能源 -5466.31 光伏电池组件 

688516.SH 奥特维 5720.25 光伏加工设备 601012.SH 隆基绿能 -5190.18 光伏电池组件 

300827.SZ 上能电气 5562.86 逆变器 301266.SZ 宇邦新材 -4917.33 光伏辅材 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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3.行业动态 

3.1.行业新闻 

表3  本周行业行业新闻 

标题 内容 

广西：积极推进海上风电开

发建设 

近期，在距离海岸约 16 公里的广西防城港海上风电示范项目 A 场址，现场正有序推进

海上风电场建设，推动能源结构转型升级。据悉，该项目是“十四五”期间全国第一个

获批的海上风电规划，规划装机容量超过 2000 万千瓦，“十四五”期间广西力争建成 300

万千瓦、在建 450 万千瓦。 

杭州：印发国家碳达峰试点

(杭州)实施方案 

杭州印发国家碳达峰试点(杭州)实施方案，其中提到，积极探索开展海上风电、光伏等

可再生能源制氢项目。依托杭甬“双城记”，探索打通海上绿氢水陆运输通道。依托相关

企业引进和培育氢燃料电池及其关键零部件项目，布局绿色制氢、储氢和运氢装备项

目。探索氢能示范应用，加快重载货车、工程车辆、特种车辆、冷链物流车的氢燃料电

池汽车应用，发展以氢燃料电池为动力的内河运输船舶。 

葡萄牙：新政府将致力于发

展海上风电 

葡萄牙环境部长 Maria da Graca Carvalho 表示，葡萄牙新政府致力于发展海上风力发

电，并将重振陆上风力发电场和推广太阳能项目(包括小型项目)作为优先事项。政府将

在 7 月公布其海上风电政策的一些细节。葡萄牙在大西洋沿岸已经有一个 25 兆瓦的小

型浮动风电项目。 

国务院：发布《2024—2025

年节能降碳行动方案》 

国务院发布的《2024—2025 年节能降碳行动方案》中，对有色金属产能布局提出了三

项要求：一是合理布局硅、锂、镁等新增产能；二是新建多晶硅、锂电池正负极项目能

效需达到行业先进水平；三是推广大型矿热炉制硅等先进技术。受访的座谈会与会人

士、光伏行业上市公司和行业专家普遍支持政策在规范新增产能、提升技术水平、完善

招标机制等方面继续优化，以促进光伏行业健康发展，塑造更好的市场生态。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.2.公司要闻 

表4  本周公司要闻 

公司名称 要闻内容 

北方国际 公司计划通过匈牙利子公司以自有资金 1300 万欧元收购 Aurora Solar d.o.o.80%的股权，并预计

总投资 1.10 亿欧元建设及运营波黑科曼耶山 125MWp 光伏项目。项目尚未正式签署投资协议，

且需履行国务院国资委、国家发改委和商务部的备案程序。 

银星能源 公司计划投资 2.2 亿元在关联方的屋顶及闲置空地上建设 71.992MWp 的分布式光伏发电项目，

并与关联方签订能源管理合同。关联方将负责电量消纳，双方将共享节能效益，期限为 25 年。

交易旨在拓展新能源项目，提升公司业绩，对公司财务状况和经营成果无不利影响。 

吉电股份 
全资子公司吉电(潍坊)新能源科技有限公司计划投资 21.9 亿元建设山东潍坊风光储多能互补试点

项目首批三期 420 兆瓦光伏项目。项目符合公司新能源发展战略，有利于实现规模发展，提升盈

利能力。公司将及时披露投资进展或变化情况。 

双良节能 
全资子公司双良新能科技(包头)有限公司近日收到中标通知书，中标内蒙古能源达拉特旗 100 万

千瓦矿区光伏+储能项目 EPC 总承包工程(第 1 批)设备采购项目光伏组件(二)，中标金额 4.35 亿

元。项目规划建设光伏发电系统交流侧总装机容量约 999.9MW，同步建设 2 座 220kV 升压站等

配套设施。 

永福股份 
公司控股子公司永福绿能与高要白诸新能签订了肇庆市高要区白诸镇绿美光伏示范镇 20MWp 户

用光伏发电项目 EPC 总承包项目承包合同，合同金额为 6000 万元。合同金额约占公司 2023 年

度经审计分布式光伏集成产品及服务营业收入的 11.58%。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.3.上市公司公告 

表5  本周上市公司重要公告 

公告时间 证券简称 公告内容 

05/28 晶澳科技 公司 2023 年度权益分派股权登记日为 2024 年 5 月 29 日，除权除息日为 2024 年 5 月 30

日。根据相关规定，“晶澳转债”将于 2023 年度权益分派股权登记日后的第一个交易日，即

2024 年 5 月 30 日起恢复转股。敬请公司可转换公司债券持有人注意。 

05/28 奥特维 为优化高端半导体设备业务的管理架构，整合市场与研发资源，提高运营效率，公司同意控

股子公司科芯技术对控股子公司光学应用实施整体吸收合并。本次吸收合并完成后，作为合

并方的科芯技术继续存续，合并后科芯技术的公司名称、类型、经营期限保持不变，经营范

围变更为科芯技术与光学应用现有经营范围的相加；作为被合并方的光学应用解散注销，其

资产、负债、业务以及人员全部由科芯技术依法承继。 

05/29 福斯特 公司于 2024 年 5 月 28 日接到福斯特集团及实际控制人林建华先生的通知，福斯特集团及林

建华先生于 2024 年 5 月 7 日至 2024 年 5 月 28 日，合计减持“福 22 转债”3,030,000 张，占

发行总量的 10%。 

05/30 帝科股份 公司宣布修改《公司章程》:公司注册资本由人民币 1.005 亿元修改为 1.407 亿元；公司股份

总数由 10,050 万股，均为普通股，并以人民币标明面值修改为公司股份总数为 14,070 万

股，均为普通股，并以人民币标明面值；董事会由 9 名董事组成，其中 3 名独立董事修改为

董事会由 5 名董事组成，其中 2 名独立董事。 

05/30 双良节能 双良节能系统股份有限公司全资子公司双良新能科技（包头）有限公司于近日中标内蒙古能

源达拉特旗 100 万千瓦矿区光伏+储能项目 EPC 总承包工程(第 1 批)设备采购项目光伏组件

（二），本次项目预计中标金额为人民币 4.35 亿元，占公司 2023 年度经审计营业收入比重

为 1.88%，对公司经营业绩将有一定积极的影响。 

05/30 昱能科技 公司宣布首次公开发行部分战略配售限售股上市流通，本次股票上市类型为首发战略配售股

份（限售期 24 月）；股票认购方式为网下，上市股数为 840,000 股。公司确认，上市流通数

量等于该限售期的全部战略配售股份数量，本次股票上市流通日期为 2024 年 6 月 11 日。 

05/30 微导纳米 公司发布向不特定对象发行可转换公司债券的预案，本次向不特定对象发行可转债拟募集资

金总额不超过人民币 11.7 亿元，扣除发行费用后，将全部投资于半导体薄膜沉积设备智能化

工厂建设项目，研发实验室扩建项目以及补充流动资金。 

05/31 TCL 中环 TCL 中环基于全球化战略及深化新能源科技创新国际合作的号召，拟通过可转债、定增等一

揽子总出资金额最高为 1.975 亿美元的重组交易实现控股 Maxeon，作为构建国际能源绿色

低碳转型共赢新模式的重要项目。TCL 中环参股上市公司 Maxeon Solar Technologies,  

Ltd.（纳斯达克：MAXN）（以下简称“Maxeon”或“MAXN”）主要负责设计、制造和销售

Maxeon 及 SunPower 品牌的太阳能组件，其业务涉及非洲、亚洲、大洋洲、欧洲和美洲，

产品覆盖全球光伏屋顶和电站市场。 

06/01 沐邦高科 由于目前“10,000 吨/年智能化硅提纯循环利用项目”实际进展不及预期，募集资金到位时间晚

于预期，项目建设进度延后。同时，硅废料提纯项目的工艺和设备正在进行设计变更和升级

改造，以满足市场需求的迅速变化。公司将募投项目“10,000 吨/年智能化硅提纯循环利用项

目”延期实施，预计延期时间 6 个月，并使用不超过 10,000 万元的闲置募集资金暂时补充流

动资金。 

06/01 阿特斯 公司宣布首次公开发行部分限售股及战略配售限售股股票上市流通，本次股票上市流通总数

为 933,464,417 股，占阿特斯阳光电力集团股份有限公司（以下简称“公司”）股本总数的

25.31%。限售期为自公司股票上市之日起 12 个月，上市流通日期为 2024 年 6 月 11 日。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 
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4.行业数据跟踪 

4.1.光伏行业价格跟踪 

图4  硅料价格走势（元/千克）  图5  硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 

  

图6  电池片价格走势（元/W）  图7  国内组件价格走势（元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：cbc 金属网、PVInfoLink，东海证券研究所 

 

图8  海外单晶组件价格走势（美元/W）  图9  逆变器价格走势（美元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：Pvinsights，东海证券研究所 
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图10  光伏玻璃价格走势（元/平方米）  图11  银浆价格走势（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 

 

图12  EVA 价格走势（元/平方米）  图13  金刚线（元/米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 

 

图14  坩埚（元/个）  图15  石墨热场（元/套） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 
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图16  双面铝（元/千克）  图17  铝边框（元/套） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 

 

图18  接线盒（元/个）  图19  焊带（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 

 

图20  开方线（元/米）  

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  

、 
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图21  光伏产业链价格情况汇总 

 

资料来源：PVInfoLink，百川盈孚，cbc 金属网，Solarzoom，Pvinsights，东海证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.2.风电行业价格跟踪 

 

图22  现货价：环氧树脂（单位：元/吨）  图23  参考价：中厚板（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 
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图28  风电产业链价格情况汇总 

 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

 

5.风险提示 

（1）全球宏观经济波动风险：下半年全球经济衰退压力可能对新能源需求端造成一定

不利影响； 

（2）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格若发生不利变动，将对下游企业

盈利能力产生较大影响； 

（3）风光装机不及预期风险：全球风光装机量不及预期，将对相关企业盈利能力造成

不利影响。 

图24  现货价：螺纹钢（单位：元/吨）  图25  现货价：聚氯乙烯（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 

图26  现货价：铜（单位：元/吨）  图27  现货价：铝（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 

上海 东海证券研究所 北京 东海证券研究所 

地址：上海市浦东新区东方路1928号 东海证券大厦 地址：北京市西三环北路87号国际财经中心D座15F 

网址：Http://www.longone.com.cn 网址：Http://www.longone.com.cn 

座机：（8621）20333275 

手机：18221959689 

座机：（8610）59707105 

手机：18221959689 

传真：（8621）50585608 传真：（8610）59707100 

邮编：200215 邮编：100089 

 


