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投资要点

供应：本周（5.25-5.31）高炉开工率小幅上涨，成材端供给环比有增量。本

周（5.25-5.31）高炉开工率（样本数 247家）81.65%，环比上涨 0.15个百分

点；日均铁水产量 235.83 万吨，环比小幅下降 0.41%。五大材总产量 902.92
万吨，环比增加 0.77%，增幅较上周有扩大趋势；其中螺纹钢、线材、中厚板、

热轧板卷、冷轧板卷的周度产量分别为 239.47万吨、95.19万吨、159.35 万吨、

322.66万吨、86.25万吨，环比分别为 1.58%、2.35%、2.71%、-0.83%、-0.6%，

冷、热板卷产量环比下滑，建筑类钢材、中厚板产量环比增加，中厚板增幅最

大。

库存：本周（5.25-5.31）钢材库存整体小幅下滑，钢厂有累库趋势。根据钢

联数据，本周五大材钢材总库存（社库+厂库）1753.99万吨，环比-0.3%，降

幅较上周持续收窄；五大材钢厂库存合计 474.96万吨，环比 1.2%，钢厂有累

库趋势。螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的总库存（社库+厂库）

分别为 773.67万吨、146.67万吨、227.21 万吨、419.24万吨、187.2万吨，

环比分别为-1.33%、-0.17%、1.85%、3.36%、3.17%。整体来讲，建筑类钢

材总库存环比下滑，制造类钢材总库存环比呈上升趋势。随着下游需求逐步向

淡季转换，钢材总库存去化速度放缓。6月进入传统淡季，预计市场整体将呈

现季节性累库，库存压力增加。

消费：需求端仍显疲弱，五大材中仅冷卷表消环比有增量。本周（5.25-5.31）
五大材表观消费合计 907.82万吨，环比-4.46%。其中螺纹钢、线材、中厚板、

热轧板卷、冷轧板卷的表观消费量分别为 249.9万吨、95.44万吨、157.3万吨、

316.59 万吨、88.59 万吨，环比分别为-10.16%、-0.56%、-3.2%、-3.43%、

3.37%。地产需求逐步向淡季转换，市场下游终端项目受高温及南方下雨影响

较大，螺纹钢表消环比降幅较大。

价格及盈利：本周（5.25-5.31）钢价震荡偏弱运行。根据钢联数据，本周

（5.25-5.31）钢材综合价格指数 107.03点，环比下降 0.59点，降幅为-0.55%。

螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的价格指数分别为 3835.78元/吨、

4202.34元/吨、3899.01元/吨、3842.46元/吨、4268.32元/吨，环比分别为-0.9%、

-0.63%、-0.25%、-0.39%、-0.4%，五大材的价格整体走弱。本周钢企盈利率

（247家钢企）为 52.81%，环比减少 1.3个百分点。地产需求淡季叠加供给端

产量持续释放导致钢价下跌，5月 23日国务院印发《2024—2025 年节能降碳

行动方案》，要求加强钢铁产能产量调控，强调 2024年继续执行粗钢产量平控。

预计未来钢铁行业供给持平或有下降，钢价短期或维持震荡运行。

投资建议：下游需求逐步进入淡季，宏观层面强调加强钢铁产能产量调控，

关注地产端需求表现及库存变化。

风险提示：钢铁供给释放强于预期；下游消费不及预期；钢材去库不及预期。
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文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 钢铁行业周度数据变化情况

表 1：钢铁行业周度数据变化情况

2024年 5月 25日- 5月 31日钢铁产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-05-24
本期

2024-05-31
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

日均铁水产量:全国(样本数 247家)
（万吨）

236.80 235.83 -0.97 -0.41%

高炉开工率:全国(样本数 247
家)(%)

81.50 81.65 0.15 -

全国建材钢厂:螺纹钢:产量（万吨） 235.74 239.47 3.73 1.58%

全国建材钢厂:线材:产量（万吨） 93.00 95.19 2.19 2.35%

全国中厚板钢厂:中厚板（万吨） 155.14 159.35 4.21 2.71%

热轧板卷:产量（万吨） 325.36 322.66 -2.70 -0.83%

全国冷轧板卷钢厂:冷轧板卷:产量

（万吨）
86.77 86.25 -0.52 -0.60%

库存

总库存:螺纹钢（万吨） 784.10 773.67 -10.43 -1.33%

螺纹钢厂库（万吨） 202.85 202.38 -0.47 -0.23%

总库存:线材（万吨） 146.92 146.67 -0.25 -0.17%

线材厂库（万吨） 62.07 63.22 1.15 1.85%

总库存:中厚板（万吨） 225.16 227.21 2.05 0.91%

中厚板厂库（万吨） 80.36 83.06 2.70 3.36%

总库存:热轧板卷（万吨） 413.17 419.24 6.07 1.47%

热卷厂库（万吨） 85.10 87.80 2.70 3.17%

总库存:冷轧板卷（万吨） 189.54 187.20 -2.34 -1.23%

冷卷厂库（万吨） 38.92 38.50 -0.42 -1.08%

消费

螺纹钢表观消费（万吨） 278.17 249.90 -28.27 -10.16%

线材表观消费（万吨） 95.98 95.44 -0.54 -0.56%

中厚板表观消费（万吨） 162.50 157.30 -5.20 -3.20%

热轧板卷表观消费（万吨） 327.84 316.59 -11.25 -3.43%

冷轧板卷表观消费（万吨） 85.70 88.59 2.89 3.37%

价格及

盈利

钢材综合价格指数（点） 107.62 107.03 -0.59 -0.55%

螺纹钢价格（元/吨） 3870.63 3835.78 -34.85 -0.90%

线材价格（元/吨） 4229.17 4202.34 -26.83 -0.63%

中厚板价格（元/吨） 3908.71 3899.01 -9.70 -0.25%

热轧板卷价格（元/吨） 3857.61 3842.46 -15.15 -0.39%

冷轧板卷价格（元/吨） 4285.54 4268.32 -17.22 -0.40%

247 家钢铁企业盈利率(%) 54.11 52.81 -1.30 -

螺纹钢：高炉：利润（元/吨） -153.81 -149.11 4.70 3.06%

热轧板卷毛利（元/吨） -182.32 -163.19 19.13 10.49%

冷轧板卷毛利（元/吨） -115.55 -98.10 17.45 15.11%

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 5月 25日-2024年 5月 31日
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2. 钢铁行业周度数据走势汇总

图 1：钢铁行业供应走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 2：钢铁行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部
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图 3：钢铁行业消费走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 4：钢铁行业价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 5：钢铁行业盈利走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、 5月 23日，国务院印发《2024—2025年节能降碳行动方案》，要求加强钢铁产能产

量调控。严格落实钢铁产能置换，严禁以机械加工、铸造、铁合金等名义新增钢铁产能，严防

“地条钢”产能死灰复燃。2024 年继续实施粗钢产量调控；严控低附加值基础原材料产品出

口；到 2025 年底，电炉钢产量占粗钢总产量比例力争提升至 15%，废钢利用量达到 3 亿吨。

2、 5月 29日，2024年中国钢铁工业协会宣传交流工作委员会年会在辽宁本溪召开。会

议总结了 2023年钢铁行业开展的主要宣传工作，部署了后期行业宣传重点任务，提出将继续

深入贯彻党的二十大精神，全面落实钢协六届六次会员大会的重点工作部署，围绕“1231”行

业发展目标和“232”重点工作，进一步加强钢铁行业宣传，讲好钢铁故事、传播钢铁声音，

努力塑造匹配中国钢铁全球优势地位的良好行业形象，为促进中国钢铁高质量发展营造有利的

舆论环境。

3、 央广网包头 6月 2日消息，日前，包钢集团通过严格标准审核，成为世界钢铁协会《可

持续发展宪章》成员企业。包钢集团绿色、低碳、可持续发展的成果再一次得到国际认可。

4. 风险提示

钢铁供给释放强于预期；下游消费不及预期；钢材去库不及预期。文中提及的上市公司旨

在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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