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钢铁行业周报（5.27-5.31）
粗钢调控预期增强，关注淡季钢材消费表现

投资要点：

 投资策略

本周钢厂铁水产量继续下降，日均铁水产量 235.8万吨，周环比下降

0.97万吨。五大品种成材产量周环比增长，钢材表观消费回落，库存水平

基本持平。分品种来看，长材供需双弱持续降库，板材供需双旺保持高库

存。钢厂方面，钢厂库存周环比+1.21%，钢厂成本压力有所减轻，生产积

极性有所回升，淡季消费减弱供需矛盾有进一步累积的风险。

1）国内方面，国务院印发《2024—2025 年节能降碳行动方案》，其

中钢铁行业节能降碳行动主要包含加强钢铁产能产量调控、深入调整钢铁

产品结构、加快钢铁行业节能降碳改造三大方面。方案提出在 2024年继续

实施粗钢产量调控。2）海外方面，美联储发布的经济状况“褐皮书”显示，

全美的经济活动从 4 月初至 5月中旬持续扩张，大多数地区报告经济活动

略有增长；美国当周初请失业金人数 21.9 万人，预期 21.8 万人，前值从

21.5万人修正为 21.6万人。美国通胀压力仍在，降息预期有所降温。

整体来看，1）原料端：铁矿石到港量减少，日均疏港量维持较高水平，

港口垒库放缓；铁水相对高位，双焦生产呈稳固态势，焦炭库存处于历史

低位。2）供给端：钢厂库存压力较小叠加吨钢毛利回升，钢厂生产积极性

提升，预计铁水仍将维持高位，成材产量尚未见顶钢材或开启新一轮垒库。

3）需求端：多地跟进落实楼市新政，下游项目资金到位情况好转，项目落

地推进，但市场预期有所转淡，粗钢调控预期背景下，当前雨水天气一定

程度影响开工，钢材表需有进一步回落可能。

 产业链

1.供需情况：本周，五大品种钢材产量合计 902.92万吨，环比上周增

长 6.91万吨；消费量合计 907.82万吨，环比上周减少 42.37万吨；库存合

计 1753.99万吨，环比上周减少 4.90万吨。

2.上游原料：1）年内澳巴铁矿石累计发运量同比+2.26%，国内铁矿石

累计到港量同比+7.98%，日均疏港量周环比+4.87%/同比+7.74%，港口铁

矿石库存周环比+0.03%/同比+16.52%。2）炼焦煤库存 2,387万吨，周环比

+0.27%；焦炭库存 844万吨，周环比-0.24%，焦炭库存处于低位。

3.生产冶炼：本周，钢厂高炉开工率为 81.65%，周环比+0.15pct；钢厂

电炉开工率为 72.36%，周环比-1.04pct；日均铁水产量 236 万吨，周环比

-0.41%。

4.下游需求：1）国务院印发《2024—2025年节能降碳行动方案》，要

求 2024年，单位 GDP能源消耗和二氧化碳排放分别降低 2.5%左右、3.9%
左右，规模以上工业单位增加值能源消耗降低 3.5%左右。2）多地跟进落

实楼市新政。据不完全统计，已有广东，湖北、云南、山西、甘肃、河北、

陕西、宁夏、广西、重庆、山东等省（区、市）宣布取消当地首套房和二

套房贷款利率下限。

 建议关注

普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、

华菱钢铁、新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，

如中信特钢、常宝股份、甬金股份等。

 风险提示

（1）政策控产限产的力度不及预期；（2）国内经济复苏的进展不及

预期；（3）海外经济衰退的风险超预期。

跟随大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

1M 6M 12M

绝对表现 -2.57% -4.78% -6.88%

相对表现(pct) -4.0 -7.4 0.2

资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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1 投资策略

本周钢厂铁水产量继续下降，日均铁水产量 235.8万吨，周环比下降 0.97万吨。

五大品种成材产量周环比增长，钢材表观消费回落，库存水平基本持平。分品种来

看，长材供需双弱持续降库，板材供需双旺保持高库存。钢厂方面，钢厂库存周环

比+1.21%，钢厂成本压力有所减轻，生产积极性有所回升，淡季消费减弱供需矛盾

有进一步累积的风险。

1）国内方面，国务院印发《2024—2025年节能降碳行动方案》，其中钢铁行业

节能降碳行动主要包含加强钢铁产能产量调控、深入调整钢铁产品结构、加快钢铁

行业节能降碳改造三大方面。方案提出在 2024年继续实施粗钢产量调控。2）海外

方面，美联储发布的经济状况“褐皮书”显示，全美的经济活动从 4月初至 5 月中

旬持续扩张，大多数地区报告经济活动略有增长；美国当周初请失业金人数 21.9万
人，预期 21.8万人，前值从 21.5万人修正为 21.6万人。美国通胀压力仍在，降息预

期有所降温。

整体来看，1）原料端：铁矿石到港量减少，日均疏港量维持较高水平，港口垒

库放缓；铁水相对高位，双焦生产呈稳固态势，焦炭库存处于历史低位。2）供给端：

钢厂库存压力较小叠加吨钢毛利回升，钢厂生产积极性提升，预计铁水仍将维持高

位，成材产量尚未见顶钢材或开启新一轮垒库。3）需求端：多地跟进落实楼市新政，

下游项目资金到位情况好转，项目落地推进，但市场预期有所转淡，粗钢调控预期

背景下，当前雨水天气一定程度影响开工，钢材表需有进一步回落可能。

产业链

1.供需情况：本周，五大品种钢材产量合计 902.92万吨，环比上周增长 6.91万
吨；消费量合计 907.82万吨，环比上周减少 42.37万吨；库存合计 1753.99万吨，环

比上周减少 4.90万吨。

2.上游原料：1）年内澳巴铁矿石累计发运量同比+2.26%，国内铁矿石累计到港

量同比+7.98%，日均疏港量周环比+4.87%/同比+7.74%，港口铁矿石库存周环比

+0.03%/同比+16.52%。2）炼焦煤库存 2,387万吨，周环比+0.27%；焦炭库存 844万
吨，周环比-0.24%，焦炭库存处于低位。

3.生产冶炼：本周，钢厂高炉开工率为 81.65%，周环比+0.15pct；钢厂电炉开工

率为 72.36%，周环比-1.04pct；日均铁水产量 236万吨，周环比-0.41%。

4.下游需求：1）国务院印发《2024—2025 年节能降碳行动方案》，要求 2024
年，单位 GDP能源消耗和二氧化碳排放分别降低 2.5%左右、3.9%左右，规模以上工

业单位增加值能源消耗降低 3.5%左右。2）多地跟进落实楼市新政。据不完全统计，

已有广东，湖北、云南、山西、甘肃、河北、陕西、宁夏、广西、重庆、山东等省

（区、市）宣布取消当地首套房和二套房贷款利率下限。

建议关注

普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、华菱钢铁、

新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，如中信特钢、常宝

股份、甬金股份等。
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2 一周回顾

2.1 行业表现

本周，沪深 300指数下跌 0.60%，钢铁行业下跌 0.52%，钢铁表现强于沪深 300
指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢上涨 0.55%。

图表 1：钢铁行业表现

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 2：钢铁子行业及相关行业表现

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

2.2 行业估值

截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 19.56倍，估值处于所有行业的中游水

平。钢铁行业 PB（LF）估值为 0.90倍，处于所有行业低水平。
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图表 3：钢铁行业 PE（TTM）水平 图表 4：钢铁行业 PB（LF）水平

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

2.3 个股涨跌

本周涨幅前十：南钢股份（4.90%）、华菱钢铁（2.92%）、甬金股份（0.95%）、

山东钢铁（0.81%）、方大特钢（0.72%）、金洲管道（0.51%）、抚顺特钢（0.48%）、

久立特材（0.12%）、柳钢股份（0.00%）、中信特钢（-0.07%）。

本周跌幅前十：凌钢股份（-4.79%）、重庆钢铁（-4.03%）、河钢资源（-3.70%）、

酒钢宏兴（-3.10%）、武进不锈（-2.71%）、沙钢股份（-2.51%）、ST西钢（-2.50%）、

常宝股份（-2.10%）、本钢板材（-1.96%）、中南股份（-1.88%）。

图表 5：本周涨幅前十

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 6：本周跌幅前十

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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3 重大事件

3.1 宏观动态

1.国内方面：

（1）国务院日前印发《2024－2025年节能降碳行动方案》，完善能源消耗总量

和强度调控，重点控制化石能源消费，强化碳排放强度管理，分领域分行业实施节

能降碳专项行动，更高水平更高质量做好节能降碳工作。《方案》提出，到 2025年
要尽最大努力完成“十四五”节能降碳约束性指标。

（2)国家统计局：5月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合

PMI产出指数分别为 49.5%、51.1%和 51.0%，比上月下降 0.9、0.1和 0.7个百分点，

我国经济总体产出继续扩张，企业生产经营活动保持恢复发展态势；受前期制造业

增长较快形成较高基数和有效需求不足等因素影响，制造业景气水平有所回落；非

制造业继续保持扩张。

（3）国家统计局公布数据显示，4 月份，全国规模以上工业企业利润由 3月份

同比下降 3.5%转为增长 4%，增速回升 7.5 个百分点，企业当月利润明显改善。1-4
月份，规上工业企业利润同比增长 4.3%，增速与 1-3月份持平，继续保持平稳增长。

（4）国际货币基金组织（IMF）宣布，上调今年中国经济增长预期 0.4个百分

点至 5%

2.海外方面：

（5）美国截至 5月 25日当周初请失业金人数 21.9万人，预期 21.8万人，前值

从 21.5 万人修正为 21.6 万人；四周均值 22.25 万人，前值从 21.975 万人修正为 22
万人。截至 5月 18日当周续请失业金人数 179.1万人，预期 179.7万人，前值从 179.4
万人修正为 178.7万人。

（6）美联储博斯蒂克：展望显示通胀将缓慢下降；不认为 7月会降息，但如果

数据证明有必要，美联储会保持开放态度；美联储需要保持紧缩立场；关注服务业

通胀是否有改善迹象；不认为需要加息以达到 2%通胀目标。

（7）美联储威廉姆斯：最近在降低通胀方面进展不足；有充分证据表明货币政

策具有限制性；2024年 PCE通胀将放缓至 2.5%，2025年将接近 2%；货币政策设置

良好，推动美联储目标的达成；正在收到的数据表明经济增速放缓，但保持稳健；

预计通胀将在 2024年下半年恢复放缓；预计年底失业率将达到 4%；预计今年经济

增速为 2%-2.5%；相对于 2%的通胀目标，工资增长仍然过高。

（8）美联储发布的经济状况“褐皮书”显示，全美的经济活动从 4月初至 5月
中旬持续扩张，大多数地区报告经济活动略有增长，两个地区报告经济活动没有变

化。劳动力市场总体而言，就业率小幅上升，八个地区报告就业率微增至适中，其

余四个地区报告就业率没有变化。物价方面温和上涨。

图表 7：宏观动态

公布日期 国家/地区 摘要 来源

2024/5/27 中国

据金融时报，5 月 27 日，部分银行将面向个人投资者发售第二期超长期特别国债。个

人投资者可以在招商银行和浙商银行购买超长期特别国债。其余包括工商银行、建设

银行、光大银行等在内的多家银行客服人员均回复，目前尚未接到超长期特别国债面

向个人投资者发售的通知。

Wind

2024/5/28 中国

国家统计局公布数据显示，4月份，全国规模以上工业企业利润由 3月份同比下降 3.5%

转为增长 4%，增速回升 7.5 个百分点，企业当月利润明显改善。1-4 月份，规上工业

企业利润同比增长 4.3%，增速与 1-3 月份持平，继续保持平稳增长。

Wind

华福证券
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2024/5/28 中国

公安部介绍，2019 年以来，5000 万农业转移人口进城落户，2023 年底全国户籍人口城

镇化率达到 48.3%。目前，东部地区除个别超特大城市，中西部地区除个别省会（首府）

城市以外，全面放宽放开了落户限制。

Wind

2024/5/28 中国

第九次中日韩领导人会议联合宣言：认识到在人工智能等科技领域开展合作的重要性

日益凸显，将努力恢复三国科技部长会议和信息通信部长会议；一致认为应加强科学

创新合作，提高研究能力，增强三国工业技术竞争力。

Wind

2024/5/29 中国
财政部；1-4 月，国有企业营业总收入 261923.6 亿元，同比增长 3.2%；1-4 月，国有

企业利润总额 13813.2 亿元，同比增长 3.8%。
Wind

2024/5/29 中国 国际货币基金组织（IMF）宣布，上调今年中国经济增长预期 0.4 个百分点至 5% Wind

2024/5/29 日本

俗称“食人菌”的链球菌感染正在日本快速扩散，该病致死率高达 30%。日本专家呼吁，

民众应保持警惕。与此同时，日本 4月企业服务价格指数同比增长 2.8%，为 1991 年 9

月以来最快增速，这为日本央行加息再添支撑。分析人士称，不排除日本央行提前加

息。

Wind

2024/5/29 中国

2024 年超长期特别国债（二期）今起跨市场上市，包括银行间市场“24 特别国债 02”、

上交所“24 特国 02”、深交所“特国 2402”及北交所“24特国 02”。本期国债期限

20 年，票面利率 2.49%，个人投资者可通过个人证券账户在交易所市场购买

Wind

2024/5/30 中国

国务院日前印发《2024－2025 年节能降碳行动方案》，完善能源消耗总量和强度调控，

重点控制化石能源消费，强化碳排放强度管理，分领域分行业实施节能降碳专项行动，

更高水平更高质量做好节能降碳工作。《方案》提出，到 2025 年要尽最大努力完成“十

四五”节能降碳约束性指标。

Wind

2024/5/30 中国
5 月 29 日，央行发布公告称，为维护月末流动性平稳，央行以利率招标方式开展了 2500

亿元 7天期逆回购操作。公告显示，中标利率为 1.80%，与此前持平。
Wind

2024/5/30 中国

5 月 29 日，国务院发布《2024-2025 年节能降碳行动方案》，明确了今明两年节能降

碳的具体目标和行动路径。具体来看，《方案》要求，2024 年，单位国内生产总值能

源消耗和二氧化碳排放分别降低 2.5%左右、3.9%左右，规模以上工业单位增加值能源

消耗降低 3.5%左右，非化石能源消费占比达到 18.9%左右，重点领域和行业节能降碳

改造形成节能量约 5000 万吨标准煤、减排二氧化碳约 1.3 亿吨。

Wind

2024/5/30 美国

美联储发布的经济状况“褐皮书”显示，全美的经济活动从 4月初至 5月中旬持续扩

张，大多数地区报告经济活动略有增长，两个地区报告经济活动没有变化。劳动力市

场总体而言，就业率小幅上升，八个地区报告就业率微增至适中，其余四个地区报告

就业率没有变化。物价方面温和上涨。（央视新闻）

Wind

2024/5/31 美国

美联储博斯蒂克：展望显示通胀将缓慢下降；不认为 7月会降息，但如果数据证明有

必要，美联储会保持开放态度；美联储需要保持紧缩立场；关注服务业通胀是否有改

善迹象；不认为需要加息以达到 2%通胀目标。

Wind

2024/5/31 美国

美国截至 5月 25 日当周初请失业金人数 21.9 万人，预期 21.8 万人，前值从 21.5 万

人修正为 21.6 万人；四周均值 22.25 万人，前值从 21.975 万人修正为 22 万人。截至

5 月 18 日当周续请失业金人数 179.1 万人，预期 179.7 万人，前值从 179.4 万人修正

为 178.7 万人。

Wind

2024/5/31 美国

美联储威廉姆斯：最近在降低通胀方面进展不足；有充分证据表明货币政策具有限制

性；2024 年 PCE 通胀将放缓至 2.5%，2025 年将接近 2%；货币政策设置良好，推动美

联储目标的达成；正在收到的数据表明经济增速放缓，但保持稳健；预计通胀将在 2024

年下半年恢复放缓；预计年底失业率将达到 4%；预计今年经济增速为 2%-2.5%；相对

于 2%的通胀目标，工资增长仍然过高。

Wind

2024/5/31 中国

今年迎峰度夏期间，全国用电最高负荷预计同比增超 1亿千瓦，电力保供面临一定压

力。当前有关部门、企业多措并举，加快支撑性电源建设投产，提前加大电煤储备力

度，为即将到来的夏季用能高峰做好准备。（经济参考报）

Wind

华福证券
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2024/5/31 中国

国家统计局：5月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指

数分别为 49.5%、51.1%和 51.0%，比上月下降 0.9、0.1 和 0.7 个百分点，我国经济总

体产出继续扩张，企业生产经营活动保持恢复发展态势；受前期制造业增长较快形成

较高基数和有效需求不足等因素影响，制造业景气水平有所回落；非制造业继续保持

扩张。

Wind

来源：Wind、华福证券研究所

3.2 行业动态

图表 8：行业动态

公布日期 摘要 来源

2024/5/27

深圳市已投入 2.6 亿元开启汽车“置换更新”补贴项目。个人消费者在广东转让本人名下

车辆并在深圳新购新能源车或符合国六排放标准的燃油车，给予一次性购车补贴最高 8000

元。

Mysteel

2024/5/27

央行房贷新政出台满一周，多地火速跟进落实楼市新政。据不完全统计，目前，已有广东

19 个地市，湖北、云南、山西、甘肃、河北、陕西、宁夏、广西、重庆等省（区、市）宣

布取消当地首套房和二套房贷款利率下限。省会城市中，福州和长沙也已经跟进。

Mysteel

2024/5/28
产业在线：2024 年 6 月空冰洗排产总量合计为 3557 万台，较去年同期生产实绩增长 13.2%，

行业及各品类产品依旧保持高速增长。
Mysteel

2024/5/28
根据克拉克森最新数据统计，2024 年 4 月份全球新签订单 167 艘，共计 5416975CGT。数量

环比 3月增加 38 艘，修正总吨环比上升 75.52%。
Mysteel

2024/5/28

《深圳市推动消费品以旧换新行动方案》印发，目标推动 2024 年社会消费品零售总额增速

超 7%，力争全年新增限额以上汽车零售额 100 亿元以上，新增汽车销售企业入库 30 家以

上，推动汽车、家电、通讯器材类商品以旧换新占比超 24%。

Mysteel

2024/5/28

上海发布房产新政：包括非沪籍社保年限调整为 3年；非沪籍单身人士购房区域，扩大至

外环内二手住房；取消离异购房合并计算住房套数规定；二孩及以上多子女家庭可增购 1

套；首套住房商业性个人住房贷款利率下限调整为不低于相应期限贷款市场报价利率(LPR)

减 45 个基点(调整后，5 年期以上房贷利率下限目前为 3.5%)，最低首付款比例调整为不低

于 20%等。

Mysteel

2024/5/29

据 Mysteel 不完全统计，2024 年前 5月国内有 11 家钢厂发布产能置换方案。其中，涉及

新建炼钢产能 1026.75 万吨，新建炼铁产能 673 万吨；涉及淘汰炼钢产能 1291.117 吨，淘

汰炼铁产能 917.99 万吨。

Mysteel

2024/5/29

天津有银行下发通知，首套房首付比例降至 15%，二套房首付比例降至 25%；商贷首套房利

率降至 LPR-60 基点，为 3.35%，相比于之前再降低 20 个基点；二套房贷利率降至 LPR-5

基点，为 3.9%。

Mysteel

2024/5/29 自 5月 27日起，江苏全省13个设区市首套和二套房贷最低首付比例分别调整为15%和 25%。 Mysteel

华福证券
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2024/5/29

央行上海分行、金融监管总局上海局正式下发通知降首付，包括贷款购买商品住房的居民

家庭，首套住房商业性个人住房贷款最低首付款比例调整为不低于 20%等。通知自 2024 年

5 月 28 日起施行。

Mysteel

2024/5/29

自 5 月 29 日起，深圳市下调个人住房贷款最低首付款比例和利率下限。首套住房个人住房

贷款最低首付款比例由原来的 30%调整为 20%，二套住房个人住房贷款最低首付款比例由原

来的 40%调整为 30%。

Mysteel

2024/5/29

广州市发文进一步优化调整房地产政策措施：包括居民家庭在购房所在区内无住房且符合

购房条件的，新购住房贷款可按首套住房认定；首套房首付最低 15%、取消利率下限；广

州主要银行开会就房贷利率达成共识，广州首套房利率 3.4%，二套房利率 3.8%，成为率先

实现房贷利率市场化的一线城市。

Mysteel

2024/5/30

国务院印发《2024—2025 年节能降碳行动方案》，要求 2024 年，单位 GDP 能源消耗和二

氧化碳排放分别降低 2.5%左右、3.9%左右，规模以上工业单位增加值能源消耗降低 3.5%

左右。其中还提到，

（1）加强钢铁产能产量调控。严格落实钢铁产能置换，严禁以机械加工、铸造、铁合金等

名义新增钢铁产能，严防“地条钢”产能死灰复燃。2024 年继续实施粗钢产量调控；严控

低附加值基础原材料产品出口；到 2025 年底，电炉钢产量占粗钢总产量比例力争提升至

15%，废钢利用量达到 3亿吨；

（2）从严控制铜、氧化铝等冶炼新增产能，合理布局硅、锂、镁等行业新增产能；

（3）逐步取消各地新能源汽车购买限制。落实便利新能源汽车通行等支持政策；

（4）加强建材行业产能产量调控。严格落实水泥、平板玻璃产能置换。加强建材行业产量

监测预警，推动水泥错峰生产常态化。

Mysteel

2024/5/30

5 月 29 日，国务院发布《2024-2025 年节能降碳行动方案》，其中提到，加快淘汰老旧机

动车，提高营运车辆能耗限值准入标准。逐步取消各地新能源汽车购买限制。落实便利新

能源汽车通行等支持政策。推动公共领域车辆电动化，有序推广新能源中重型货车，发展

零排放货运车队。推进老旧运输船舶报废更新，推动开展沿海内河船舶电气化改造工程试

点。到 2025 年底，交通运输领域二氧化碳排放强度较 2020 年降低 5%。

Mysteel

2024/5/30

5 月 17 日，央行定调下一步的住房金融政策走向后，房地产新政落地城市一步步扩围。中

新财经结合机构数据梳理发现，截至目前已有超 20 个省份明确取消房贷利率下限并降低首

付比例下限。各地按照“因城施策”原则支持合理住房需求，也呈现出不同的政策特点。

Mysteel

2024/5/30
乘联会数据显示，5月 1-26 日，乘用车市场零售 120.8 万辆，同比去年同期下降 6%，较上

月同期下降 2%，今年以来累计零售 757.5 万辆，同比增长 5%。
Mysteel

2024/5/31

据 Mysteel 调研，本周五大品种钢材供应 902.92 万吨，周环比增 6.91 万吨。本周五大品

种钢材总库存 1753.99 万吨，周环比降 4.9 万吨。本周五大品种钢材消费量为 907.82 万吨，

周环比下降 42.37 万吨。

Mysteel

2024/5/31

Mysteel 调研下游施工企业情况结果显示，目前在建项目进度中，73.33%的在建项目正常

运行；资金情况方面，63.33%项目资金正常，33.33%项目资金紧张。6-7 月华东计划新开

工项目数量以及竣工项目数量均占比最大，山东市场近期需求集中在中小型房建项目、旧

改房、酒店、商业楼盘等方面，需求有所提升。

Mysteel

2024/5/31

中钢协表示，组织国务院发展研究中心、国家发改委价格监测中心、冶金经研中心及 9家

钢铁企业对已上市的铁矿石、螺纹钢等 9个期货品种进行分析，形成《期货对钢铁行业运

行影响的评估报告》，提出进一步优化已有期货品种制度、审慎推进相关新品种上市、取

消夜盘交易、加强期现货跨部门联合监管等建议。下一步将征求多方意见，并形成专报报

送国家有关部门。

Wind
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2024/5/31

发改委、工信部要求，强化政策扶持，健全工业经济保障措施。加大制造业融资支持，紧

密结合制造业企业生产经营周期，合理确定融资期限，增加制造业中长期贷款投放，提升

融资支持的精准性和有效性。完善制造业中长期融资考核评价机制。开展“补贷保”联动

试点。支持符合条件企业发行公司信用类债券，推广以信息共享为基础的“信易贷”模式。

稳妥推进基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）试点，完善配套支持机制。

Wind

2024/5/31

山东全省 16 地市新发放首套商业性个人住房贷款最低首付比例由 20%下调为 15%，二套房

最低首付比例由 30%下调为 25%；首套住房和二套住房商业性个人住房贷款利率均取消下

限。

Mysteel

2024/5/27

深圳市已投入 2.6 亿元开启汽车“置换更新”补贴项目。个人消费者在广东转让本人名下

车辆并在深圳新购新能源车或符合国六排放标准的燃油车，给予一次性购车补贴最高 8000

元。

Mysteel

2024/5/27

央行房贷新政出台满一周，多地火速跟进落实楼市新政。据不完全统计，目前，已有广东

19 个地市，湖北、云南、山西、甘肃、河北、陕西、宁夏、广西、重庆等省（区、市）宣

布取消当地首套房和二套房贷款利率下限。省会城市中，福州和长沙也已经跟进。

Mysteel

2024/5/28
产业在线：2024 年 6 月空冰洗排产总量合计为 3557 万台，较去年同期生产实绩增长 13.2%，

行业及各品类产品依旧保持高速增长。
Mysteel

2024/5/28
根据克拉克森最新数据统计，2024 年 4 月份全球新签订单 167 艘，共计 5416975CGT。数量

环比 3月增加 38 艘，修正总吨环比上升 75.52%。
Mysteel

2024/5/28

《深圳市推动消费品以旧换新行动方案》印发，目标推动 2024 年社会消费品零售总额增速

超 7%，力争全年新增限额以上汽车零售额 100 亿元以上，新增汽车销售企业入库 30 家以

上，推动汽车、家电、通讯器材类商品以旧换新占比超 24%。

Mysteel

2024/5/28

上海发布房产新政：包括非沪籍社保年限调整为 3年；非沪籍单身人士购房区域，扩大至

外环内二手住房；取消离异购房合并计算住房套数规定；二孩及以上多子女家庭可增购 1

套；首套住房商业性个人住房贷款利率下限调整为不低于相应期限贷款市场报价利率(LPR)

减 45 个基点(调整后，5 年期以上房贷利率下限目前为 3.5%)，最低首付款比例调整为不低

于 20%等。

Mysteel

2024/5/29

据 Mysteel 不完全统计，2024 年前 5月国内有 11 家钢厂发布产能置换方案。其中，涉及

新建炼钢产能 1026.75 万吨，新建炼铁产能 673 万吨；涉及淘汰炼钢产能 1291.117 吨，淘

汰炼铁产能 917.99 万吨。

Mysteel

2024/5/29

天津有银行下发通知，首套房首付比例降至 15%，二套房首付比例降至 25%；商贷首套房利

率降至 LPR-60 基点，为 3.35%，相比于之前再降低 20 个基点；二套房贷利率降至 LPR-5

基点，为 3.9%。

Mysteel

2024/5/29 自 5月 27日起，江苏全省13个设区市首套和二套房贷最低首付比例分别调整为15%和 25%。 Mysteel

来源：Mysteel、Wind、华福证券研究所

4 原辅材料

4.1 双焦

价格：截至本周收盘，焦煤期货主力合约收盘价为 1,671元/吨，环比上周下跌

143元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为 2,273元/吨，环比上周下跌 102元/吨。
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图表 9：焦煤价格（元/吨） 图表 10：焦炭价格（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 11：炼焦煤库存合计（万吨） 图表 12：焦炭库存合计（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

4.2 铁矿石

图表 13：铁矿石期货价格（元/吨） 图表 14：铁矿石价格指数（美元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 15：澳巴铁矿石发货总量（万吨） 图表 16：澳洲-中国铁矿石发货量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 17：铁矿石到港量（万吨） 图表 18：铁矿石到港船舶数（艘）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 19：铁矿石主要港口库存(万吨） 图表 20：铁矿石日均疏港量(万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

5 钢铁冶炼

5.1 生铁粗钢开工

1、开工方面：截至本周，全国主要钢企高炉开工率为 81.65%，环比上周增长

0.15pct；样本钢厂电炉开工率为 72.36%，环比上周减少 1.04pct。
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图表 21：钢厂开工情况 图表 22：日均铁水产量

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 23：重点钢企生铁日均产量（万吨） 图表 24：重点钢企粗钢日均产量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

5.2 五大品种供需

1、产量方面：

本周五大品种钢材产量合计 902.92万吨，环比上周增长 6.91万吨。其中：螺纹

钢产量为 239.47 万吨，环比上周增长 3.73万吨；线材产量为 95.19万吨，环比上周

增长 2.19万吨；热轧产量为 322.66万吨，环比上周减少 2.70万吨；冷轧产量为 86.25
万吨，环比上周减少 0.52万吨；中厚板产量为 159.35万吨，环比上周增长 4.21万吨

2、消费方面：

本周五大品种钢材消费量合计 907.82 万吨，环比上周减少 42.37万吨。其中：

螺纹钢消费量 249.9万吨，环比上周减少 28.27万吨；线材消费量为 95.44万吨，环

比上周减少 0.54万吨；热轧消费量为 316.59万吨，环比上周减少 11.25万吨；冷轧

消费量为 88.59万吨，环比上周增长 2.89万吨；中厚板消费量为 157.3万吨，环比上

周减少 5.20万吨。

3、库存方面：

本周五大品种钢材库存合计 1753.99 万吨，环比上周减少 4.90万吨。其中：螺

纹钢库存合计为 773.67万吨，环比上周减少 10.43万吨；线材库存合计为 146.67万
吨，环比上周减少 0.25万吨；热轧库存合计为 419.24万吨，环比上周增长 6.07万吨；

冷轧库存合计为 187.2万吨，环比上周减少 2.34万吨；中厚板库存合计为 227.21万
吨，环比上周增长 2.05万吨。
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图表 25：本周分品种产量变化情况（万吨） 图表 26：本周分品种产量变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 27：五大品种钢材消费量（万吨） 图表 28：本周分品种消费量变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 29：五大品种钢材库存合计（万吨） 图表 30：本周分品种库存变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所
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图表 31：五大品种钢厂库存（万吨） 图表 32：五大品种社会库存（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

5.3 价格和利润

5、期现方面：

截至本周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为 3,706元/吨，环比上周下跌 82元
/吨；上海螺纹钢（HRB400 20mm）价格为 3,670元/吨，环比上周下跌 70元/吨；基

差为-36 元/吨，环比上周增加 12 元/吨。热轧卷板期货主力合约收盘价为 3,833 元/
吨，环比上周下跌 70元/吨；上海热轧（Q235B 4.75mm）价格为 3,830元/吨，环比

上周下跌 40元/吨；基差为-3元/吨，环比上周增加 30元/吨。

图表 33：螺纹钢期现价格（元/吨） 图表 34：热轧期现价格（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

6、钢厂盈利方面：

本周，螺纹钢毛利环比上周上涨 42元/吨，热轧毛利环比上周上涨 41元/吨，冷

轧毛利环比上周上涨 51元/吨，中板毛利-167元/吨，环比上周上涨 50元/吨。
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图表 35：螺纹钢毛利（元/吨） 图表 36：热轧毛利（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

6 风险提示

（1）政策控产限产的力度不及预期。若政策控产限产力度不及预期，将加剧产

量过剩情况，侵蚀行业利润。

（2）国内经济复苏不及预期。若国内部分风险隐患化解不及预期，或拖累经济

整体复苏，影响钢材消费。

（3）海外经济复苏不及预期。若海外经济复苏不及预期，海外钢材需求下降，

进而影响钢材出口。
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