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产品迭代速度超越摩尔定律，加速构建以太网架构  

 
行业事件： 

2024年 6月 2日，台北国际电脑展（COMPUTEX）开幕前夕，英伟达 CEO黄

仁勋在台湾大学综合体育馆发表主题为“开启产业革命的全新时代”的现场

演讲。黄仁勋梳理并介绍了英伟达的最新产品和成果，以及对未来产品的

规划。 

➢ GPU更新节奏变为“一年一次” 

黄仁勋宣布 Blackwell芯片已经投产，并透露英伟达计划每年升级 AI加速

器和 AI芯片，预计将于 2025 年推出 Blackwell Ultra AI 芯片，2026年

推出下一代 AI平台“Rubin”，2027年推出 Rubin Ultra，更新节奏将变为

“一年一次”。黄仁勋称， 8 年内，英伟达 GPU产品从计算能力、浮点运算

以及人工智能浮点运算能力增长了 1000倍，几乎超越了摩尔定律在最佳时

期的增长。 

➢ Blackwell 生成 Token 能耗大幅降低 

Blackwell在 Token生成能耗上大幅降低。在 Pascal时代，每个 Token消

耗的能量高达 1.7 万焦耳，Blackwell 使得生成每个 Token 只需消耗 0.4

焦耳的能量。散热方面，根据科创板日报，从 B100开始，英伟达产品的散

热技术将从气冷转换为液冷技术。英伟达全新的“模块化”MGX系统，核心

在于两块 Blackwell 芯片，每个节点集成四个 Blackwell 芯片，采用了液

冷技术，确保了高效稳定的运行。 

➢ 以太网交换机进展加速 

在 2024年 GTC大会上，英伟达推出适用于标准以太网的 Spectrum X800交

换机。这款设备以每秒 51.2 TB的速度和 256路径（radix）的支持能力，

为成千上万的 GPU 提供了高效的网络连接。根据黄仁勋在演讲中的描述，

英伟达计划在 2025年推出 X800 Ultra，将支持高达 512路径的 512 radix，

进一步提升网络容量和性能。X 1600是为更大规模的数据中心设计的，能

够满足数百万个 GPU的通信需求。 

➢ 投资建议 

英伟达产品迭代速度持续加快，彰显出对算力的强劲需求。国内光通信行

业有望充分受益于北美旺盛的算力需求，实现业绩长期增长。随着

Blackwell 产品的散热技术从气冷全面向液冷转换，液冷数据中心相关公

司有望高度受益。 

建议关注： 

（1） 光模块：中际旭创、新易盛、天孚通信。 

（2） 液冷数据中心相关公司。 

   
风险提示：AI技术发展不及预期风险；产业需求不及预期风险。   
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评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级

（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6到 12个

月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后的 6 到 12

个月内的公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场

代表性指数的涨跌幅作为基准。其中：A股市场以沪深 300

指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标
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但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意

见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告

所造成的一切后果，国联证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和

担保。在不同时期，国联证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

国联证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评

论和/或交易观点。国联证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国联证券的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做
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