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[Table_Report] 相关报告 

1.汽车行业周报：汽车板块上涨

1.71%，乘用车板块上涨 5.06% 

2024-06-03 

2.汽车行业周报：汽车板块下跌

4.18%，商用载货车板块上涨 2.34% 

2024-05-27 

3.汽车行业周报：汽车板块下跌

1.76%，汽车服务板块上涨 1.07% 

2024-05-22 

 

主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 理想 5 月交付新车 35,020 辆，同比增长 23.8%，环比 35.8% 

本年累计交付 141,207 辆。截至 5 月底，理想汽车在全国已有 487

家零售中心，覆盖 144 个城市；售后维修中心及授权钣喷中心 374

家，覆盖 214 个城市。理想汽车在全国已投入使用 426 座理想超充

站，拥有 1888 个充电桩。 

⚫ 小鹏 5 月交付新车 10,146 台，同比增长 35.2%，环比增长 8.0% 

本年累计交付新车 41,360 台，同比增长 26%。小鹏 X9 交付 1,625

台，上市五个月累计交付 11,456 台。 MONA 系列首款车型即将亮

相。5 月，小鹏汽车宣布正式进入澳大利亚、法国市场。5 月 20 日，

小鹏汽车在北京举办了发布会，推送 AI 天玑系统。 

⚫ 蔚来 5 月交付新车 20,544 辆，同比增长 233.8%，环比增长 31.5% 

本年累计交付新车 66,217 辆，同比增长 51%。5 月 30 日，蔚来 ES6

在 J.D. Power《2024 年中国新能源汽车产品魅力指数研究》排名中，

荣获豪华纯电动车市场第一名；蔚来 ET5/ET5T 荣获中型纯电动轿

车市场第一名。 

⚫ 零跑 5 月交付新车 18,165 辆，同比增长 50.6%，环比增长 21.1% 

本年累计交付新车 66,580 辆，C11、C10 在 5 月交付达 11992 台。

零跑 C16 亮相北京车展之后，将于 6 月正式发布。零跑国际合资公

司正式成立，将于 2024 年 9 月首先在欧洲开启销售。 

⚫ 风险提示 

新车销量不及预期、交付周期过长等。 
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1 理想汽车 5 月交付 35,020 辆 

2024 年 5 月，理想汽车交付新车 35,020 辆，同比增长 23.8%，环比 35.8%；本年

累计交付 141,207 辆。 

 

L6 发布以来，累计交付突破 1.5 万辆，理想车型在 20 万元以上新能源车市场，1-

4 月累计占比 13.5%。截至 5 月底，理想汽车在全国已有 487 家零售中心，覆盖 144 个

城市；售后维修中心及授权钣喷中心 374 家，覆盖 214 个城市。理想汽车在全国已投入

使用 426 座理想超充站，拥有 1888 个充电桩。 

 

2 小鹏汽车 5 月交付 10,146 辆 

2024 年 5 月，小鹏汽车共交付新车 10,146 台，同比增长 35.2%，环比增长 8.0%；

本年累计交付新车共 41,360 台，同比增长 26%。小鹏 X9 交付 1,625 台，上市五个月累

计交付 11,456 台，持续领跑纯电 MPV、纯电三排座车型市场。 

图表 1 理想汽车月度交付量（单位：辆） 

 

资料来源：理想公众号，华安证券研究所 

  

图表 2 小鹏汽车月度交付量（单位：辆） 

 

资料来源：小鹏公众号，华安证券研究所 
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MONA 系列首款车型即将亮相。5 月，XNGP 城区智驾月度活跃用户渗透率达 84%；

截至 2024 年 5 月 31 日，XNGP 已全量覆盖全国 283 个城市，开城范围持续扩大中。5

月，小鹏汽车宣布正式进入澳大利亚、法国市场，将为澳大利亚、法国市场的用户带来

小鹏汽车旗下重点车型，包括小鹏 G9、G6 等。5 月 20 日，小鹏汽车在北京举办了发布

会，推送 AI 天玑系统，并行业首发量产的“端到端”大模型，全球首发 AI 代驾，MONA

系列首款车型即将亮相。 

 

3 蔚来 5 月交付 20,544 辆 

2024 年 5 月，蔚来交付新车 20,544 辆，同比增长 233.8%，环比增长 31.5%。截

至 5 月底，蔚来本年累计交付新车 66,217 辆，同比增长 51%。 

 

5 月 30 日，蔚来 ES6 在 J.D. Power《2024 年中国新能源汽车产品魅力指数研究》

排名中，荣获豪华纯电动车市场第一名；蔚来 ET5/ET5T 荣获中型纯电动轿车市场第一

名。 

 

4 零跑汽车 5 月交付 18,165 辆 

零跑汽车 2024 年 5 月交付达 18,165 辆，同比增长 50.6%，环比增长 21.1%；本

年累计交付 66,580 辆。C11、C10 在 5 月交付达 11992 台。 

 

 

 

 

 

  

图表 3 蔚来汽车月度交付量（单位：辆） 

 

资料来源：蔚来公众号，华安证券研究所 
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零跑 C16 亮相北京车展之后，将于 6 月正式发布；零跑国际合资公司正式，成立将

于 2024 年 9 月首先在欧洲开启销售。5 月 14 日，零跑国际正式组建完成，该合资公司

由 Stellantis 集团和零跑汽车分别持股 51%和 49%；目前正筹备 C10 和 T03 两款电动

车型在欧洲的成功推出；计划自今年 9 月起在法国、意大利、德国、荷兰、西班牙、葡

萄牙、比利时、希腊和罗马尼亚欧洲 9 国市场推出零跑汽车。 

 

风险提示： 

新车销量不及预期、交付周期过长等。 

 

  

图表 4 零跑汽车月度交付量（单位：辆） 

 

资料来源：零跑公众号，华安证券研究所 
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[Table_Introduction] 分析师与研究助理简介 

分析师：姜肖伟，北京大学光华管理学院硕士，应用物理学/经济学复合背景。八年电子行业从业经验，曾在深天

马、瑞声科技任职，分管过战略、市场、产品及投研等核心业务部门，多年一级及二级市场投研经验，具备电子+

汽车/产业+金融的多纬度研究视角和深度洞察能力，汽车行业全覆盖。 

分析师：贾济恺，复旦大学应用数学学士、爱丁堡大学理学硕士，六年券商经验。金融、产业双轮驱动，擅长整

车体系化研究、明星主机厂产业链与新兴领域零部件研究。 
  
[Table_Reputation] 重要声明 
分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅

供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式

的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告由华安证券股份

有限公司在中华人民共和国（不包括香港、澳门、台湾）提供。本报告中的信息均来源于合规渠道，华安证券研

究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，本报告中的信息或表述

的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，

不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 
  
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。  
 


