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传媒 行业快报

头部厂商发布应用，国内 AI 生态逐步完善

投资要点

事件：近日，腾讯基于混元大模型发布 AI助手-腾讯元宝。其核心特色围绕 AI
效率工具与 AI特色应用，聚焦工作和生活提效。

大模型更新与 C 端应用协同发展。腾讯元宝针对细分化场景推出特定功能：面

向工作效率场景，提供 AI搜索、AI总结、AI写作能力；面向日常生活场景，

玩法更加丰富，提供口语陪练、超能翻译官、百变 AI 头像等多个特色 AI 应
用。同时推出涵盖工作、娱乐、效率、学习、角色五大类，共计 76 款智能

体。腾讯元宝发展基础：混元底层模型持续迭代，2023年 9月版本至目前版

本，模型效果提升 50%。目前混元模型已拓展至万亿级参数规模，在国内率先

采用混合专家模型 (MoE) 结构。生文能力：腾讯提供 hunyuan-pro、hunyuan-
standard、hunyuan-lite等多种尺寸的模型服务，通过腾讯云对外开放，适配

更多样化的客户需求。hunyuan-standard 支持 32k 与 256k 长文模型，其中

256k具备超长文本处理能力，单次可以处理超过 38万字符的超长文本。生图

能力：混元模型为首个中文原生 DiT 架构，该框架与 Sora 相同。支持文生

图，同时可作为视频等多模态视觉生成的基础。作为首个中文原生的 DiT 模

型，混元文生图具备中英文双语理解及生成能力，在古诗词、俚语、传统建

筑、中华美食等中国元素的生成有较好表现。生成 3D能力：支持多种内容形

态生成 3D效果，单图仅需 30秒即可生成 3D。腾讯大模型将始终坚持「产业

实用」的战略方向。作为实用级大模型，目前混元大模型已经在 600多个腾讯

内部业务和场景中落地测试。

国内智能算力产业规模高速增长，各大模型厂商快速推进 AI 产业。根据艾瑞

咨询研究院测算，2023年中国人工智能产业规模已达到 2137亿元，大模型带

来的底层技术革新将为中国人工智能产业的规模增长带来更多存量扩张与增量

空间。2028年，中国人工智能产业规模将达到 8110亿元。对比原本大模型未

出现涌现能力的人工智能产业规模值，在语言语音模态规模加成最为显著。大

模型价格变化：幻方量化旗下第二代 MoE模型 DeepSeek-V2，API定价为每

百万 tokens输入 1元、输出 2元（32K 上下文），价格仅为 GPT-4 Turbo的

近百分之一。智谱大模型宣布入门级产品 GLM-3 Turbo 模型降价幅度高达

80%。字节跳动旗下火山引擎宣布豆包主力模型在企业市场的定价为 0.0008
元/千 Tokens。阿里通义千问 GPT-4级主力模型 Qwen-Long，直降 97%。百

度宣布两款主力模型 ENIRE Speed、ENIRE Lite 全面免费。应用场景：AI及
自动化技术有序应用在国内企业 IT网络流程与部分业务场景。据 IBM数据，

国内已将 AI及自动化技术运用在 IT、网络流程、业务流程等业务领域，并将

AI技术广泛服务于 IT开发、人员运营、销售市场、客户服务等部门人员。 C
端产品方向：生成式 AI产品率先落地于营销销售与产品开发等场景。根据 IBM
数据，生成式 AI 产品多用于以工业、通信、金融为代表的行业中，且相较于原

本对标“降本增效”的 AI产品，生成式 AI产品侧重“提升产品服务价值”。

人工智能时代，以 AI驱动的原生生态尚未出现，AI原生应用带来的 B端生产

重构，及 C端的流量重塑仍处于探索中。

投资建议：国内大模型厂商逐步实现大模型与应用端双向发展，有望助力国内

AI 生态发展。建议关注相关标的：昆仑万维、世纪天鸿、蓝色光标、南方传

媒、天娱数科、引力传媒、捷成股份、汤姆猫、视觉中国、华策影视、中广天

泽、中信出版、万兴科技。

风险提示：AI相关技术发展不确定性、政策不确定性、新产品用户接受度不确

定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%以上；

风险评级：

A—正常风险，未来 6个月投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动；

B —较高风险，未来 6个月投资收益率的波动大于沪深 300指数波动；
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