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市场回顾01



全球主要资产走势回顾

单位 最新 上一周 变化 环比 单位 最新 上一周 变化 环比

伦敦金 美元/盎司 2348.25 2342.70 5.55 0.24% 伦敦银 美元/盎司 31.27 30.59 0.675 2.21%

黄金现货溢价 元/克 16.61 16.26 0.35 2.15% 白银现货溢价 元/千克 1075 993 82 8.21%

COMEX黄金
非商业多头持

仓
张 286737 300729 -13992 -4.65%

COMEX白银
非商业多头持

仓
张 91730 94141 -2411 -2.56%

COMEX黄金
非商业空头持

仓
张 50152 70923 -20771 -29.29%

COMEX白银
非商业空头持

仓
张 34547 34497 50 0.14%

SPDR 黄金
ETF持有量

吨 832.21 832.21 0 0.00%
SLV 白银 ETF

持仓量
吨 12869.86 13016.22 -146.36 -1.12%

美元指数 104.63 104.74 -0.11 -0.11% 美日汇率 157.33 157.00 0.33 0.21%

美国实际利率 % 2.16 2.14 0.02 0.93%
标准普尔500

指数
5277.51 5304.72 -27.21 -0.51%

美10年期国债
收益率

% 4.51 4.46 0.05 1.12% TED利差 % 0.1445 0.1445 -0.00004 -0.03%

RJ/CRB商品
价格指数

—— 294.28 —— -—— 金银比 75.11 76.58 -1.48 -1.93%

VIX波动率指
数

% 12.92 11.93 0.99 8.30% 金油比 30.42 30.02 0.40 1.34%

道琼斯工业 38686.32 39069.59 -383.27 -0.98% 钯金期货 美元/盎司 921.00 968.00 -47.00 -4.86%

表1.1：全球主要资产走势回顾

资料来源： Wind 、一德宏观战略部



海外热点跟踪02



美国截至5月25日当周初请失

业金人数升至21.9万，高于预期及

修正后的前值，但数据仍位于年内

21-23万人主要波动区间内，美国

就业市场总体仍延续偏强态势。

美国经济数据

图2.1：美国当周初请失业金人数（人）

资料来源： Wind 、一德宏观战略部
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美国:当周初次申请失业金人数:季调



美国4月核心PCE物价指数年率回

落至2.75%，续创紧缩以来新低；月

率降至0.25%，为年内新低，但距离

去年下半年以来低位水平尚有距离。

总体而言，结束了一季度令人失望的

去通胀停滞后，联储官员降息信心得

到些许喘息，但降息落地尚需新的通

胀下行趋势形成。

美国经济数据

图2.2：美国核心PCE物价指数当月同比与环比（右轴）（%）

资料来源： Wind 、一德宏观战略部
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美国:核心PCE:当月环比 美国:核心PCE:当月同比



当周公布的经济数据强化支撑年内降息预期，加之票委首提9月可能降息，

降息时点有所前移，但次数延续1-2次定价波动：

美联储观察工具显示的年内降息预期维持1次，低于3月点阵图委员们预计

的3次水平。此外，加息定价消失，市场对于降息起始时点预测前移至9月，6、

7月两次会议按兵不动概率接近九成，但环比上周有所下降。

联储票委首提9月降息可能



联储票委首提9月降息可能

序号 官员（2024票委*） 主要观点

1 明尼阿波利斯卡什卡利 尽管加息概率很低，但目前不应排除任何可能性；还需要数月积极的通胀数
据，才能让他相信降息是合适的，预计降息次数不会超过两次。

2 达拉斯联储洛根 仍然担心通胀面临上行风险，美联储在观察数据并决定如何应对时需要保持
“灵活性”，并将“所有选项都摆在桌面上”。

3 纽约联储威廉姆斯* 有“充分证据”表明货币政策是具有限制性的，有助于将通胀率降至美联储
2%的目标。

4 芝加哥古尔斯比 通胀率仍可能在失业率不上升的情况下下降。如果消费者贷款的拖欠率开始
上升，这通常是情况将变得更糟的先行指标。

5 亚特兰大联储博斯蒂克* 会让手头的数据和信息告诉我什么时候才是调整政策的合适时点，当前看这
一时点可能是9月。

图2.3：美联储官员近1周表态

资料来源：公开信息、一德宏观战略部



联储票委首提9月降息可能

图2.4：美联储未来几次会议降息概率

资料来源：CME、一德宏观战略部



下周重要财经事件03



下周重要财经数据与事件（6.3-6.7）

资料来源：汇通财经、一德期货宏观战略部

表7.1：下周重要财经数据与事件

日期 下周重要财经数据与事件
2024/6/3 美国5月ISM制造业PMI 

2024/6/4
美国4月工厂订单月率(%)
美国4月JOLTs职位空缺(万) 

2024/6/5
美国5月ADP就业人数变动(万)
美国5月ISM非制造业PMI 

2024/6/6
美国截至6月1日当周初请失业金人数(万)
欧央行利率决议及行长新闻发布会。

2024/6/7 美国5月新增非农就业（万人）及失业率（%）
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