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工信部发布新国标，电池安全要求升级   

——锂电行业周报（20240527-20240531）   

 

 
 

◼ 核心观点 

2024 年 5 月 27 日，工信部发布《电动汽车用动力蓄电池安全要求》

（征求意见稿），公开征求社会各界意见，截止日期为 2024 年 7 月 27

日。 

据编制说明，新版修订主要包括提升热扩散要求、完善热扩散测试

方法、新增底部撞击测试及快充循环后测试。 

上一标准自 2020 年 5 月发布以来，在规范产品生产、引导技术进

步、支撑政府管理等方面起到了重要作用。随着新能源汽车保有量快

速增加，电动汽车起火事故仍时有发生。相关人员等通过对事故的认

真总结，对于动力电池的实际应用场景的失效有进一步认识。 

新版标准征求意见稿的发布，有助于进一步提升安全要求，筑牢动

力电池安全底线，维护消费者生命财产安全。 

 

◼ 数据跟踪 

车端需求：据中汽协数据，2024 年 4 月，中国新能源汽车销量 85.0 万

辆，环比下降 4%，同比增长 34%。 

储能需求：据 CNESA，2024 年 4 月，中国新型储能新增功率规模

1.24GW，同比+18%，能量规模 5.13GWh，同比+117%。 

消费需求：据 Wind、数据威，2024 年 4 月中国手机销量 430.4 万件，

同比-13%，2024 年中国笔记本电脑销量 66.5 万件，同比-14%。 

产量：据中国汽车动力电池产业创新联盟，2024 年 4 月，中国锂电池

产量 78.2GWh，同比+67%，环比+3%。 

装机：据中国汽车动力电池产业创新联盟，2024 年 4 月，中国动力电

池装机量 35.4 GWh，同比+41%，环比+1%。 

出口：据国家海关总署，2024 年 4 月，中国锂电池出口金额 305.4 亿

元人民币，同比-16%，环比-4%。 

价格：据鑫椤锂电，2024 年 5 月 31 日产业链价格为： 

电池级碳酸锂均价 10.575 万元/吨； 

方形动力电芯（三元）均价 0.46 元/Wh； 

方形动力电芯（磷酸铁锂）均价 0.365 元/Wh； 

方形储能电芯（磷酸铁锂）均价 0.35 元/Wh。 

 

◼ 投资建议 

展望 2024 年，我们看好锂电板块的投资机会，建议关注三条主线： 

1）各环节龙头：宁德时代、亿纬锂能、德方纳米、湖南裕能、容百科

技、当升科技、中伟股份、璞泰来、贝特瑞、尚太科技、恩捷股份、

星源材质、天赐材料、新宙邦、科达利、震裕科技； 

2）新技术新材料：信德新材、天奈科技、黑猫股份、壹石通； 

3）固态电池相关：冠盛股份、上海洗霸、金龙羽。 

 

◼ 风险提示 

上游原材料价格过快上涨风险、下游需求受经济影响不及预期风险、

锂电池相关支持政策调整风险、行业竞争加剧风险。 
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1. 核心观点 

2024 年 5 月 27 日，工信部发布《电动汽车用动力蓄电池安全要求》

（征求意见稿），公开征求社会各界意见，截止日期为 2024 年 7 月 27 日。 

据编制说明，新版修订主要包括提升热扩散要求、完善热扩散测试方法、

新增底部撞击测试及快充循环后测试。 

上一标准自 2020 年 5 月发布以来，在规范产品生产、引导技术进步、

支撑政府管理等方面起到了重要作用。随着新能源汽车保有量快速增加，电

动汽车起火事故仍时有发生。相关人员等通过对事故的认真总结，对于动力

电池的实际应用场景的失效有进一步认识。 

新版标准征求意见稿的发布，有助于进一步提升安全要求，筑牢动力电

池安全底线，维护消费者生命财产安全。 

 

2. 行情回顾 

申万电力设备（801730）本周（20240527-20240531）涨幅-0.14%。 

申万锂电池（857371）本周（20240527-20240531）涨幅-0.57% 

本周涨幅前五公司分别为欣旺达（7.0%）、翔丰华（6.9%）、亿纬锂能

（6.0%）、新宙邦（3.9%）、蔚蓝锂芯（2.2%）。本周涨幅后五公司分别为万

顺新材（-11.3%）、星源材质（-4.5%）、中伟股份（-4.3%）、贝特瑞（-3.3%）、

鼎胜新材（-2.7%）。 

 

图1:本周涨幅前五  图2:本周涨幅后五 

 
 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

 

3. 锂电行业数据跟踪 

3.1. 下游：2024 年 4 月中国新能源车销量环比-4% 

据中汽协数据，2024 年 4 月，中国新能源汽车销量 85.0 万辆，环比下

降 4%，同比增长 34%。其中，纯电销量 51.9 万辆，插混销量 33.1 万辆。 
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图3:中国新能源汽车月度销量（万辆） 

 
资料来源：Wind，中汽协，甬兴证券研究所 

 

图4:中国新能源纯电汽车月度销量（万辆） 

 
资料来源：Wind，中汽协，甬兴证券研究所 
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图5:中国新能源插混汽车月度销量（万辆） 

 
资料来源：Wind，中汽协，甬兴证券研究所 

 

据 CNESA，2024 年 4 月，中国新型储能新增功率规模 1.24GW，同比

+18%，能量规模 5.13GWh，同比+117%。 

 

据 Wood Mackenzie，美国储能 2023Q4 装机量 12.4GWh，环比 23Q3 装

机量 7.3GWh 增速约 69%。 

 

图6:美国储能新增装机容量（MWh） 

 
资料来源：Wood Mackenzie，甬兴证券研究所 

 

据德国亚琛工业大学数据，2024年5月德国储能新增装机量263MWh，

环比 4 月数据 407MWh 增速-35%。5 月拆分数据来看，大储 9.38MWh，工

商业 10.3MWh，户储 243MWh。 
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图7:德国储能新增装机数据（MWh） 

 

资料来源：德国亚琛工业大学，甬兴证券研究所 

 

 

据 Wind、数据威，2024 年 4 月中国手机销量 430.4 万件，同比-13%，

2024 年中国笔记本电脑销量 66.5 万件，同比-14%。 

 

图8:中国手机销量及增速  图9:中国笔记本电脑销量及增速 

  

资料来源：Wind，数据威，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，数据威，甬兴证券研究所 

 

3.2. 中游：2024 年 4 月中国锂电池产量环比+3% 

据中国汽车动力电池产业创新联盟，2024 年 4 月，中国锂电池产量

78.2GWh，同比+67%，环比+3%。 
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图10:中国锂电池月度产量（GWh） 

 
资料来源：动力电池联盟，甬兴证券研究所 

 

据中国汽车动力电池产业创新联盟，2024 年 4 月，中国动力电池装机

量 35.4 GWh，同比+41%，环比+1%。 

 

图11:中国动力电池装机量（GWh） 

 
资料来源：动力电池联盟，甬兴证券研究所 

 

据国家海关总署，2024 年 4 月，中国锂电池出口金额 305.4 亿元人民

币，同比-16%，环比-4%。 
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图12:中国锂电池出口金额（亿元人民币） 

 
资料来源：国家海关总署，甬兴证券研究所 

 

 

3.3. 上游：2024 年 4 月中国碳酸锂进口量环比+11% 

据国家海关总署，2024 年 4 月，中国碳酸锂进口量 2.12 万吨，同比

+87%，环比+11%。 

 

图13:中国碳酸锂进口量（万吨） 

 
资料来源：国家海关总署，甬兴证券研究所 

 

 

3.4. 产业链价格 

据鑫椤锂电，2024 年 5 月 31 日产业链价格为： 

电池级碳酸锂均价 10.575 万元/吨； 

三元材料 5 系(动力型）均价 12.6 万元/吨； 

三元材料 8 系（811 型）均价 16.5 万元/吨； 
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磷酸铁锂（动力型）均价 4.23 万元/吨； 

天然石墨负极（中端）均价 3.85 万元/吨； 

人造石墨负极（中端）均价 3.05 万元/吨； 

7μm/湿法基膜均价 0.875 元/平米； 

16μm/干法基膜均价 0.425 元/平米； 

电解液（三元/常规动力型）均价 2.65 万元/吨； 

电解液（磷酸铁锂）均价 1.675 万元/吨； 

六氟磷酸锂（国产）均价 6.775 万元/吨； 

方形动力电芯（三元）均价 0.46 元/Wh； 

方形动力电芯（磷酸铁锂）均价 0.365 元/Wh； 

方形储能电芯（磷酸铁锂）均价 0.35 元/Wh。 

 

表1:正极材料及原材料价格（万元/吨） 
产品 最低价 最高价 均价 涨跌 

三元材料 111 型 11.6 12.6 12.1 - 

三元材料 5 系(动力型） 12.2 13.2 12.7 - 

三元材料 5 系（单晶型） 13.4 14.2 13.8 - 

三元材料 5 系（数码型） 11.7 12.6 12.15 - 

三元材料 5 系（镍 55 型） 11.1 11.3 11.2 - 

三元材料 6 系（单晶 622 型） 13.2 14.4 13.8 - 

三元材料 6 系（常规 622 型） 13.3 13.8 13.55 - 

三元材料 8 系（811 型） 16 17 16.5 - 

三元材料 8 系（数码型） 13.2 13.9 13.55 - 

磷酸铁锂（动力型） 4.15 4.31 4.23 - 

磷酸铁锂（中高端储能型） 3.95 4.15 4.05 - 

锰酸锂（小动力） 4.3 4.8 4.55 - 

锰酸锂（高压实） 4.1 4.6 4.35 - 

锰酸锂（低容量型） 3.9 4.4 4.15 - 

钴酸锂（4.35V） 16.5 17 16.75 - 

三元前驱体（523 型） 7.6 7.8 7.7 - 

三元前驱体（622 型） 8.3 8.5 8.4 - 

三元前驱体（111 型） 7.1 7.5 7.3 - 

三元前驱体（811 型） 9.2 9.6 9.4 - 

三元前驱体（镍 55） 7.4 7.6 7.5 - 

电池级氢氧化锂 9.15 9.6 9.375 ↓0.05 

电池级碳酸锂 10.4 10.75 10.575 ↓0.03 

工业级碳酸锂（盐湖） 10 10.3 10.15 - 

电池级正磷酸铁 1.02 1.09 1.055 - 

电解钴（≥99.8%） 21 25 23 ↓0.5 

硫酸钴（≥20.5%） 3.15 3.25 3.2 - 

四氧化三钴（≥72%） 12.8 13 12.9 - 

1#电解镍 15.05 15.13 15.09 ↓0.45 

电池级硫酸镍 3.3 3.35 3.325 - 

电池级硫酸锰 0.6 0.65 0.625 - 

资料来源：鑫椤锂电，甬兴证券研究所（2024 年 5 月 31 日） 

 

表2:负极材料价格（万元/吨） 
产品 最低价 最高价 均价 涨跌 

天然石墨负极（高端） 5 6.5 5.75 - 

天然石墨负极（中端） 3.5 4.2 3.85 - 

人造石墨负极（高端） 3.2 6.5 4.85 - 

人造石墨负极（中端） 2.3 3.8 3.05 - 

资料来源：鑫椤锂电，甬兴证券研究所（2024 年 5 月 31 日） 
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表3:隔膜材料价格（元/平方米） 
产品 最低价 最高价 均价 涨跌 

7μm/湿法基膜 0.75 1 0.875 - 

9μm/湿法基膜 0.735 0.985 0.86 - 

16μm/干法基膜 0.35 0.5 0.425 - 

7μm+2μm 陶瓷涂覆隔膜 1 1.2 1.1 - 

9μm+3μm 陶瓷涂覆隔膜 0.95 1.2 1.075 - 

12μm+4μm 陶瓷涂覆隔膜 1 1.25 1.125 - 

资料来源：鑫椤锂电，甬兴证券研究所（2024 年 5 月 31 日） 

 

表4:电解液材料及价格（万元/吨） 
产品 最低价 最高价 均价 涨跌 

电解液（三元/圆柱/2600mAh） 2 2.4 2.2 ↓0.05 

电解液（三元/常规动力型） 2.5 2.8 2.65 ↓0.03 

电解液（锰酸锂） 1.3 1.5 1.4 ↓0.1 

电解液（磷酸铁锂） 1.5 1.85 1.675 ↓0.08 

六氟磷酸锂（国产） 6.65 6.9 6.775 - 

六氟磷酸锂（出口） 7 8 7.5 - 

电池级 EMC 0.74 0.76 0.75 - 

电池级 DMC 0.46 0.5 0.48 - 

电池级 EC 0.5 0.53 0.515 - 

电池级 DEC 0.89 0.96 0.925 - 

电池级 PC 0.73 0.77 0.75 - 

资料来源：鑫椤锂电，甬兴证券研究所（2024 年 5 月 31 日） 

 

表5:锂电池价格 
产品 最低价 最高价 均价 涨跌 单位 

方形动力电芯（磷酸铁锂） 0.3 0.43 0.365 - 元/Wh 

方形动力电芯（三元） 0.42 0.5 0.46 - 元/Wh 

方形储能电芯（磷酸铁锂） 0.29 0.41 0.35 - 元/Wh 

数码 18650（三元/国产/2600mAh） 3 5.6 4.3 - 元/颗 

小动力 18650（三元/国产

/2600mAh） 
3.8 5.5 4.65 - 元/颗 

资料来源：鑫椤锂电，甬兴证券研究所（2024 年 5 月 31 日） 
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4. 行业与公司动态 

4.1. 行业新闻 

 

表6:行业新闻 

序号 内容 来源 

1 

广汽集团旗下因湃电池科技有限公司发生工商变更，股东新增广汽乘用车有限公

司，注册资本由 10 亿元增至约 20.8 亿元，经营范围新增货物进出口、技术进出口、

进出口代理。股权全景穿透图显示，该公司现由广汽集团旗下广汽埃安新能源汽车

股份有限公司、广汽乘用车有限公司、优湃能源科技（广州）有限公司共同持股。 

高工锂电 

2 

总投资 50 亿元的清陶昆山固态锂电池产业化项目即将在 6 月投产，该项目是目前国

内规模最大的固态锂电池量产项目和全球规模领先的固态锂电池量产项目，达产后

年装机量将达到 10GWh，一期项目年装机量为 3.5GWh。 

高工锂电 

3 

2024 年 5 月 27 日，在江西省九江市濂溪区云威产业园内，江西云威新材料股份有限

公司（云威新材）旗下九江云威 1 期年产能 2 万吨电池级氢氧化锂和碳酸锂正式投

产。 

鑫椤锂电 

4 

永杰新材 IPO 状态更新，已回复第一轮审核问询函。本次 IPO，公司计划募资 20.88

亿元，用于“年产 4.5 万吨锂电池高精铝板带箔技改项目”、“年产 10 万吨锂电池高

精铝板带技改项目”以及偿还银行贷款和补充营运资金。 

鑫椤锂电 

5 

澳大利亚政府发布首份《国家电池战略》（National Battery Strategy），旨在推动澳大

利亚电池行业的发展，使其成为具有竞争力和多样性的产业。助推电池技术实现突

破：计划投资 5.23 亿澳元，用于支持澳大利亚电池制造商提升价值链地位。进行未

来电池能力建设：投资 0.203 亿澳元，用于建设未来的电池能力和加强国家协作。创

建澳大利亚制造未来创新基金：投资总额达 17 亿澳元，支持清洁能源技术等重点领

域的创新和商业化项目。提供关键矿物生产税收激励：提供 70 亿澳元的支持，为所

有 31 种关键矿物的澳大利亚加工成本提供 10%的可退税抵免。对澳大利亚可再生能

源署（ARENA）提供资金支持：从 2027-28 财年起的 10 年内，提供 15 亿澳元给澳

大利亚可再生能源署（ARENA）。 

SMM 新能源 

6 

融通高科签约世界 500 强企业——Reliance（印度信实集团），双方将于印度投资建

设首期 8 万吨/年磷酸铁锂（LFP）正极材料工厂。湖北融通高科先进材料集团股份

有限公司成立于 2016 年 10 月，注册资本为 13.7 亿元。公司总部坐落于湖北黄石大

冶湖国家高新技术产业开发区，已拥有大冶、江油、内江 3 个磷酸（锰）铁锂循环

再制造基地和铜陵前驱体生产基地，占地面积 3000 余亩，员工超 7000 人。已规划

建设年产 52.5 万吨磷酸（锰）铁锂、52.5 万吨前驱体、2.45 万吨钠离子/3000 吨三

元产线、36 万吨电池回收循环利用生产线。 

SMM 新能源 

资料来源：高工锂电，鑫椤锂电，SMM 新能源，甬兴证券研究所 
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4.2. 公司公告 

 

表7:公司公告 

序号 公司名称 公告内容 

1 壹石通 
5 月 26 日，公司披露公告“关于 2023 年年度报告的信息披露监管问询函的回复公

告”，回复相关问题。 

2 科达利 

5 月 27 日，公司披露公告“关于 2021 年股票期权激励计划注销部分股票期权及调整

股票期权行权价格的公告”，因 9 名激励对象离职、2 名激励对象成为监事不符合激

励对象要求、4 名激励对象放弃行权，注销了 103,700 份股票期权，激励对象由 377

人调整为 366 人。 

3 恩捷股份 

5 月 27 日，公司披露公告“关于可转换公司债券转股价格调整的公告”，调整前转股

价格：人民币 66.26 元/股，调整后转股价格：人民币 64.73 元/股，转股价格调整生

效日期：2024 年 6 月 3 日。 

4 珠海冠宇 

5 月 28 日，公司披露公告“关于公司提起诉讼的公告”，公司作为涉诉专利的专利权

人，未经公司许可，被告一 ATL 生产和销售了涉诉专利相关产品，其他被告销售、

许诺销售了涉诉专利相关产品，涉嫌侵犯公司的专利权。前述共计 5 个案件，案件

诉请的赔偿金额分别为 1,050 万元、1,050 万元、1,100 万元、1,100 万元、1,050 万

元，合计共 5,350 万元。 

5 震裕科技 

5 月 30 日，公司全资子公司苏州范斯特机械科技有限公司于 2024 年 5 月 29 日收到

了蔚来动力科技（合肥）有限公司发送的《定点通知函》，苏州范斯特成为蔚来科技

G4.9 定转子铁芯供应商。G4.9 定转子铁芯项目周期为 4 年（2024 年-2027 年），根

据项目生命周期产量以及单车供货价格，经初步测算，本次项目生命周期总金额约

为 21.68 亿元。 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

 

5. 风险提示 

上游原材料价格过快上涨风险：锂电池上游原材料包括锂、钴、镍等金

属，如果上游原材料价格上涨过快，可能对锂电池盈利能力有负面影响； 

下游需求受经济影响不及预期风险：锂电池下游是新能源汽车、储能、

消费领域，如果受经济影响较大，需求存在不及预期风险； 

锂电池相关支持政策调整风险：全球对锂电池领域的支持政策，可能存

在调整风险； 

行业竞争加剧风险：锂电池行业参与者众多，行业竞争错综复杂，如果

行业竞争加剧，可能造成相关企业盈利下滑等负面影响。 

 

 

 

  



行业周报 

请务必阅读报告正文后各项声明 13 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告

日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


