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1. 静注人免疫球蛋白：批签发合计282批次(-23.37%)，其中天坛静注人免疫球蛋白102批次(-11.30%)，莱士静注人免疫球蛋白54批次

(-18.18%)，泰邦静注人免疫球蛋白43批次(-40.28%)，华兰静注人免疫球蛋白34批次(-39.29%) ，博雅静注人免疫球蛋白19批次(-

26.92%)，派林静注人免疫球蛋白18批次(+20.00%)，卫光静注人免疫球蛋白12批次(-33.33%) 。

2. 人血白蛋白：批签发合计379批次(+18.07%)，其中天坛人血白蛋白118批次(+0.85%)，华兰人血白蛋白74批次(+5.71%) ，泰邦人血

白蛋白62批次(-10.14%)，莱士人血白蛋白62批次(+287.50%) ，派林人血白蛋白30批次(+150.00%) ，博雅人血白蛋白19批次

(+35.71%) ，卫光人血白蛋白14批次(-39.13%) 。

3. 人凝血因子Ⅷ：批签发合计133批次(+34.34%)，其中莱士人凝血因子Ⅷ 40批次(+300.00%)，华兰人凝血因子Ⅷ 29批次(-

17.14%)，泰邦人凝血因子Ⅷ 18批次(-50.00%)，天坛人凝血因子Ⅷ 30批次，派林人凝血因子Ⅷ 13批次(+85.71%)。

4. 人凝血酶原复合物（PCC）：批签发合计48批次(-40.00%)，其中天坛人凝血酶原复合物25批次(+257.14%)，华兰人凝血酶原复合

物10批次（-80.00%），泰邦人凝血酶原复合物9批次（+350.00%），莱士人凝血酶原复合物4批次(+33.33%) 。

5. 人纤维蛋白原：批签发合计60批次(+17.65%)，其中莱士人纤维蛋白原31批次(+82.35%)，博雅人纤维蛋白原12批次(-36.84%)，泰邦

人纤维蛋白原9批次(-18.18%)，华兰人纤维蛋白原7批次(+75.00%)，天坛人纤维蛋白原1批次。

6. 破伤风人免疫球蛋白: 批签发合计29批次(-48.21%)，其中天坛破免13批次(+8.33%)，华兰破免4批次(-86.21%)，莱士破免3批次，泰

邦破免3批次(-70.00%)，派林破免6批次(+50.00%)。

7. 乙型肝炎人免疫球蛋白：批签发合计7批次(-16.67%)，其中华兰乙免1批次(-83.33%)，泰邦、莱士、天坛乙免各2批次。

8. 狂犬病人免疫球蛋白：批签发合计29批次(+16.00%)，其中华兰狂免19批次(+90.00%)，天坛狂免3批次(-25.00%)，莱士狂免2批次，

泰邦狂免2批次(-33.33%)，派林狂免2批次(-60.00%)，博雅狂免1批次(-50.00%)。

总结：人凝血因子Ⅷ、人白持续增长
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• 人凝血因子Ⅷ需求增速高，批签发整体保持稳定；人白、纤原等产品批签发批次基本保持稳定。1）人凝血因子Ⅷ：批

签发合计133批次(+34.34%)，其中莱士人凝血因子Ⅷ 40批次(+300.00%)，华兰人凝血因子Ⅷ 29批次(-17.14%)，泰邦

人凝血因子Ⅷ 18批次(-50.00%)，天坛人凝血因子Ⅷ 30批次(+275.00%) ，派林人凝血因子Ⅷ 13批次(+85.71%)。2）

人纤维蛋白原：批签发合计60批次(+17.65%) ，其中莱士纤维蛋白原31批次(+82.35%)，博雅人纤维蛋白原12批次(-

36.84%)，泰邦纤维蛋白原9批次(-18.18%)，华兰纤维蛋白原7批次(+75.00%)，天坛纤维蛋白原1批次。3）人血白蛋白：

批签发合计379批次(+18.07%) ，其中天坛人血白蛋白118批次(+0.85%)，华兰人血白蛋白74批次(+5.71%) ，泰邦人血白蛋

白62批次(-10.14%)，莱士人血白蛋白62批次(+287.50%) ，派林人血白蛋白30批次(+150.00%) ，博雅人血白蛋白19批次

(+35.71%) ，卫光人血白蛋白14批次(-39.13%)。 4）静丙：批签发合计282批次(-23.37%)，其中天坛静注人免疫球蛋白102

批次(-11.30%)，莱士静注人免疫球蛋白54批次(-18.18%)，泰邦静注人免疫球蛋白43批次(-40.28%)，华兰静注人免疫球蛋

白34批次(-39.29%) ，博雅静注人免疫球蛋白19批次(-26.92%)，派林静注人免疫球蛋白18批次(+20.00%)，卫光静注人免

疫球蛋白12批次(-33.33%)，静丙整体批签发批次下滑明显。

总结：人凝血因子Ⅷ需求增速高，批签发整体保持稳定

• 代表标的：天坛生物，华兰生物，上海莱士，派林生物，博雅生物，卫光生物，泰邦生物等。

• 风险提示：
血制品产品价格波动的风险；血制品学术推广不及预期的风险；行业采浆量增长不及预期的风险。
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资料来源：中检院、华安证券研究所
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敬请参阅末页重要声明及评级说明 

1 2024年1-4月血制品批签发：天坛、华兰稳健增长，莱士、派林表现亮眼

血制品名称 所属公司 2024年1月 2024年2月 2024年3月 2024年4月 2023年1-4月 2024年1-4月 同比增速

静注人免疫球蛋白

华兰生物 11 9 4 10 56 34 -39.29%

博雅生物 5 7 4 3 26 19 -26.92%

上海莱士 11 13 9 21 66 54 -18.18%

泰邦生物 7 14 9 13 72 43 -40.28%

派林生物 4 1 4 9 15 18 20.00%

卫光生物 3 0 0 9 18 12 -33.33%

天坛生物 9 23 25 45 115 102 -11.30%

人血白蛋白

华兰生物 20 20 21 13 70 74 5.71%

博雅生物 4 4 6 5 14 19 35.71%

上海莱士 11 11 10 30 16 62 287.50%

泰邦生物 11 14 20 17 69 62 -10.14%

派林生物 7 1 8 14 12 30 150.00%

卫光生物 3 0 0 11 23 14 -39.13%

天坛生物 15 26 30 47 117 118 0.85%

人凝血因子Ⅷ

华兰生物 5 7 7 10 35 29 -17.14%

博雅生物 0 0 0 0 3 0 -100.00%

上海莱士 6 3 16 15 10 40 300.00%

泰邦生物 7 2 9 0 36 18 -50.00%

派林生物 10 0 0 3 7 13 85.71%

卫光生物 3 0 0 0 0 3 /

天坛生物 4 5 6 15 8 30 275.00%
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资料来源：中检院、华安证券研究所
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敬请参阅末页重要声明及评级说明 

1 2024年1-4月血制品批签发：天坛、华兰稳健增长，莱士、派林表现亮
眼

血制品名称 所属公司 2024年1月 2024年2月 2024年3月 2024年4月 2023年1-4月 2024年1-4月 同比增速

人凝血酶原复合物

华兰生物 4 3 3 0 50 10 -80.00%

博雅生物 0 0 0 0 18 0 -100.00%

上海莱士 0 0 2 2 3 4 33.33%

泰邦生物 3 3 3 0 2 9 350.00%

天坛生物 7 3 6 9 7 25 257.14%

人纤维蛋白原

华兰生物 1 3 1 2 4 7 75.00%

博雅生物 8 0 4 0 19 12 -36.84%

上海莱士 9 8 7 7 17 31 82.35%

泰邦生物 3 0 3 3 11 9 -18.18%

天坛生物 0 1 0 0 0 1 /

破伤风人免疫球蛋白

华兰生物 1 2 1 0 29 4 -86.21%

上海莱士 2 1 0 0 0 3 /

泰邦生物 1 0 1 1 10 3 -70.00%

派林生物 1 0 0 5 4 6 50.00%

卫光生物 0 0 0 0 1 0 -100.00%

天坛生物 5 4 2 2 12 13 8.33%

乙型肝炎人免疫球蛋白

华兰生物 0 1 0 0 6 1 -83.33%

上海莱士 0 0 0 2 0 2 /

泰邦生物 0 0 1 1 0 2 /

天坛生物 0 0 0 2 0 2 /

狂犬病人免疫球蛋白

华兰生物 0 8 1 10 10 19 90.00%

博雅生物 0 0 0 1 2 1 -50.00%

上海莱士 0 0 0 2 0 2 /

泰邦生物 0 0 0 2 3 2 -33.33%

派林生物 0 0 0 2 5 2 -60.00%

卫光生物 0 0 0 0 1 0 -100.00%

天坛生物 3 0 0 0 4 3 -25.00%
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2.1 静注人免疫球蛋白整体下滑
• (1)静注人免疫球蛋白：2024年1-4月批签发合计282批次(-23.37%)，1月共50批次(-63.77%)，2月共67批次(-16.25%)，3月

共55批次(-6.78%)，4月共110批次(+20.88%) 。从追踪标的月度情况来看，4月批签发数量最多，1月批签发数量最少。

• 分公司来看，2024年1-4月静注人免疫球蛋白批签发，天坛下滑明显，派林放量明显：天坛静注人免疫球蛋白102批次(-

11.30%)，莱士静注人球蛋白54批次(-18.18%)，泰邦静注人免疫球蛋白43批次(-40.28%)，华兰静注人免疫球蛋白34批次
(-39.29%) ，博雅静注人免疫球蛋白19批次(-26.92%)，派林静注人免疫球蛋白18批次(+20.00%)，卫光静注人免疫球蛋白
12批次(-33.33%) 。

2024年1-4月静注人免疫球蛋白批签发(单位：批次)

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

资料来源：中检院、华安证券研究所

2024年1-4月静注人免疫球蛋白批签发各厂商份额
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2.2 人血白蛋白整体保持稳健

• (2)人血白蛋白：2024年1-4月批签发合计379批次(+18.07%)，1月共71批次(-19.23%)，2月共76批次(+22.58%)，3月共95

批次(+10.47%)， 4月共137批次(+61.18%) 。从追踪标的月度情况来看，4月批签发数量最多，1月批签发数量最少。

• 分公司来看，2024年1-4月人血白蛋白批签发，天坛基本持平，华兰、泰邦、莱士等表现亮眼：天坛人血白蛋白118批
次 (+0.85%)，华兰人血白蛋白74批次 (+5.71%) ，泰邦人血白蛋白62批次 (-10.14%)，莱士人血白蛋白 62批次
(+287.50%) ，派林人血白蛋白30批次(+150.00%) ，博雅人血白蛋白19批次(+35.71%) ，卫光人血白蛋白14批次(-

39.13%) 。
2024年1-4月人血白蛋白批签发(单位：批次)

资料来源：中检院、华安证券研究所

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

2024年1-4月人血白蛋白批签发各厂商份额

71

15
20

11

76

26
20

14

95

30
21 20

137

47

13 17

0

20

40

60

80

100

120

140

160

总批签发次数 天坛生物 华兰生物 泰邦生物

2024M1 2024M2 2024M3 2024M4

31%

20%16%

16%

8%

5%
4%

天坛生物

华兰生物

泰邦生物

上海莱士

派林生物

博雅生物

卫光生物



华安证券研究所

华安研究• 拓展投资价值 

99

2.3 人凝血因子Ⅷ整体保持高增速

• (3)人凝血因子Ⅷ：2024年1-4月批签发合计133批次(+34.34%)，1月共35批次(+0%)，2月共17批次(-26.09%)，3月共
38批次(+111.11%)，4月共43批次(+186.96%) 。从追踪标的月度情况来看，4月批签发数量最多，2月批签发数量最少。

• 分公司来看，2024年1-4月人凝血Ⅷ批签发，莱士表现亮眼，派林增速明显：莱士人凝血因子Ⅷ 40批次
(+300.00%)，华兰人凝血因子Ⅷ 29批次(-17.14%)，泰邦人凝血因子Ⅷ 18批次(-50.00%)，天坛人凝血因子Ⅷ 30批
次(+275.00%) ，派林人凝血因子Ⅷ 13批次(+85.71%)，卫光人凝血因子Ⅷ 3批次。

2024年1-4月人凝血因子Ⅷ批签发(单位：批次)

资料来源：中检院、华安证券研究所

证券研究报告
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2024年1-4月人凝血因子Ⅷ批签发各厂商份额
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2.4 人凝血酶原复合物整体下滑显著

• (4) 人凝血酶原复合物 ：2024年1-4月批签发合计48批次(-40.00%)，1月共14批次(-57.58%)，2月共9批次(-40.00%)，3月共
14批次(-12.50%)， 4月共11批次(-31.25%) 。从追踪标的月度情况来看，1、3月批签发数量最多，2月批签发数量最少。

• 分公司来看，2024年1-4月人凝血酶原复合物批签发，天坛、泰邦增速亮眼，华兰下滑明显：天坛人凝血酶原复合物25批
次(+257.14%)，华兰人凝血酶原复合物10批次(-80.00%)，泰邦人凝血酶原复合物9批次(+350.00%)，莱士人凝血酶原复合
物4批次(+33.33%)。

2024年1-4月人凝血酶原复合物批签发(单位：批次)

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

资料来源：中检院、华安证券研究所

2024年1-4月人凝血酶原复合物批签发各厂商份额
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2.5 人纤维蛋白原整体小幅增长

• (5)人纤维蛋白原：2024年1-4月批签发合计60批次(+17.65%)，1月共21批次(+61.54%)，2月共12批次(-40.00%)，3月共
15批次(+25.00%)，4月共12批次(+100%) 。从追踪标的月度情况来看，1月批签发数量最多，2、4月批签发数量最少。

• 分公司来看，2024年1-4月人纤维蛋白原批签发，莱士、博雅表现亮眼：莱士人纤维蛋白原31批次(+82.35%)，博雅人
纤维蛋白原12批次(-36.84%)，泰邦人纤维蛋白原9批次(-18.18%)，华兰人纤维蛋白原7批次(+75.00%)，天坛人纤维蛋
白原1批次。

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

资料来源：中检院、华安证券研究所

2024年1-4月人纤维蛋白原批签发(单位：批次) 2024年1-4月人纤维蛋白原批签发各厂商份额
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2.6 破伤风人免疫球蛋白整体大幅下滑

• (6)破伤风人免疫球蛋白：2024年1-4月批签发合计29批次(-48.21%)，1月共10批次(-56.52%)，2月共7批次(-36.36%)，3

月共4批次(-63.64%)，4月共8批次(-27.27%)。从追踪标的月度情况来看，1月批签发数量最多，3月批签发数量最少。

• 分公司来看，2024年1-4月破免批签发，天坛、派林略增，其他公司略有下滑：天坛破免13批次(+8.33%)，华兰破免4

批次(-86.21%)，莱士破免3批次，泰邦破免3批次(-70.00%)，派林破免6批次(+50.00%)。

证券研究报告
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资料来源：中检院、华安证券研究所

2024年1-4月破伤风人免疫球蛋白批签发(单位：批次) 2024年1-4月破伤风人免疫球蛋白批签发各厂商份额
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2.7 狂犬病人免疫球蛋白整体小幅增长

• (7)狂犬病人免疫球蛋白：2024年1-4月批签发合计29批次(+16.00%)，1月共3批次(-40.00%)，2月共8批次(+14.29%)，3月
共1批次(-87.50%)，4月共17批次(+240.00%)。从追踪标的月度情况来看，4月批签发数量最多，1月批签发数量最少。

• 分公司来看，2024年1-4月狂免批签发，华兰表现亮眼：华兰狂免19批次(+90.00%)，天坛狂免3批次(-25.00%)，泰邦狂免
2批次(-33.33%)，派林狂免2批次(-60.00%)，莱士狂免2批次，博雅狂免1批次(-50.00%)。

2024年1-4月狂犬病人免疫球蛋白批签发(单位：批次)
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资料来源：中检院、华安证券研究所
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3 风险提示

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

• 血制品产品价格波动的风险：短期受益于疫情血制品出厂价有一定上涨可能。但疫情结束后，长期来

看，面对经销渠道调整、GPO采购、进口产品竞争等情况，血制品价格存在下降的风险。

• 血制品学术推广不及预期的风险：长期来看，血制品行业的成长一定程度上依赖静丙的学术认知提升

以及新产品的开发。受2016年疫苗事件、两票制等因素影响，血制品销售渠道调整进入医院终端。经

销商出现很大调整、经营压力加大，部分经销商退出市场，渠道收窄。而血制品企业过去依赖经销模

式，在学术推广上比较薄弱、具备销售队伍的企业极少，多数血制品企业短期销售均出现一定影响。

血液制品企业需要建设销售团队、调整销售策略适应新的环境，存在产品学术建设进度不及预期的风

险。

• 行业采浆量增长不及预期的风险：行业新批浆站数量仍取决于各省单采血浆站规划，由政府行政主导，

具有很大不确定性，未来行业存在采浆量增长不及预期影响业绩增长的风险。
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