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看好/维持  

银行 行业报告 
 

  
事件：5 月 31 日，国家金融监管总局发布 2024 年一季度商业银行主要监管指

标。商业银行 1Q24 实现净利润 6723 亿，同比增长 0.7%，平均 ROE 为 9.57%，

平均 ROA 为 0.74%，不良贷款率 1.59%。 

 盈利表现：1Q24 净利润增速较 23Y 下降，非息收入贡献提升。 

一季度商业银行净利润实现同比正增，增速较 23Y 下降。1Q24 商业银行实现

净利润 6723 亿元，同比增长 0.7%，增速较 2023 年全年下降 2.6pct。（1）量

增难抵价降，净利息收入增长承压。一季度商业银行扩表速度有所放缓，季末

总资产 367.9 万亿，同比增长 9.14%，较 23Y 放缓 1.81pct；一季度净息差较

23Y 收窄 15BP 至 1.54%。（2）债市行情推动非息收入贡献提升。在一季度债

牛行情带动下，上市银行、特别是部分中小银行的金融市场投资相关非息收入

增长亮眼。对营收和盈利增速形成一定支撑。商业银行一季度非息收入占比

25.6%，达到 2020 年以来最高水平。 

国有行、城商行盈利增速边际放缓，股份行、农商行边际改善。从各类银行表

现来看，国有行、股份行、城商行、农商行净利润同比分别 -4.6%、1.2%、

4.1%、15.6%；增速相较 23Y 分别 -6.3、+4.8、-10.7、+0.8pct。股份行、农

商行盈利增速边际改善与其他非息贡献提升、Q1 存量按揭贷款利率下调影响

较小有关。 

 规模增长：扩表整体放缓，贷款投向、各类银行扩表延续分化。 

银行扩表速度总体放缓，依然呈现零售弱、对公强特征。在淡化增量、盘活存

量、平滑信贷投放的政策导向下，商业银行一季度扩表速度放缓。一季度末，

商业银行总资产同比增 9.14%，较 23Y 降低 1.81pct，较上年同期下降 2.54pct；

其中，贷款同比增 10%，非信贷类资产同比增 7.6%，较 23Y 分别降低 1pct、

3.1pct。从贷款结构看，年初以来零售贷款余额占比逐月下降，零售贷款投放

偏弱。判断主要是居民部门收入预期不稳定、对房地产市场预期偏弱，延续降

杠杆倾向。此外，也与 23 年下半年以来，消费类、经营类贷款风险阶段性抬

升，部分银行主动调整风险偏好、收缩相关业务有关。 

各类行信用扩张延续分化。一季度末，国有行、股份行、城商行、农商行贷款

分别同比增 11.9%、5.1%、10.4%、9.6%；增速较 23Y 分别降低 1.4、0.7、

0.4、0.5pct。从绝对增速水平来看，国有行依然发挥头雁作用保持相对较快扩

表，城农商行维持 10%左右增速水平；股份行信贷增速进一步走低。 

展望后续，在政策层淡化增量、重视质效的引导下，信贷规模增速或趋势性放

缓。投向方面，预计对公强、零售偏弱的态势仍会延续。对公端：预计后续主

要支撑来自政府债券发行提速之下，相关配套贷款需求的增加；此外，房地产

供需端政策优化下，房地产领域的信贷投放有望得到边际改善。零售端：近期

个人住房贷款政策优化，有助于刺激短期成交量，提振居民住房贷款需求边际

回暖。但考虑当前经济预期偏弱、居民收入预期不稳定，且居民购房存在“买

涨不买跌”情节，预计未来一段时间居民按揭贷款仍难以超过平均贷款增速，

有待持续跟踪地产成交量、房价指数边际变化。 

未来 3-6 个月行业大事： 

6月 10-15日：5月社融金融数据 

 

资料来源：央行、东兴证券研究所 

  

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 50 1.09% 

行业市值(亿元) 114131.37 13.43% 

流通市值(亿元) 78279.65 11.47% 

行业平均市盈率 5.51 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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 净息差：1Q24 息差收窄至 1.54%历史低点，后续关注负债成本改善。 

净息差收窄符合预期，单季度降幅收窄。一季度商业银行净息差 1.54%，较

23 年收窄 15BP。其中，国有行、股份行、城商行、农商行净息差分别为 1.47%、

1.62%、1.45%、1.72%，较 23 年分别 -15BP、-14BP、-12BP、-18BP。净

息差收窄基本反映了一季度贷款重定价+新投放贷款利率下行+存款定期化的

影响。从单季度环比变化来看，降幅整体有所收窄；股份行环比微升（估算商

业银行净息差环比 23 年四季度-5BP，国有行、股份行、城商行、农商行环比

分别 -3BP、+1BP、-3BP、-21BP）。 

展望后续，银行资产端收益率仍有下行压力，净息差仍然承压；但负债端受禁

止手工补息、存款挂牌利率下调等带动，负债端成本刚性压力或逐步下降，预

计今年息差降幅小于 23 年。 

 资产质量：不良指标保持平稳，拨备覆盖率总体稳定。 

一季度末商业银行不良率为 1.59%，环比持平。关注类贷款占比 2.18%，环比

下降 2BP，商业银行资产质量指标持续平稳。一方面是商业银行核销力度持续

较大，另一方面是不良生成保持稳定（金融 16 条部分条款延期至 2024 年底）。

从国有行财报披露看，2020-2023 年持续大力核销处置不良贷款（0.65、0.69、

0.63、0.55 万亿元）；测算加回核销不良生成率分别为 1.26%、0.93%、0.87%、

0.71%，不良生成压力处于合理区间。 

1Q24 商业银行拨备覆盖率为 204.5%，拨贷比 3.3%，环比略降。近年拨备覆

盖率有大幅提升，拨备/贷款、拨备/总资产指标平稳。考虑到地方化债在积极

推进、地产信用风险在以时间换空间方式稳步出清，我们预计部分中小金融机

构不良承压，但银行体系整体拨备抵补能力仍充足。 

 资本充足稳中有升，资本新规影响偏正面。 

一季度末，商业银行核心一级资本充足率、资本充足率分别为 10.77%、

15.43%，环比稳中有升，或主要受益于资本新规正式实施。一季度末，商业

银行 RWA 同比增 6.2%，增速较 23 年末下降 4.4pct，降幅明显大于总资产增

速。从各类银行来看，国有行、股份行、城商行、农商行资本充足率为 18.31%、

13.53%、12.46%、12.70%，环比分别+75、+10、-17、+48BP。国有行资本

充足率提升幅度最大。 

投资建议：从行业基本面来看，考虑到降息周期尚未结束、息差仍然承压，信

贷规模增速存在放缓趋势，拨备反哺力度趋弱，预计银行业绩增速短期难言改

善。但积极因素也在增多，包括存款成本改善进程有望加快，资产质量预期边

际改善等。当前利率中枢下行，银行板块高股息配置价值突出。我们继续看好

稳健国有大行的配置价值。此外，在规模趋势性下行和扩张分化之下，也建议

关注个股标的成长性溢价机会。 

风险提示：经济复苏、实体需求恢复不及预期，政策力度和实施不及预期导致

风险抬升资产质量大幅恶化等。 
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图1：1Q24 商业银行净利润同比增 0.7%  图2：1Q24 商业银行非息收入占比 25.6%，同比提升 3.2pct 

 

 

 

资料来源：国家金融监管总局，公司财报，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所 

 

图3：2022 年以来非信贷类资产增速有所回升  图4：零售贷款占比持续下降 

 

 

 

资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，人民银行，东兴证券研究所 

 

图5：各类行信用扩张继续分化  图6：1Q24 商业银行净息差环比收窄 15BP 至 1.54% 

 

 

 

资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所 

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

商业银行盈利增速

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

1
Q
2
0

2
Q
2
0

3Q
2
0

4
Q
2
0

1
Q
2
1

2
Q
2
1

3
Q
2
1

4
Q
2
1

1
Q
2
2

2
Q
2
2

3
Q
2
2

4
Q
2
2

1
Q
2
3

2
Q
2
3

3
Q
2
3

4
Q
2
3

1
Q
2
4

商业银行非息收入占比

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

16.0%

2
0
20
-0
6

2
0
20
-0
9

2
0
20
-1
2

2
0
21
-0
3

2
0
21
-0
6

2
0
21
-0
9

2
0
21
-1
2

2
0
22
-0
3

2
0
22
-0
6

2
0
22
-0
9

2
0
22
-1
2

2
0
23
-0
3

2
0
23
-0
6

2
0
23
-0
9

2
0
23
-1
2

2
0
24
-0
3

非信贷类资产增速 信贷增速

30.0%

31.0%

32.0%

33.0%

34.0%

35.0%

36.0%

37.0%

2
0
1
9
-0
4

2
0
1
9
-0
8

2
0
1
9
-1
2

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
0
-0
8

2
0
2
0
-1
2

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
8

2
0
2
1
-1
2

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
8

2
0
2
2
-1
2

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
8

2
0
2
3
-1
2

2
0
2
4
-0
4

零售贷款占比

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

2
0
20
-0
6

2
0
20
-0
9

2
0
20
-1
2

2
0
21
-0
3

2
0
21
-0
6

2
0
21
-0
9

2
0
21
-1
2

2
0
22
-0
3

2
0
22
-0
6

2
0
22
-0
9

2
0
22
-1
2

2
0
23
-0
3

2
0
23
-0
6

2
0
23
-0
9

2
0
23
-1
2

2
0
24
-0
3

国有大行 股份行 城商行 农商行

1.40%

1.60%

1.80%

2.00%

2.20%

2.40%

2.60%

1
Q
20

2
Q
20

3
Q
20

4
Q
20

1
Q
21

2
Q
21

3
Q
21

4
Q
21

1
Q
22

2
Q
22

3
Q
22

4
Q
22

1
Q
23

2
Q
23

3
Q
23

4
Q
23

1
Q
24

商业银行净息差 国有行

股份行 城商行

农商行



P4 
东兴证券行业报告 
银行行业：净息差持续收窄，资产质量指标平稳  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

 

图7：商业银行不良贷款率和关注贷款率平稳  图8：六大国有银行不良处置力度较大、不良生成稳中下降 

 

 

 

资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，公司财报，东兴证券研究所 

 

图9：商业银行拨备较充足  图10：1Q24 商业银行资本充足率稳中有升 

 

 

 

资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，国家金融监管总局，东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 银行业跟踪：政策呵护息差稳定，负债成本改善进程有望加快 2024-05-27 

行业普通报告 银行业跟踪：稳地产政策加码，资产质量预期边际改善 2024-05-21 

行业深度报告 银行行业：盈利预期较充分，积极因素增多—国有行一季报综述 2024-05-21 

行业普通报告 银行行业：政策重在去化商品房库存，有助缓释银行潜在不良压力 2024-05-20 

行业普通报告 银行业跟踪：居民信贷再度收缩，继续推荐高股息配置价值 2024-05-14 

行业深度报告 
银行行业：行业选股逻辑下，仍可适度关注规模指标—结合上市行年报&一季报数据

点评 
2024-05-14 

行业普通报告 银行行业：4 月融资较弱主要受需求偏弱和政策调整影响—4 月社融金融数据点评 2024-05-14 

行业普通报告 银行业跟踪：优化国有金融资本定位，引导国有行信贷均衡投放 2024-04-29 

行业普通报告 银行行业：1Q24 基金持仓环比提升，高股息价值凸显 2024-04-24 

行业普通报告 银行业跟踪：Q1 新发放利率继续下行，监管关注资金空转 2024-04-23 

公司普通报告 
邮储银行（601658.SH）：营收保持正增长，息差降幅小于同业—2024 年一季报点

评 
2024-05-08 

公司普通报告 宁波银行（002142.SZ）：存贷款增长较快，净息差环比微升—2024 年一季报点评 2024-05-06 

公司普通报告 常熟银行（601128.SH）：息差韧性较强，盈利保持行业领先—2024 年一季报点评 2024-04-30 

公司普通报告 
杭州银行（600926.SH）：1Q24 盈利延续高增，高成长属性凸出—2023 年年报、2024

年一季报点评 
2024-04-23 

公司普通报告 
平安银行（000001.SZ）：其他非息表现亮眼，拨备反哺利润正增—2024 年一季报点

评 
2024-04-22 

公司普通报告 宁波银行（002142.SZ）：规模高增，盈利平稳—2023 年年报点评 2024-04-12 

公司普通报告 
邮储银行（601658.SH）：营收增速环比上升，资产质量总体稳定—2023 年年报点

评 
2024-04-02 

公司普通报告 
招商银行（600036.SH）：分红比例进一步提升，资产质量较平稳—2023 年年报点

评 
2024-03-28 

公司普通报告 常熟银行（601128.SH）：息差有韧性，预计营收与盈利行业领先—2023 年年报点评 2024-03-25 

公司普通报告 
平安银行（000001.SZ）：分红比例超预期，主动降低信用风险偏好—2023 年年报点

评 
2024-03-18 

公司普通报告 杭州银行（600926）：盈利高增、行业领跑，资产质量优异-20231031 2023-11-01 

公司普通报告 招商银行（600036）：净利润增速平稳，资产质量稳健 20230828 2023-08-29 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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