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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《人工智能周报（24年第 21 周）-微软推出 Copilot+PCs 系列，

端侧大模型引领 PC 新纪元》 ——2024-05-26

《人工智能周报（24 年第 20周）-OpenAI 发布 GPT-4o，Kimi 加

入付费选项》 ——2024-05-20

《人工智能周报（24年第19周）-OpenAI推出图片检测专用AI 工

具，阿里云通义千问 2.5 大模型发布》 ——2024-05-13

《互联网行业2024年 5月投资策略-港股互联网长期基本面拐点

已初现》 ——2024-05-10

《人工智能周报（24年第 17 周）-GitLab 极狐发布人工智能编

程助手，中国首个 Sora 级模型 Vidu 发布》 ——2024-04-28

人工智能动态：1）产品应用：ChatGPT 开启 macOS 公测版本下载；苹果iOS

18将发布革新AI功能，Siri智能升级与图像处理利器；Opera携手谷歌云，

AI助手Aria接入Gemini大模型；百度文心一言助力统信UOS平台智能化升

级；荣耀即将推出首款搭载谷歌 Gemini AI 的智能手机；腾讯混元大模型C

端APP“元宝”上线。

2）底层技术：谷歌Gemini 1.5 Pro性能比肩GPT-4，中文表现卓越；微软

Phi-3-vision基准测试表现卓越；快手推出十亿级参数文生图大模型“可

图”；百度推出全新AI原生应用“橙篇”。

3）行业政策：OpenAI组建安全委员会，强化AI技术监管；欧盟成立人工智

能办公室以加强AI监管。

投资建议：港股互联网板块开启长期基本面修复行情。①估值角度凸显

价值洼地属性：月初我们汇总港股互联网公司扣除现金、短期投资的估

值，相关标的估值在 24 年 PE 15x 左右水平，相比较美股纳斯达克 24

年 PE 24x，港股互联网板块进入到深度价值区域，投资价值凸显。②资

金配置角度：外资长线资金积极加仓带动南向资金流入，持续推动上涨。

③公司经营与回报方面：年初以来各家如阿里、美团、字节在收缩不必

要的投入，利润率压力预计有所缓和。同时也在增加股东回报，比如腾

讯、美团等持续大额回购。④国内经济政策方面：近期地产政策持续松

绑、货币利率政策进一步宽松，国内整体仍处于经济复苏阶段，政策支

持持续推出，有望对需求持续形成支撑。综合以上因素，继续坚定推荐

恒生科技配置，尤其是长期竞争格局清晰的腾讯、短期边际变化明显的

美团和京东集团、AI 驱动增长的美图公司。

风险提示：政策风险，疫情反复的风险，短视频行业竞争格局恶化的风

险，宏观经济下行风险，游戏公司新产品不能如期上线或表现不及预期

风险等。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级
（港元/

美元）

（百万港元/

美元）
2024E 2025E 2024E 2025E

0700.HK 腾讯控股 优于大市 359.8 3,384,417 21.25 23.95 16 15

9999.HK 网易-S 优于大市 137.6 441,804 11.2 12.0 11 11

3690.HK 美团-W 优于大市 105.1 655,299 5.8 7.9 17 12

9888.HK 百度集团-SW 优于大市 93.5 262,288 10.7 11.4 8 8

1024.HK 快手-W 优于大市 55.5 240,649 4.0 5.7 13 9

9988.HK 阿里巴巴-SW 优于大市 74.9 1,448,977 8.0 9.2 9 8

PDD.O 拼多多 优于大市 149.8 208,010 17.9 25.9 15 10

1357.HK 美图公司 优于大市 2.8 12,653 0.1 0.1 29 18

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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AI 相关网站流量数据
图1：AI 相关网站周访问量（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理
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图2：第一梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

图3：第二梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理
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图4：第三梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

图5：新增聊天、教育类 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

苹果 IOS18推出增强 AI功能，谷歌 Gemini 1.5

Pro 性能优越

（一）产品应用
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ChatGPT 开启 macOS 公测版本下载。ChatGPT 近日发布了 mac0S 公测版，用户可

通过首页弹窗或快捷键下载。此版本针对 Plus 和 Team 用户，需运行 macoS14 系

统，兼容苹果 M1 及更高处理器。新应用优化了界面设计，实现与其他应用的并排

运行，并通过输入或语音指令回答问题，同时支持屏幕截图和照片分享，此外，

语音对话功能预计将在未来更新中上线。ChatGPT 正不断扩展平台覆盖，丰富用

户体验，预计 Windows 版也将于今年发布。

苹果 iOS 18 将发布革新 AI 功能，Siri 智能升级与图像处理利器。苹果 iOS 18

将推出增强 AI 功能，提升 Siri 响应速度，实现基于上下文的智能回复，优化语

音合成以模拟自然对话，并支持跨设备媒体控制。内置 App 如信息、邮件、笔记

等将集成智能回复与转录功能，新增数学笔记和键盘数学预测。照片应用将采用

生成式 AI 去除干扰元素，并有望推出生成式创作空间，供用户创造并分享图像。

Opera 携手谷歌云，AI 助手 Aria 接入 Gemini 大模型。Opera 宣布与谷歌云合作，

将谷歌的 Gemini 大模型集成至其原生浏览器 AI 助手 Aria 中。Aria 由 Opera 的

multi-LLM Composer AI 引擎驱动，提供多种大模型选择。此次集成旨在提升 Aria

的图像生成和文本转语音功能。作为拥有超过 25 年历史的浏览器品牌，Opera 此

次技术升级进一步巩固了其在智能化浏览领域的领先地位。所有 Opera 浏览器用

户都将享受到 Aria 带来的新体验。

百度文心一言助力统信 UOS 平台智能化升级。C 近日，百度文心一言正式入驻统

信应用商店，为统信 UOS 用户带来便捷的人工智能服务。统信 UOS 在桌面版和服

务器版市场表现强劲，其 AI 功能兼容性强，可无缝对接私有化部署。此次合作不

仅丰富了统信 UOS 的应用生态，也进一步提升了其智能化水平，满足了政府、企

业和教育等多个领域的需求，预示着双方将在智能化道路上展开更深入的合作。

图6：文心一言入驻统信应用商店

资料来源：阿里云，国信证券经济研究所整理

荣耀即将推出首款搭载谷歌 Gemini AI 的智能手机。荣耀终端有限公司宣布，

将推出首款集成谷歌 Gemini AI 及其生成式 AI 服务的智能手机，包括 Imagen 2

等工具，并由 Google Cloud 提供支持。这款手机预计面向海外市场，而国内市场

将继续采用自研的 YOYO 助理和 7B“魔法大模型”，已实现场景感知和多模态交

互。荣耀是谷歌 AI 工具在海外市场的少数合作伙伴之一，这一进展标志着荣耀在
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AI 技术领域的进一步创新，为用户提供更加智能化和个性化的服务。

混元大模型 C 端 APP“元宝”上线。2024 年 5 月 30 日，腾讯旗下基于混元大模型

的 C 端 APP 腾讯元宝正式上线，在各大应用商店均开放下载，具备看、听、说等

多模态能力。效率场景，除了 AI 搜索，还具备 AI 总结、AI 写作等功能。而生活

场景，更多集中在“发现”tab，更能展现看、听、说的多模态能力，可以生成百

变 AI 头像、生成萌宠贴纸，也能在看外文电影的时候，让它边听边译。

（二）底层技术

谷歌 Gemini 1.5 Pro 性能比肩 GPT-4，中文表现卓越。谷歌在 I/O 2024 大会上

宣布，Gemini 1.5 Pro 的上下文窗口增至 200 万个 tokens，其性能经 Arena Elo

系统评估，与 GPT-4o 不相上下。特别是在中文处理上，Gemini 1.5 Pro 在“hard

prompts”类别中表现出色，与 GPT-4o 极为接近。Arena Elo 系统通过用户投票

客观衡量 LLMs 技能，确保评价结果的公正性。

微软 Phi-3-vision 基准测试表现卓越。微软在 Build 2024 大会上推出了

Phi-3-vision，一款专注于视觉能力的多模态小型语言模型（SLM），具备 42 亿

参数和 128k token 的上下文长度，旨在为本地 AI 场景提供支持。根据最新论文，

Phi-3-vision 在性能上与 Claude 3-haiku 和 Gemini 1.0 Pro 相当，甚至在多个

项目中超越竞品模型。目前，该模型已上传至 Hugging Face，供研究者和开发者

使用。

快手推出十亿级参数文生图大模型“可图”。快手近日发布了自研的文生图大模

型“可图”，该模型拥有十亿级参数规模，能够生成多样化的 AI 图像，并支持文

本与图像的互操作。用户现可通过微信小程序和网页端体验“可图”的强大功能。

此外，快手制定了明确的大模型应用策略，涵盖内容理解、互动生成等多个领域。

CEO 程一笑表示，“可图”性能已超越 Midjourney V5，并有望在半年内达到 GPT-4.0

水平。

百度推出全新 AI 原生应用“橙篇”。在 2024 年百度移动生态万象大会上，百度

副总裁王颖发布了革命性的 AI 原生应用“橙篇”。这一应用利用先进的人工智能

技术，实现了对长文内容的深度理解和总结，同时支持超长篇幅文章的自动生成

和编辑。基于百度文库丰富的专业资源，“橙篇”还提供了强大的全网智能检索

和学术检索功能，旨在提升用户的内容获取与创作效率。

（三）行业政策

OpenAI 组建安全委员会，强化 AI 技术监管。OpenAI 近期成立了由三位董事和六

名员工组成的董事会委员会，负责评估 AI 模型安全性，并计划 90 天内发布评估

报告。此举是在内部安全团队和负责人变动后采取的，应对前董事的批评。同时，

OpenAI 开始训练新 AI 模型，并在研究部门和新领导约翰·舒尔曼博士的带领下

继续超智能体对齐工作。此外，公司取消了限制前员工批评的政策。

欧盟成立人工智能办公室以加强 AI 监管。欧盟于 5 月 29 日正式宣布成立人工智

能办公室，旨在监管和支持人工智能的健康发展。该办公室由 140 名跨学科专家

组成，包括技术专家、律师和经济学家等，他们将致力于确保 AI 技术的安全性与

合规性。新成立的机构将分为五个部门，分别负责 AI 技术、监管与合规、创新政

策协调、安全及社会公益等方面的工作。这一举措是欧盟推动《人工智能法案》

实施的重要步骤，该法案旨在对 AI 进行全面监管，防范潜在风险。
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（四）重点事件预告

 6 月 10 日-6 月 14 日：苹果 WWDC24 全球开发者大会

 6 月 21 日-6 月 23 日：华为开发者大会

投资建议

港股互联网板块开启长期基本面修复行情。①估值角度凸显价值洼地属性：月初

我们汇总港股互联网公司扣除现金、短期投资的估值，相关标的估值在 24 年 PE

15x 左右水平，相比较美股纳斯达克 24 年 PE 24x，港股互联网板块进入到深度

价值区域，投资价值凸显。②资金配置角度：外资长线资金积极加仓带动南向资

金流入，持续推动上涨。③公司经营与回报方面：年初以来各家如阿里、美团、

字节在收缩不必要的投入，利润率压力预计有所缓和。同时也在增加股东回报，

比如腾讯、美团等持续大额回购。④国内经济政策方面：近期地产政策持续松绑、

货币利率政策进一步宽松，国内整体仍处于经济复苏阶段，政策支持持续推出，

有望对需求持续形成支撑。综合以上因素，继续坚定推荐恒生科技配置，尤其是

长期竞争格局清晰的腾讯、短期边际变化明显的美团和京东集团、AI 驱动增长

的美图公司。

风险提示

政策风险，疫情反复的风险，短视频行业竞争格局恶化的风险，宏观经济下行导

致广告大盘增速不及预期的风险，游戏公司新产品不能如期上线或者表现不及预

期的风险等。
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