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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：国家能源局印发了《关于做好新能源消纳工作 保障新能源高质
量发展的通知》（国能发电力〔2024〕44 号），主要提出 4 项重点任务。 

◼ 新能源消纳政策再加码，关注绿电反转与新能源消纳价值体现。4 项重
点任务核心在于保障提升新能源消纳能力，包括配套电网项目建设、系
统调节能力提升，灵活调整调度发挥电网资源配置作用，优化新能源利
用率指标等。我们认为：1）并网消纳得到保障，新能源项目收益率得
到一定保障。新能源利用率目标优化+消纳投资配套加速，绿电重回成
长。全面推进市场化+资源配置能力提升，绿电价值得到充分体现。建
议关注绿电运营商【三峡能源】【龙源电力】。2）保障新能源大规模并
网配套电网项目建设加速，灵活性资源价值充分体现，重点推荐火电【皖
能电力】【华电国际】，建议关注【申能股份】【浙能电力】【华能国际】
【国电电力】。 

◼ 加快推进配套电网项目，支持新能源大规模并网。《通知》针对配套电
网项目建设提出：1）加强规划管理：明确为国家布局的大型风电光伏
基地、流域水风光一体化基地等重点项目开辟纳规“绿色通道”；2）加
快项目建设：在确保安全的前提下加快推进前期、核准和建设工作，电
网企业要优化投资计划安排；3）优化接网流程：电网企业要主动为新
能源接入电网提供服务，简化审核环节，进一步提高效率。 

◼ 积极提升系统调节能力，保障新能源消纳。《通知》针对系统调节能力
和网源协调发展，提出：1）加强系统调节能力建设：各省因地制宜制
定本地区调节能力提升方案；2）明确强化调节资源效果评估认定：开
展煤电机组灵活性改造效果、各类储能设施调节性能、负荷侧调节资源
参与系统调节规模和置信度的综合评估；3）有序安排新能源项目建设：
各省结合消纳能力，科学安排集中式新能源的开发布局、投产时序、消
纳方向，指导督促市（县）加强新能源与配套电网建设的协同力度；4）
切实提升新能源并网性能：发电企业探索应用新技术，提升新能源功率
预测精度和主动支撑能力。国家能源局组织修订新能源并网标准。 

◼ 充分发挥电网资源配置平台作用，灵活调整调度运行方式。《通知》提
出提升省间互济和资源共享能力，1）提升电网资源配置能力：电网企
业要进一步提升跨省跨区输电通道输送新能源比例，加强省间互济；2）
充分发挥电力市场机制作用：加快建设与新能源特性相适应的电力市场
机制，进一步推动新能源参与电力市场，优化省间电力交易机制。 

◼ 优化新能源利用率目标。从系统最优的角度来看，新能源利用率目标与
新能源度电成本、消纳措施成本等因素有关。《通知》提出：1）科学确
定各地新能源利用率目标：统筹确定分地区的利用率目标，部分资源条
件较好的地区可适当放宽，原则上不低于 90%；2）优化新能源利用率
目标管理方式：省级能源主管部门对本地区新能源利用率目标承担总体
责任，国家能源全国统筹；3）强化新能源利用率目标执行：要求省级
能源主管部门根据可再生能源电力消纳责任权重及新能源利用率目标，
确定新能源年度开发方案和配套消纳方案。电网企业要围绕新能源利用
率目标持续完善消纳保障措施。 

◼ 风险提示：电价波动、全社会用电量不及预期、项目建设不及预期  
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