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投资要点 

◼ 事件：按照《关于开展智能网联汽车准入和上路通行试点工作的通知》
（工信部联通装〔2023〕217 号）（下称《通知》）有关工作安排，工业
和信息化部、公安部、住房城乡建设部、交通运输部四部门研究确定了
9 个进入试点的联合体，进入试点的联合体中的汽车生产企业包括长安、
比亚迪、广汽、上汽、北汽蓝谷、一汽、上汽红岩、宇通、蔚来。 

 

◼ 2023 年 11 月《通知》初步落地，智能网联政策落地更进一步。本次试
点工作实施的发布是 2023 年 11 月《通知》的初步落地，《通知》是智
能网联政策“组合拳”之一，细化智能网联汽车各主体的准入标准、试
点使用主体应具备能力、试点主体上路通行应具备条件等方面。本次首
批入选智能网联汽车准入和上路通行试点的联合体名单发布是智能网
联政策落地的关键一步，四部门对参与申报方案的联合体优中选优，根
据车企智能网联能力、车辆所在城市基础设施条件、产品类别等多个维
度筛选出 9 个联合体，产品类别来看囊括乘用车、货车、客车，车企涵
盖国企、民企、新势力，车辆运行城市涵盖重庆、深圳、广州、上海、
北京、海南儋州、河南郑州，体现出了试点联合体的多样性。 

 

◼ 不是结束仅为开始，密切关注智能网联政策后续落地情况。本次试点的
组织实施共分为五个阶段，分别是试点申报、产品准入试点、上路通行
试点、试点暂停与退出、评估调整，当前只是完成试点申报阶段的遴选，
并不代表具有自动驾驶功能的智能网联汽车取得准入许可或允许上路
通行。接下来，四部门将指导进入试点的联合体开展试点实施工作，只
有通过产品准入试点（包括产品准入测试与安全评估、产品准入许可两
个环节）智能网联汽车产品，经由公安机关交通管理部门依法办理车辆
登记后才可以在限定区域内开展上路通行试点。我们预计智能网联试点
方案正在有序部署并落地，后续需要密切关注进一步智能网联政策落地
进度。同时此次未申报或者未进入试点的汽车生产企业、使用主体可在
评估自身能力后按照试点申报流程向省级工业和信息化主管部门自愿
申报，后续建议跟踪新一批试点联合体名单发布情况。 

 

◼ 投资建议：我们认为近两年有望看到智能网联相关政策加速落地，推荐
稀缺汽车强检资产【中国汽研】，推荐智能化产业链公司【德赛西威/经
纬恒润/伯特利】等，推荐智能化领先车企【华为系（赛力斯+长安汽车
+江淮汽车+北汽蓝谷等）/小鹏汽车】等。 

 

◼ 风险提示：智能网联政策落地不及预期，消费者汽车智能化接受程度不
及预期。  

 

-18%
-15%
-12%
-9%
-6%
-3%
0%
3%
6%
9%

12%

2023/6/5 2023/10/4 2024/2/2 2024/6/2

汽车 沪深300



免责及评级说明部分 
 

 

 
免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不

构成对任何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后

果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


