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报告要点 

 
 

 
 

 
 

4 月社消增速表现相对平淡，不同品类之间分化较为明显 

2024 年 4 月，多类社零数据对比去年同期高基数增速有所下降，分化明显但

总体仍维持稳步增长。分渠道看，线上增速较高或因节假日促销活动所致；

分类型看，餐饮业销售额在去年高基数下仍保持稳健增长，必选消费品中，

粮油食品、日用品增速较高，烟酒增速维稳，可选品消费整体增速呈下降趋

势。 

 

1-4 月多模态出行旅客周转率均超去年同期 

1-4 月，国内旅客总周转率及多模态出行周转率均已超过去年同期，其中， 

公路旅客周转量恢复到 2019 年同期 51%，铁路旅客周转量恢复到 2019 年

同期 108%，民航旅客周转量恢复到 2019 年同期 99%，水运旅客周转量恢

复到 2019 年同期 61%。铁路与民航旅客周转量恢复度较高，水运与公路恢

复度欠佳，或因：1）出行方式结构变化：随着高铁、民航等高速有效出行方

式发展健全，且在速度、舒适度、服务质量等方面有优势，限制了水路、公路

出游方式的吸引力；2）政策调整与引导：多条政策及工作指示持续拉动旅游

业发展，或拉动出行恢复度，且政府对交通运输行业的政策调整，如鼓励绿

色出行、发展公共交通等，或也影响公路与水路运输的客运量。 

 

旅游工作重要指示促行业基本面持续优化，供需双端齐推进旅游业发展 

总书记对旅游工作作出重要指示，表示要多维度发展旅游业，包括：提升旅

游服务质量、加强旅游安全保障、推动旅游创新发展、促进旅游与文化融合。

从供给端角度看，旅游行业正在步入“线上-线下”融合的阶段，更好地扩宽

了市场覆盖范围、信息传播更便捷，并且大数据让定制化服务能更好地捕捉

到客户需求。我们认为，总书记对旅游业的重要指示将会对旅游业的健康发

展起到强有力拉动效果，各省份旅游业发展环境均将有所强化。从需求端角

度看，由于 1）“Z世代”经济实力逐步提高，且年轻群体是社交平台/网络主

力用户；2）新一代年轻群体对旅游出行热情更高，偏好小众和定制化出游方

式；3）年轻群体追求更多元化以及“精神层次”满足。因此，需求端中长期

看有望维持稳步上行趋势，供需共推高旅游出行景气度。 

 

投资建议 

我们认为，当前一系列政策发力，叠加需求端呈现出多元化的发展趋势，因

素共同作用之下，旅游出行板块长期趋势上行。 

风险提示： 1. 宏观经济波动：经济增速放缓、居民可支配收入增长不及预期导致整体消费需求增长势头下滑的风险； 

2. 行业竞争加剧风险：旅游行业竞争性众多、短期市场总量难以出现较大增长，为争夺市场份额加大营销投入抑或出现价格战。 
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一、 本月行业观点 

1. 4 月社消增速趋势相对平稳，不同品类之间分化较为明显 

5 月 21 日，国家统计局公布 2024 年 4 月社零数据。 

2024 年 4 月，我国社零总额为 3.57 万亿元，同比+2.3%(前值为+3.49%)。四月多类数据在

高基数背景下增速有所回落，整体增速相对平淡。 

图表 1：社会零售总额及同比增速 

 
资料来源：国家统计局，五矿证券研究所 

分渠道看： 

线上增速较高或受益于年末促销活动。4 月，网上实物商品零售额为 0.93 万亿元，同比-0.3%

（前值为+22.3%）。推算线下社零总额为 2.64 万亿元，同比+3.2%（前值为+17.1%），2024

年 4 月较 2023 同期同比增长降低主要系 2023 年零售额已超过疫情前水平所致。 

图表 2：线上消费品零售额及同比增速  图表 3：线下社会零售额及同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局， if ind，五矿证券研究所  资料来源：国家统计局， if ind，五矿证券研究所 

分消费类型看： 

餐饮业销售额增速超零售，在去年高基数下仍保持稳健增长。餐饮同比增速好于商品零售。

4 月商品零售额同比+2.0%（前值为 15.9%）；餐饮收入同比+4.4%（前值为 43.8%）。 
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图表 4：社会零售餐饮收入及同比增速  图表 5：社会零售商品零售额及同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局， if ind，五矿证券研究所  资料来源：国家统计局， if ind，五矿证券研究所 

必选消费品中，粮油食品、日用品增速较高，烟酒增速下降：4 月，粮油食品、饮料、烟酒、

日用品、中西药品类分别同比+8.5%/6.4%/2.1%/4.4%/7.8%；烟酒增速低于其他必选品，或

是劳动节错月所致。 

可选品消费整体增速分化，其中电器和音像器材类，体育、娱乐用品增速较快：2024 年 4 月

电器和音像器材类，体育、娱乐用品分别同比+4.5%/12.7%。其中，服装类，书报杂志类，

汽车类销售同比下降，分别同比-2.0%/2.0%/5.6%,地产后周期汽车类为当月社零主要拖累项。 

 

图表 6：部分品类限额以上商品零售额当月同比增速 

当月同比 
2024.4  2024.3  2024.1-2 2023.12  2023.11  2023.10  2023.9  2023.8  2023.7  2023.6  2023.5  2023.4  

粮油、食品类零售类 8.5% 11.0% 9.0% 5.8% 4.4% 4.4% 8.3% 4.5% 5.5% 5.4% -0.7% 1.0% 

饮料类 6.4% 5.8% 6.9% 7.7% 6.3% 6.2% 8.0% 0.8% 3.1% 3.6% -0.7% -3.4% 

化妆品类 -2.7% 2.2% 4.0% 9.7% -3.5% 1.1% 1.6% 9.7% -4.1% 4.8% 11.7% 24.3% 

烟酒类 2.1% 3.4% 4.0% 5.1% 4.7% 6.2% 6.8% 7.5% 7.2% 8.6% 9.7% 9.3% 

服装鞋帽、针、纺织品类 -2.0% 3.8% 4.0% 26.0% 22.0% 7.5% 9.9% 4.5% 2.3% 6.9% 17.6% 32.4% 

金银珠宝类 -0.1% 3.2% 5.0% 29.4% 10.7% 10.4% 7.7% 7.2% -10.0% 7.8% 24.4% 44.7% 

日用品类 4.4% 3.5% -0.7% -5.9% 3.5% 4.4% 0.7% 1.5% -1.0% -2.2% 9.4% 10.1% 

体育、娱乐用品类 12.7% 19.3% 11.3% 16.7% 16.0% 25.7% 10.7% -0.7% 2.6% 9.2% 14.3% 25.7% 

家用电器和音像器材类 4.5% 5.8% 5.7% -0.1% 2.7% 9.6% -2.3% -2.9% -5.5% 4.5% 0.1% 4.7% 

书报杂志类 -2.0% 10.7% 3.7% -3.6% 4.6% -0.3% 8.7% 0.7% -2.8% 2.1% 10.9% 3.1% 

中西药品类 7.8% 5.9% 2.0% -18.0% 7.1% 8.2% 4.5% 3.7% 3.7% 6.6% 7.1% 3.7% 

文化用品类 -4.4% -6.6% -8.8% -9.0% -8.2% 7.7% -13.6% -8.4% -13.1% -9.9% -1.2% -4.9% 

家具类 1.2% 0.2% 4.6% 2.3% 2.2% 1.7% 0.5% 4.8% 0.1% 1.2% 5.0% 3.4% 

建筑及装潢材料类 -4.5% 2.8% 2.1% -7.5% -10.4% -4.8% -8.2% -11.4% -11.2% -6.8% -14.6% -11.2% 

汽车类 -5.6% -3.7% 8.7% 4.0% 14.7% 11.4% 2.8% 1.1% -1.5% -1.1% 24.2% 38.0% 

资料来源：国家统计局， if ind，五矿证券研究所 

社零数据总结： 

4 月份，社零总额同比增长 2.3%，环比增长 0.03%，多类社零数据在去年同期高基数作用下

增速有所下降，分化明显，但总体仍维持稳步增长，节假日所带来的出行热度也使出行产业

链消费保持较好景气度。 
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2. 1-4 月多模态出行恢复度均超去年同期 

根据国家统计局，24 年 1-4 月，国内旅客总周转量为 9483.8 亿人/公里，同比去年+ 14%，

恢复到 2019 年同期 81%；4 月，国内旅客周转量为 2699.09 亿人/公里，恢复到 2019 年同

期 96%。 

 

图表 7：国内总旅客周转量对比 2019年恢复度（单位：亿人/公里） 

 

资料来源：国家统计局，五矿证券研究所 

 

从分多模态出行方式看，2024 年 1-4 月，公路旅客周转量为 1539.5 亿人/公里，同比去年

+52%，恢复到 2019 年同期 51%；铁路旅客周转量为 5234.6 亿人/公里，同比去年+19%，

恢复到 2019 年同期 108%；民航旅客周转量为 3778.3 亿人/公里，同比去年+31%，恢复到

2019 年同期 99%；水运旅客周转量为 14.4 亿人/公里，同比去年+0.3%，恢复到 2019 年同

期 61%。 

4 月，公路旅客周转量为 432.08 亿人/公里，恢复到 2019 年同期 62%；铁路旅客周转量为

1283.65 亿人/公里，恢复到 2019 年同期 110%；民航旅客周转量为 978.59 亿人/公里，恢复

到 2019 年同期 104%；水运旅客周转量为 4.76 亿人/公里，恢复到 2019 年同期 71%。 

 

图表 8：国内多模态出行旅客周转量对比 2019 年恢复度（单位：亿人/公里） 

 

资料来源：国家统计局，五矿证券研究所 
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总体来说， 今年 1-4 月，国内旅客总周转率及多模态出行周转率均已超过去年同期，其中，

公路旅客周转量恢复到 2019 年同期 51%，铁路旅客周转量恢复到 2019 年同期 108%，民

航旅客周转量恢复到 2019 年同期 99%，水运旅客周转量恢复到 2019 年同期 61%。铁路与

民航旅客周转量恢复度较高，水运与公路恢复度欠佳，或因：1）出行方式结构变化：随着高

铁、民航等高速有效出行方式发展健全，且在速度、舒适度、服务质量等方面有优势，限制

了水路、公路出游方式的吸引力；2）政策调整与引导：多条政策及工作指示持续拉动旅游业

发展，或拉动出行恢复度，且政府对交通运输行业的政策调整，如鼓励绿色出行、发展公共

交通等，或也影响公路与水路运输的客运量。 

 

二、 行业新闻 

习近平对旅游工作作出重要指示：着力完善现代旅游业体系加快建设旅游强国 推动旅游业

高质量发展行稳致远 

新华社北京 5 月 17 日电 中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平近日对旅游工作

作出重要指示指出，改革开放特别是党的十八大以来，我国旅游发展步入快车道，形成全球

最大国内旅游市场，成为国际旅游最大客源国和主要目的地，旅游业从小到大、由弱渐强，

日益成为新兴的战略性支柱产业和具有显著时代特征的民生产业、幸福产业，成功走出了一

条独具特色的中国旅游发展之路。（资料来源：新华社） 

 

文旅部等五部门印发《智慧旅游创新发展行动计划》 

用好新一轮大规模设备更新政策，推动旅游应急指挥中心、智能闸机、景区智慧屏、票务系

统、电子讲解等进行改造升级。引导停车场、旅游集散与咨询中心、游客服务中心、景区道

路及景区内部引导标识系统等数字化与智能化改造升级，提升基础设施网络化、智能化、协

同化水平。强化试点，创新模式，鼓励和支持信息服务商对文化和旅游场所开展“上云用数

赋智”服务。（资料来源：证券时报） 

 

5 月 15 日起乘坐邮轮来华的外国旅游团可免签入境 

5 月 15 日起，我国全面实施外国旅游团乘坐邮轮入境免签政策，乘坐邮轮来华并经由境内旅

行社组织接待的外国旅游团（2 人及以上），可从我国沿海所有邮轮口岸免办签证入境停留不

超过 15 天。国家移民管理局决定从 2024 年 5 月 15 日起，乘坐邮轮并经由境内旅行社组织

接待的外国旅游团（2 人及以上），可从天津、辽宁大连、上海、江苏连云港、浙江温州和舟

山、福建厦门、山东青岛、广东广州和深圳、广西北海、海南海口和三亚等 13 个城市的邮轮

口岸免办签证整团入境停留不超过 15 天。（资料来源：新华社） 

 

中国游客访美数量恢复不到 40% 

美国国家旅游办公室（NTTO）发布最新数据显示，2023 年美国国际游客总量达到 6650 万

人次，较 2022 年增长 31%，达到 2019 年水平的 84%。国际旅游支出总额达 2131 亿美元，

同比增长 29%。然而，中国游客赴美旅游的恢复还很慢，对比疫情前在 2017 年的峰值，去

年中国游客访美数量恢复不到 40%。（资料来源：环球旅讯） 
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中方决定将对法国等 12 国公民免签政策延长至 2025 年年底 

新华社北京 5 月 7 日电（记者冯歆然）中国领导人访法期间宣布，将对法国等 12 国公民短

期来华的免签政策延长至 2025 年年底。外交部发言人林剑 7 日在例行记者会上应询进一步

介绍相关情况。林剑表示，为进一步促进中外人员往来，中方决定延长对法国、德国、意大

利、荷兰、西班牙、马来西亚、瑞士、爱尔兰、匈牙利、奥地利、比利时、卢森堡 12 个国家

免签政策至 2025 年 12 月 31 日。上述国家持普通护照人员来华经商、旅游观光、探亲访友

和过境不超过 15 天，可免办签证入境。（资料来源：新华社） 

 

六部门出台方案推动文化和旅游领域设备更新 

新华社北京 5 月 24 日电 国家发展改革委、住房城乡建设部、文化和旅游部、国家电影局、

广电总局、国家文物局 24 日联合对外发布《推动文化和旅游领域设备更新实施方案》。方案

提出，力争到 2027 年，引导推动全国文化和旅游领域更新一批设施设备，保持相关投资规

模持续稳定增长，全面提升服务质量，推动文化和旅游高质量发展。方案部署了 8 方面行动：

一是实施观光游览设施更新提升行动，更新升级游客运载设备、旅游观光设备。二是实施游

乐设施更新提升行动。三是实施演艺设备更新提升行动。四是实施智慧文旅改造提升行动，

更新升级智能管理服务设备、沉浸式体验设备。五是实施文物保护利用能力提升行动，加快

替换博物馆老旧设备，更新升级文物勘察、科研和展示设备。六是实施电影产业高新促进行

动，推动电影拍摄水平提质升级，提高电影制作整体水平，推进电影放映技术自主创新。七

是实施高清超高清设备更新提升行动，提升超高清频道制播和传输覆盖能力，加快内容制播

传输发射设备升级。八是实施历史文化名城和街区保护行动，更新升级保护管理和监测设备。

（资料来源：新华社） 

 

国常会审议通过《关于拓展跨境电商出口推进海外仓建设的意见》 

国务院常务会议审议通过《关于拓展跨境电商出口推进海外仓建设的意见》。会议指出，发展

跨境电商、海外仓等外贸新业态，有利于促进外贸结构优化、规模稳定，有利于打造国际经

济合作新优势。要积极培育跨境电商经营主体，鼓励地方立足特色优势支持传统外贸企业发

展跨境电商，加强跨境电商人才培养，为企业提供更多展示对接平台，持续推进品牌建设。

要加大金融支持，加强相关基础设施和物流体系建设，优化监管与服务，积极开展标准规则

建设与国际合作。要加强行业自律，引导有序竞争，更好赋能产业链上下游发展。（资料来源：

腾讯网） 

 

两部门：严禁电竞酒店违规接待未成年人 

5 月 9 日，人民网消息，文化和旅游部、公安部联合发布《关于加强电竞酒店管理中未成年

人保护工作的通知》(以下简称《通知》)，切实加强电竞酒店管理中未成年人保护工作，促进

行业健康有序发展。通知》要求电竞酒店经营者严格遵守未成年人保护法，明确电竞房区域

不得接待未成年人，并在显著位置设置禁入标志。此外，要求经营者在消费者预定、入住等

环节明确告知不接待未成年人的规定，电子商务平台也应核验此信息。对于非电竞房区域接

待未成年人，需严格执行“五必须”规定，包括查验身份、询问监护人信息、加强安全巡查

等。同时，电竞酒店需在公共区域安装图像采集设备，及时发现并劝阻未成年人违规进入。

图像采集信息应当依法留存，不得不当披露、传播，并在文化和旅游行政部门等部门检查电

竞房时提供查询。（资料来源：文化和旅游部网站） 
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城市便捷酒店”五一”业绩斐然：以客户需求为中心，持续创新服务体验 

2024 年“五一”假期期间，全国旅游业呈现出稳健的增长态势。根据文化和旅游部发布的权

威数据，全国范围内共计有 2.95 亿人次参与国内旅游活动，相较于去年同期，这一数字实现

了 7.6%的稳健增长。与此同时，与 2019 年同期相比，按照可比口径计算，旅游人次增长幅

度更是高达 28.2%。在旅游消费方面，国内游客在假期期间的出游总花费达到了 1668.9 亿

元，同比增长 12.7%，显示出旅游市场的强劲消费动力。与 2019 年同期相比，按照可比口

径计算，旅游消费增长幅度也达到了 13.5%。值得一提的是，假期出游热潮的兴起直接推动

了酒店住宿业市场的繁荣。以东呈集团旗下备受国民青睐的商旅酒店品牌城市便捷为例，今

年“五一”期间，其综合 RevPAR（每间可销售房收入）表现尤为出色，部分门店甚至突破

了千元大关。此外，近 200 家门店的 RevPAR 超过了 200 元，显示出酒店业在假期期间的

强劲盈利能力。特别是华北大区，其酒店均价达到 316 元，综合 RevPAR 高达 256 元，市

场供需情况尤为亮眼。（资料来源：今日热点网） 

 

 

三、 公司公告 

商贸零售板块： 

【名创优品】5 月 14 日，名创优品公布截至 2024 年 3 月 31 日止季度的未经审计财务业绩。

截至 2024 年 3 月 31 日止季度（‘3 月季度’），名创优品收入为人民币 3,723.5 百万元（515.7

百万美元），同比增长 26.0%；毛利为人民币 1,616.5 百万元（223.9 百万美元），同比增长

39.1%；毛利率为 43.4%，2023 年同期为 39.3%；经营利润为人民币 743.3 百万元（102.9

百万美元），同比增长 29.1%；期内利润为人民币 586.0 百万元（81.2 百万美元），同比增长

24.4%；经调整净利润(1)为人民币 616.9 百万元（85.4 百万美元），同比增长 27.7%；经调

整净利润率(1)为 16.6%，2023 年同期为 16.4%；经调整 EBITDA(1)为人民币 965.3 百万元

（133.7 百万美元），同比增长 36.7%；经调整 EBITDA 利润率(1)为 25.9%，2023 年同期为

23.9%。（资料来源：公司公告） 

 

【永辉超市】5 月 21 日，永辉超市发布第五届监事会第十一次会议决议公告。会议审议并通

过同意选举吴乐峰先生为永辉超市股份有限公司第五届监事会主席，任职期限自监事会审议

通过之日起至本届监事会任期届满之日止。（资料来源：公司公告） 

 

【重庆百货】5 月 22 日，重庆百货发布股权激励限制性股票回购注销实施公告。重庆百货大

楼股份有限公司 2022 年度公司层面业绩未达到限制性股票激励计划设定的考核要求，公司

限制性股票激励计划第一个解除限售期解锁条件未成就。根据《上市公司股权激励管理办法》

《重庆百货大楼股份有限公司 2022 年限制性股票激励计划（草案）（修订稿）》中相关条款

的规定，公司回购注销股权激励计划第一个解锁期限制性股票 1,852,000 股，并减少公司股

本总额 1,852,000 股。（资料来源：公司公告） 

 

【小商品城】5 月 24 日，小商品城发布 2023 年度股东大会决议公告。公告表明，公司于

2024 年 5 月 23 日召开股东大会，表决通过 2023 年度董事会工作报告、2023 年度监事会工
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作报告、2023 年年度报告及摘要、2023 年度财务决算报告、2024 年度财务预算报告、2023

年度利润分配方案、关于未来 12 个月内拟发行各类债务融资工具的议案、关于公司部分董

事 2022 年度薪酬兑现的议案及关于全资子公司拟转让股权暨关联交易的议案，国浩律师（杭

州）事务所参与见证，认为本次股东大会出席会议人员的资格、召集人资格、会议的表决程

序和表决结果为合法、有效。（资料来源：公司公告） 

 

【中国中免】5 月 24 日，中国中免发布北京市嘉源律师事务所关于 2023 年年度股东大会的

法律意见书。2024 年 5 月 23 日，中国中免股东大会在北京召开。大会审议通过了 2023 年

度董事会工作报告、2023 年度监事会工作报告、2023 年年度报告及摘要、2023 年度财务决

算报告、2023 年度利润分配方案等 14 项议案。北京嘉源律师事务所认为本次股东大会表决

结果合法、有效。（资料来源：公司公告） 

 

【王府井】5 月 25 日，王府井发布以集中竞价交易方式首次回购公司股份的公告。公告表

明，5 月 24 日，公司通过集中竞价交易方式首次回购公司股份 100.00 万股，已回购股份占

公司总股本的比例为 0.09%，回购成交的最高价为 13.57 元/股，最低价为 13.47 元/股，支

付的资金总额为人民币 1,350.7688 万元（不含佣金、过户费等交易费用）。本次回购股份事

项符合相关法律法规及公司回购股份方案的规定。（资料来源：公司公告） 

 

【南京商旅】5 月 25 日，南京商旅发布关于筹划发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金暨关联交易事项的停牌公告。公告表明，南京商旅正在筹划以发行股份及支付现金的方式

购买旅游集团持有的黄埔酒店 100%股权、南京商厦持有的南商运营 49%股权并募集配套资

金。鉴于交易尚存在重大不确定性，根据上海证券交易所相关规定，经南京商旅申请，公司

股票（证券简称：南京商旅，证券代码：600250）自 2024 年 5 月 27 日（星期一）开市起

停牌，预计停牌时间不超过 10 个交易日。停牌期间，公司将积极推进各项工作，并根据事项

进展情况，严格按照有关法律法规的规定和要求履行信息披露义务。（资料来源：公司公告） 

 

【海南发展】5 月 28 日，海南发展发布为控股子公司海控三鑫（蚌埠）新能源材料有限公司

融资提供担保的进展公告。近期，海控三鑫在华夏银行合肥金屯支行办理 2024 年统一授信

业务。经与华夏银行合肥金屯支行沟通，需公司签署合计担保综合授信敞口额度 3,500 万元

《最高额保证合同》，覆盖 2024 年 1 月签署的《最高额保证合同》中剩余的 1,700 万元担保

责任（流贷余额 1,700 万元，另 2,000 万元流贷已于 2024 年 4 月结清），即本次实际为海控

三鑫在华夏银行合肥金屯支行综合授信增加 1,800 万元担保。公司本次担保事项在年度获批

担保额度内。（资料来源：公司公告） 

 

【丽人丽妆】5 月 29 日，丽人丽妆公布权益分派实施公告。公告表明，公司将向截至股权登

记日（2024 年 6 月 5 日）下午上海证券交易所收市后，在中国证券登记结算有限责任公司

上海分公司登记在册的全体股东分派 2023 年度权益，具体分配方案为以方案实施前的公司

总股本 400,458,500 股为基数，每股派发现金红利 0.05 元（含税），共计派发现金红利

20,022,925.00 元。除权（息）日与现金红利发放日均为 2024 年 6 月 5 日。（资料来源：公

司公告） 
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社会服务板块： 

【叮咚买菜】5 月 14 日，叮咚买菜公布 2024 年第一季度报。公司 2024Q1 实现营业收入

50.24 亿/+0.53%，GAAP 归母净亏损 662 万，经调整归母净利润 1,402 万（22Q4 起连续 6

个季度 Non-GAAP 归母净利盈利）；其中 GMV55.25 亿/+1.36%。（资料来源：公司公告） 

 

【上海机场】5 月 15 日，公司发布上海机场 A 股限制性股票激励计划（草案）摘要公告。公

告表明，上海机场拟向激励对象授予不超过 1,050.85 万股 A 股限制性股票，约占 A 股限制

性股票激励计划（草案）公布时公司股本总额（2,488,481,340 股）的 0.42%。其中首次授

予约 840.68 万股，预留授予约 210.17 万股。计划首次授予的激励对象为公司董事、高级管

理人员以及其他核心骨干人员，共计不超过 300 人，约占公司总人数（截止 2023 年 12 月

31 日在职员工总人数 12,999 人）的 2.31%。所有激励对象均在公司或控股子公司、分公司

任职，已与公司或上海机场的分公司、控股子公司存在劳动关系。预留部分授予的激励对象

由董事会在本计划经股东大会审议后的 12 个月内参照首次授予的激励对象标准确定。（资料

来源：公司公告） 

 

【华住集团】5 月 17 日，华住集团发布 2024 年第一季度财务业绩公告及海外监管公告。

2024 年第一季度，酒店营业额 1 同比增加 21.1%至人民币 197 亿元；收入同比增长 17.8%

至人民币 53 亿元（相当于 731 百万美元）2；归属于华住集团有限公司净利润为人民币 659

百万元（相当于 91 百万美元），相比之下 2023 年第一季度为人民币 990 百万元，而上一季

度为人民币 743 百万元；EBITDA（非公认会计准则）为人民币 13 亿元（相当于 181 百万

美元），相比之下 2023 年第一季度为人民币 16 亿元，而上一季度为人民币 14 亿元； 不计

入股权激励费用、股本证券公允价值变动收益（亏损）、外汇净收益（亏损）、出售投资的收

益（亏损），2024 年第一季度的经调整 EBITDA（非公认会计准则）为人民币 14 亿元（相当

于 197 百万美元），相比之下 2023 年第一季度为人民币 10 亿元，而上一季度为人民币 11 亿

元。（资料来源：公司公告） 

 

【安克创新】5 月 17 日，安克创新公布 2023 年年度权益分派实施公告。公司 2023 年度利

润分配方案为：以权益分配前总股本 406,427,207 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金

红利 20.00 元（含税），预计派发现金股利 812,854,414.00 元（含税），预计派发现金红利总

额占 2023 年归属母公司股东的净利润为 50.34%；同时以资本公积向全体股东每 10 股转增

3 股，共计转增 121,928,162 股，转增后公司总股本预计为 528,355,369 股。在利润分配预

案实施前，公司股本如发生变动，将按照分配比例不变的原则对分配总额进行调整。（资料来

源：公司公告） 

 

【宋城演艺】5 月 21 日，宋城演艺发布浙江天册律师事务所关于 2023 年年度股东大会的法

律意见书。2024 年 5 月 21 日下午宋城演艺于杭州市召开股东大会，大会审议通过了《关于

<2023 年年度报告>及其摘要的议案》、《关于<2023 年度董事会工作报告>的议案》、《关于

<2023 年度监事会工作报告>的议案》、《关于<2023 年度财务决算报告>的议案》、《关于公司

2023 年度利润分配预案的议案》、《关于续聘 2024 年度审计机构的议案》、《关于确认董事

2023 年度薪酬及拟定 2024 年度薪酬方案的议案》、《关于确认监事 2023 年度薪酬及拟定

2024 年度薪酬方案的议案》、《关于 2024 年度日常关联交易预计的议案》。浙江天册律师事

务所认为，股东大会的召集与召开程序、召集人与出席会议人员的资格、会议表决程序均符
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合法律、行政法规和《公司章程》的规定；表决结果合法、有效。（资料来源：公司公告） 

 

【零点有数】5 月 23 日，零点有数发布关于变更独立董事的公告。公告表明，公司独立董事

陈爱华先生因个人和工作原因辞去公司第三届董事会独立董事职务及其担任的董事会专门

委员会职务，其原定任期届满日为 2025 年 9 月 12 日，辞职后不在公司任职。截至公告披露

日，陈爱华先生未持有公司股份，不存在应当履行而未履行的承诺事项。2024 年 5 月 23 日，

公司股东大会同意由王辉先生担任公司第三届董事会独立董事，任期自公司 2023 年年度股

东大会选举通过之日起至公司第三届董事会任期届满之日止。（资料来源：公司公告） 

 

【锦江酒店】5 月 24 日，锦江酒店发布 2023 年度业绩交流电话会议纪要。会谈纪要表明，

2023 年度锦江酒店实现营业收入 146.49 亿元，同比增长 29.53%；实现归母净利润 10.02

亿元，同比增长 691%；扣非后归母净利润 7.74 亿元，比上年同期增加 9.8 亿元；加权平均

净资产收益率 5.84%，同比增加 5.11；个百分点经营活动产生的现金流量净额 51.62 亿元，

同比增长 177.59%。（资料来源：公司公告） 

 

【金陵饭店】5 月 25 日，金陵饭店发布关于第七届董事会、监事会换届选举的公告。公告表

明，2024 年 5 月 24 日，金陵饭店进行了第七届董事会、监事会换届选举。毕金标先生、陶

彬彦先生、孙玮先生、刘涛先生、张胜新先生、张萍女士将为公司第八届董事会非独立董事；

沈坤荣先生、虞丽新女士、万绪才先生、陈立虎先生为公司第八届董事会独立董事。刘飞燕

女士、吴海燕女士将为公司第八届监事会非职工代表监事；职工代表监事将由职工代表大会、

职工大会或者其他形式选举产生，与股东大会选举的非职工代表监事共同组成新一届监事会。

（资料来源：公司公告） 

 

【中青旅】5 月 25 日，中青旅发布控股子公司提供担保的公告。公告表明，自 2023 年度股

东大会至 2024 年度股东大会期间，中青旅将为北京中青旅创格科技有限公司预计提供不超

过 20 亿元额度的银行授信担保。北京中盛宜管理咨询有限公司作为中青旅创格的少数股东,  

按其持有的股权比例为上述担保提供反担保。本次担保完成后，公司对中青旅创格的担保余

额为 19.05 亿元、可用担保额度为 0.95 亿元。（资料来源：公司公告） 

 

【同庆楼】5 月 29 日，同庆楼发布关于选举董事长、副董事长、董事会各专门委员会委员、

监事会主席及聘任高级管理人员的公告。公告表明，同庆楼于 2024 年 5 月 27 日召开了 2023

年年度股东大会，审议通过《关于公司董事会换届暨选举第四届董事会非独立董事的议案》

《关于公司董事会换届暨选举第四届董事会独立董事的议案》《关于公司监事会换届暨选举

第四届监事会非职工代表监事的议案》。其中，沈基水先生为公司第四届董事会董事长，王寿

凤女士为公司第四届董事会副董事长，卢晓生先生为公司第四届监事会主席。（资料来源：公

司公告） 
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四、 行业表现 

本月（5 月 1 日至 5 月 31 日），申万商贸零售指数涨跌幅-6.29%，申万社会服务指数涨跌幅

-5.16%，上证综指+1.37%，深证成指+0.32%，沪深 300 指数+1.84%。 

年初至今（1 月 2 日至 5 月 31 日），申万商贸零售指数涨跌幅-12.68%，申万社会服务指数

涨跌幅-12.88%，上证综指+3.83%，深证成指-1.05%，沪深 300 指数+4.97%。 

 

图表 9：本月(5.1-5.31)商贸零售及社会服务申万行业指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

图表 10：本月(5.1-5.31)申万行业指数涨跌幅 

截至  2024/5/31 涨跌幅 相对沪深 300 指数涨跌幅 估值  

指数代码 指数简称 近两周 近 30 天 年初至今 近两周 近 30 天 年初至今 PE(TTM) 近 10 年历史分位 PB(LF) 近 10 年历史分位 

003000.SH 沪深 300 -1.72% 1.84% 4.97%    12.03 38.82% 1.24 4.79% 

801210.SI 社会服务 -3.99% -5.16% -12.88% -2.27% -7.00% -17.84% 26.07 0.78% 2.58 1.46% 

8012000.SI 商贸零售 -3.70% -6.29% -12.68% -1.97% -8.13% -17.65% 25.62 32.28% 1.42 11.84% 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 11：商贸零售及社会服务板块近三年涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 
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商贸零售板块行情回顾 

近 30 天（5 月 1 日至 5 月 31 日），申万一般零售指数涨跌幅-2.82%，申万多业态零售指数

涨跌幅-1.77%，申万跨境电商指数涨跌幅-13.72%，沪深 300 指数+1.84%。 

 

图表 12：本月(5.1-5.31)商贸零售板块申万行业指数涨跌幅 

截至  2024/5/31 涨跌幅 相对沪深 300 指数涨跌幅 估值  

指数代码 指数简称 近两周 近 30 天 年初至今 近两周 近 30 天 年初至今 PE(TTM) 近 10 年历史分位 PB(LF) 近 10 年历史分位 

000300.SH 沪深 300 -1.72% 1.84% 4.97% - - - 12.03 38.82% 1.24 4.79% 

801203.SI 一般零售 -2.33% -2.82% -9.94% -0.60% -4.66% -14.91% 28.15 46.79% 1.16 0.82% 

852033.SI 多业态零售 -3.43% -1.77% -8.55% -1.70% -3.61% -13.51% 20.02 22.27% 1.14 3.82% 

852062.SI 跨境电商 -7.21% -13.72% -29.48% -5.49% -15.56% -34.45% 27.43 29.02% 2.84 41.02% 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 13：商贸零售板块近三年涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

 

社会服务板块行情回顾 

近 30 天（5 月 1 日至 5 月 31 日），申万酒店餐饮指数涨跌幅-5.44%，申万旅游及景区指数

涨跌幅+0.39%，沪深 300 指数+1.84%。 

图表 14：本月(5.1-5.31)申万行业指数涨跌幅 

截至  2024/5/31 涨跌幅 相对沪深 300 指数涨跌幅 估值  

指数代码 指数简称 近两周 近 30 天 年初至今 近两周 近 30 天 年初至今 PE(TTM) 近 10 年历史分位 PB(LF) 近 10 年历史分位 

003000.SH 沪深 300 -1.72% 1.84% 4.97%    12.03 38.82% 1.24 4.79% 

801219.SI 酒店餐饮 -3.56% -5.44% -14.53% -1.84% -7.28% -19.49% 33.27 20.61% 2.14 8.20% 

801993.SI 旅游及景区 -1.49% 0.39% 0.39% 0.23% -1.45% -4.58% 44.31 40.69% 2.74 41.14% 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

 

图表 15：社会服务板块近三年涨跌幅对比 
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资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

 

五、 风险提示 

1. 宏观经济波动：经济增速放缓、居民可支配收入增长不及预期导致整体消费需求增长势

头下滑的风险； 

2. 行业竞争加剧风险：旅游行业竞争性众多、短期市场总量难以出现较大增长，为争夺市

场份额加大营销投入抑或出现价格战。 
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Investment Rating Definitions 

The rating criteria of investment 
recommendations 

The ratings contained herein are classif ied 
into company ratings and sector ratings 
(unless otherwise stated). The rating 
criteria is the relative market performance 
betw een 6 and 12 months after the report’s 
date of issue, i.e. based on the range of 
rise and fall of the company's stock price 
(or industry index) compared to the 
benchmark index. Specif ically, the CSI 300 
Index is the benchmark index of the A-
share market. The Hang Seng Index is the 
benchmark index of the HK market. The 
NASDAQ Composite Index or the S&P 500 
Index is the benchmark index of the U.S. 
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 Ratings Definitions 

Company 
Ratings 

BUY 
Stock return is expected to outperform the benchmark index by 
more than 20%; 

ACCUMULATE 
Stock relative performance is expected to range betw een 5% and 

20%; 

HOLD 
Stock relative performance is expected to range betw een -10% 
and 5%; 

SELL 
Stock return is expected to underperform the benchmark index by 
more than 10%; 

NOT RATED 
No clear view  of the stock relative performance over the next 6 
months. 

Sector 
Ratings 

POSITIVE 
Overall sector return is expected to outperform the benchmark 
index by more than 10%; 

NEUTRAL 
Overall sector expected relative performance ranges between -

10% and 10%; 

CAUTIOUS 
Overall sector return is expected to underperform the benchmark 
index by more than 10%. 
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