
磷化工概念股，未来几年磷矿产能明显扩张，磷矿涨价公司业绩弹性大 

摘要：磷化工行业利润主要留存上游磷矿石环节。 
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公司近期看点： 

1、国务院发布《2024—2025 年节能降碳行动方案》，严控磷铵行业新增产能。 

2、磷矿景气度高，公司盈利能力强，业绩弹性大。 

3、公司未来磷矿产能增长潜力大。 

——————以下为付费部分（不可见）—————— 

一、公司简介及业绩情况 

川恒股份成立于 2002 年，2017 年正式上市。经过多年的发展，公司已经形成矿

山开采、磷酸盐产品生产、磷化工技术创新、伴生资源开发利用、磷石膏建筑材

料、磷营养技术服务、产品销售为一体的磷化工循环经济产业群。2021 年以来公

司加强磷矿资源收购，下游与国轩控股，欣旺达等公司合作，布局新能源材料。 

公司主要产品为磷酸二氢钙,磷酸一铵、磷酸、磷酸铁，其中：磷酸二氢钙为饲

料级，磷酸一铵主要为消防用，少量为肥料用；磷酸主要为商品磷酸，用作肥料

生产的原料；磷酸铁主要用来制作磷酸铁锂正极材料。 

 
（商品原料）  



公司业务包括磷化工（占比近 80%）、磷矿石开采（占比 13%）以及其他。2023

年公司营业收入 43.20 亿元，同比增加 25.30%；归母净利润 7.66 亿元，同比增

加 1.02%；扣非净利润 7.61 亿元，同比下跌 1.40%。 

2024 年一季度公司营业收入 10.44 亿元，同比增长 4.53%；归母净利润 1.35 亿

元，同比下跌 15%；扣非净利润 1.33 亿元，同比下跌 15.25%。 

 

（数据来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP）  

得益于磷矿石价格的快速上升，公司 2021 年以来营收和利润快速增长。从产业

链看，自 2020 年下半年以来，磷矿石、黄磷、磷铵、饲料级磷酸盐等产品价格

震荡上行并于 2021 年下半年至 2022 年上半年期间创下历史新高，此后多数产

品价格震荡回落至今，但磷矿石价格仍然高位坚挺。 



（数据来源：Choice 金融终端，开源证券，制图：市值风云 APP）  

从行业对比来看，云天化和兴发集团营收规模属于第一梯队，川发龙蟒和川恒股

份属于第二梯队。从涨价之下的业绩弹性来看，川恒股份受益更为明显，由于其

磷矿石可以自给自足，不用对外采购，且部分磷矿石对外出售，在磷矿石价格持

续上涨的期间，川恒股份毛利率和净利率远远高于同行平均水平。 

（数据来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP）  

此外，《2024-2025 年节能降碳行动方案》提出严控磷铵、黄磷等行业新增产能，

未来磷矿石供给增长有限，景气度有望维持。从成长潜力来看，磷矿石储备丰富

且已经获批在建产能较大者资源优势有望进一步增强，在未来发展中竞争优势更

加显著。 

目前，川恒股份控股子公司福麟矿业持有小坝磷矿采矿权、新桥磷矿山采矿权、

鸡公岭磷矿采矿权三个采矿权。2023 年福麟矿业实现磷矿石开采总量 299.20 万

吨，主要提供给公司自用，外销磷矿石 75.42 万吨。公司在建鸡公岭磷矿 250 万

吨/年及参股公司天一矿业 500 万吨/年磷矿石产能。公司远期产能可以达到 105

0 万吨/年。 



（数据来源：开源证券，制图：市值风云 APP）  

二、涉及概念 

1、磷化工：川恒股份主营业务为磷化工及磷矿石开采业务。 

2、磷酸铁锂：公司已经迈入新能源电池材料领域，为客户提供磷酸铁前驱体、

磷酸铁锂正极材料以及六氟磷酸锂电解液产品。 

3、新型肥料：公司致力于新型磷酸盐肥料生产、应用技术的创新研究，自主创

新的盐碱地专用肥料、聚合态磷等新型肥料产品，为改良盐碱地、提高磷的利用

率带来好产品、好方法。 

4、饲料添加剂：公司致力于饲料磷酸钙盐生产、应用技术的创新研究，核心产

品“小太子（chanphos）”磷酸二氢钙（MCP）生产应用技术达到国际较高水平。 

三、事件催化 

5 月 29 日国务院印发《2024-2025 年节能降碳行动方案》，提出严格石化化工产

业政策要求，强化石化产业规划布局刚性约束。严控炼油、电石、磷铵、黄磷等

行业新增产能，禁止新建用汞的聚氯乙烯、氯乙烯产能，严格控制新增延迟焦化

生产规模。新建和改扩建石化化工项目须达到能效标杆水平和环保绩效 A 级水

平，用于置换的产能须按要求及时关停并拆除主要生产设施。 

四、市场行为 

（一）机构调研 

川恒股份 4-5 月份调研信息显示，公司 2024 年磷矿石产能与 2023 年持平。 



公司 2023 年生产磷矿石近 300 万吨。目前，公司鸡公岭磷矿正按照 250 万吨/年

的产能在建设，参股公司天一矿业正按照 500 万吨/年的产能在建设。 

鸡公岭磷矿已完成建设前的相关工作，目前已开工建设，预计在 2027 年完成建

设。 

天一矿业老虎洞磷矿自 2023 年已有工程矿产出，预计 2024 年可产出工程矿 40

万吨，按照建设计划，预计在 2026 年年末建设完成。 

公司目前已建成的磷酸铁装置尚未满产，加之市场因素，目前处于亏损状态，公

司预计满产后可实现盈利。 

（二）投资者持仓 

2024 年 5月份以来“北向资金”持续流入，深股通持股数量增加 200 万股左右。 

 
（数据来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP）  

2024 年一季度公司前十大流通股中新进 2位个人投资者，2位投资机构。 



（数据来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP）  

2024 年 5 月份，川恒股份股东数有所降低，平均每户持股数上升，筹码集中度

提高。 

 

（数据来源：Choice 金融终端，制图：市值风云 APP） 


