
 

www.chinastock.com.cn 证券研究报告 请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明 

 

[Table_Header] 
行业点评报告●公用事业 2024 年 06 月 05 日 

 

 

[Table_Title] 
碳市场里程碑，挖掘绿电、低碳产业机遇 

——《关于建立碳足迹管理体系的实施方案》点评 
 

核心观点： 

[Table_Summary]  事件：生态环境部等 15 部门联合印发《关于建立碳足迹管理体系的实施方案》。

要求到 2027 年，碳足迹管理体系初步建立。制定发布与国际接轨的国家产品

碳足迹核算通则标准，制定出台 100 个左右重点产品碳足迹核算规则标准，

产品碳足迹因子数据库初步构建。到 2030 年，碳足迹管理体系更加完善。制

定出台 200 个左右重点产品碳足迹核算规则标准，产品碳足迹因子数据库基

本建成。产品碳足迹核算规则、因子数据库与碳标识认证制度逐步与国际接

轨，实质性参与产品碳足迹国际规则制定。 

 方案明确重点覆盖产品，能源、大宗商品、原材料等行业率先探索。方案

明确建立健全碳足迹管理体系，在发布产品碳足迹核算通则标准，明确产品

碳足迹核算边界、核算方法、发布形式、数据质量要求和溯源性要求等的基

础上，方案明确需针对电力、煤炭、天然气、燃油、钢铁、电解铝、水泥、

化肥、氢、石灰、玻璃、乙烯、合成氨、电石、甲醇、锂电池、新能源汽车、

光伏和电子电器等重点产品发布碳足迹核算规则标准。同时，将优先聚焦基

础能源、大宗商品及原材料、半成品和交通运输等重点领域发布产品碳足迹

因子，建立国家产品碳足迹因子数据库。 

 多方参与形成合力，协同推进碳减排。推动将产品碳足迹要求融入财政、金

融和产业等政策，形成推广产品碳足迹的政策合力。在产业层面，鼓励将产

品碳足迹纳入绿色低碳供应链和产品等评价指标，充分发挥产品碳足迹促进

产业链上下游企业应用低碳技术、实施低碳改造、优化能源资源配置、履行

社会责任的积极作用。促进产品碳足迹与碳排放权交易、温室气体自愿减排

交易、环境影响评价等机制的有机衔接。在金融层面，鼓励金融机构在依法

合规、风险可控前提下，基于碳足迹信息丰富金融产品和服务。在财政层面，

鼓励有条件的省市在公共采购中优先采购和使用碳足迹较低产品。 

 引导终端消费需求向低碳足迹产品转型，倒逼企业减碳降碳。适时将产品

碳足迹相关要求纳入政府采购需求标准，鼓励政府和国有企业加大碳足迹较

低产品的采购和推广应用力度。以电子产品、家用电器、装饰装修材料和汽

车等消费品为重点，有序推进产品碳标识在消费品领域的推广应用，引导和

鼓励消费者购买和使用低碳产品。 

 投资策略：建议从绿电、节能降碳两个维度挖掘投资机会。绿电：能源是

碳的主要源头，使用新能源是碳减排最直接高效的方式，随着碳市场的日趋完

善，绿电需求有望迎来爆发式增长；绿电溢价也有望显著提升；节能降碳：一

方面，火电、供热、钢铁、水泥等高耗能行业清洁化发展趋势明确，存量产能

改造、增量产能排放标准趋严有望推动行业竞争格局优化，同时也将拉动对低

碳改造相关设备和技术的需求；另一方面，碳排放数据是构建碳足迹管理体系

的基石，因此碳排放计量监测相关设备、软件迎来发展机遇。个股建议关注：

电力板块华能国际、华电国际、国电电力、大唐发电、皖能电力、浙能电力、

三峡能源、龙源电力、中绿电、长江电力、川投能源、华能水电等；节能环保

板块高能环境、伟明环保、瀚蓝环境、蓝晓科技、景津装备、联美控股、华宏

科技等。  

 风险提示：政策推进不及预期的风险。 
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评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指数

（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市场

以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指

（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指数

为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基准。 
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