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端午假期将迎来暑期旅游首波高峰，2024 年旅游经济有望进入新繁荣周期 

——旅游专题研究系列二 

 

 
证券研究报告/行业研究 

投资要点 

➢ 2023年旅游市场加速回暖 

根据文化和旅游部发布的数据，2023年，国内旅游总人次48.91亿，同比增长

93.3%；国内旅游收入（旅游总消费）4.91万亿元，同比增长140.3%。2023年

全国旅游经济运行综合指数（CTA-TEP）接近2019年的同期水平，均值为

109.95，处于景气区间。 

➢ 政策推动旅游业的稳步复苏 

文化和旅游部发布《关于组织开展2023年文化和旅游消费促进活动的通知》、

《国内旅游提升计划（2023-2025 年）》的通知；国务院印发《关于释放旅游

消费潜力推动旅游业高质量发展的若干措施》的通知。此外，2024年5月，中方

决定延长对法国、德国、意大利、荷兰、西班牙、马来西亚、瑞士、爱尔兰、匈

牙利、奥地利、比利时、卢森堡12个国家免签政策至2025年12月31日。 

➢ 2024年旅游经济将进入新繁荣周期 

据文化和旅游部官方消息，2024春节假期全国国内旅游出游4.74亿人次，同比

增长34.3%，按可比口径较2019年同期增长19.0%；国内游客出游总花费

6326.87亿元，同比增长47.3%，按可比口径较2019年同期增长7.7%。 

据文化和旅游部数据中心测算，2024年“五一”假期全国国内旅游出游合计2.95

亿人次，同比增长7.6%，按可比口径较2019年同期增长28.2%；国内游客出游

总花费1668.9亿元，同比增长12.7%，按可比口径较2019年同期增长13.5%。 

据中国旅游研究院预测，2024年国内旅游人次将超过60亿人次，同比增长25%；

国内的旅游收入有望达到6万亿元，同比增长23%。此外，我国入出境旅游人次

和国际旅游收入将分别超过2.64亿人次、1070亿美元。 

➢ 投资建议 

2023 年国内旅游市场高开高走、加速回暖，入出境旅游供应链逐步恢复，旅

游经济保持了量的预期增长和质的有效提升。展望 2024 年，商务及休闲旅游

需求有望持续恢复，国内游市场有望转入繁荣发展的新阶段，出入境旅游市场

发展有望进一步加速。建议关注：锦江酒店、首旅酒店、宋城演艺。 

➢ 风险提示 

政策不及预期风险；居民消费意愿恢复不及预期风险；酒店行业供需变化风险；

突发事件或不可控灾害风险。 
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一、2023 年旅游经济回暖，2024 年有望持续增长 

根据文化和旅游部发布的数据，2023 年，国内旅游总人次 48.91 亿，同比增长 93.3%；国

内旅游收入（旅游总消费）4.91 万亿元，同比增长 140.3%。其中暑期（6-8 月）国内旅游

人数达 18.39 亿人次，实现国内旅游收入 1.21 万亿元，旅游热度显著高于 2019 年同期。

中秋节、国庆节假期 8 天，国内旅游出游人数 8.26 亿人次，按可比口径同比增长 71.3%，

按可比口径较 2019 年增长 4.1%；实现国内旅游收入 7534.3 亿元，按可比口径同比增长

129.5%，按可比口径较 2019 年增长 1.5%。 

为支持旅游业的稳步复苏，国家出台一系列支持政策。2023 年 3 月 20 日，为激发居民文

化和旅游消费热情，文化和旅游部办公厅发布《关于组织开展 2023 年文化和旅游消费促进

活动的通知》；2023 年 9 月 27 日，为丰富优质旅游供给，释放旅游消费潜力，国务院办

公厅印发《关于释放旅游消费潜力推动旅游业高质量发展的若干措施》的通知；2023 年 11

月 1 日，为进一步释放旅游消费潜力，推动旅游业高质量发展，文化和旅游部发布关于印发

《国内旅游提升计划（2023-2025 年）》的通知。 

据中国旅游研究院发布的数据显示，2023 年旅游经济修复明显，旅游企业家信心稳定，国

内旅游人数和收入同比增长超过 1 倍，恢复到 2019 年的 8 成以上。入出境旅客数量超 1.9

亿人次，较 2022 年同比增长 2.8 倍以上。2023 年全国旅游经济运行综合指数（CTA-TEP）

接近 2019 年的同期水平，均值为 109.95，处于景气区间。 

图 1：2015Q1-2023Q4 旅游经济运行综合指数（CTA-TEP） 

资料来源：中国旅游研究院《2023 年中国旅游经济运行分析与 2024 年发展预测》，源达信息证券研究所 

2023 年，旅游企业家信心延续了近年来的稳定上升态势，年度指数为 97.68。游客满意度

维持高位，旅游业加快进入高质量发展新阶段。 
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图 2：2009-2023 年企业家信心指数走势 

资料来源：中国旅游研究院《2023 年中国旅游经济运行分析与 2024 年发展预测》，源达信息证券研究所 

各地推出各式“宠游客”举措，收获了广大游客的满意，也展现了广泛的社会宽容和文化包

容，美食游、打卡旅游、进淄赶烤、围炉煮茶、Citywalk 等，都是 2023 年的旅游热词。 

图 3：2023 年旅游年度热词 

资料来源：中国旅游研究院《中国国内旅游发展报告（2023-2024）》，源达信息证券研究所 

2023 年，我国逐步调整入境通关手续，与此同时，我国不断优化调整外国人的来华签证政

策，自 3 月 15 日起，恢复各类入境签证申请，恢复口岸签证、海南入境免签、上海邮轮免

签、港澳地区外国人组团入境广东免签和东盟旅游团入境广西桂林免签。在恢复入境签证的

基础上，我国还配套出台了新的签证便利化措施。自 2023 年 8 月以来，推出符合条件的入

境申请者免采指纹、简化的新版中国签证申请表，实施中哈互免签证、中俄团队互免签证，

试行 6 国来华单方面免签等各类便利化签证政策，这些政策措施进一步推动我国入境旅游

加快恢复。为进一步促进中外人员往来，中方决定延长对法国、德国、意大利、荷兰、西班

牙、马来西亚、瑞士、爱尔兰、匈牙利、奥地利、比利时、卢森堡 12 个国家免签政策至 2025
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年 12 月 31 日。中国旅游研究院预计我国 2024 年入出境旅游人次和国际旅游收入将分别

超过 2.64 亿人次、1070 亿美元。 

据文化和旅游部官方消息，2024春节假期全国国内旅游出游 4.74亿人次，同比增长 34.3%，

按可比口径较 2019 年同期增长 19.0%；国内游客出游总花费 6326.87 亿元，同比增长

47.3%，按可比口径较 2019 年同期增长 7.7% 

2024 年“五一”假期，全国文化和旅游市场总体平稳有序。据文化和旅游部数据中心测算，

全国国内旅游出游合计2.95亿人次，同比增长7.6%，按可比口径较2019年同期增长28.2%；

国内游客出游总花费1668.9亿元，同比增长12.7%，按可比口径较2019年同期增长13.5%。 

据中国旅游研究院预测，2024 年国内旅游人次将超过 60 亿人次，同比增长 25%；国内的

旅游收入有望达到 6 万亿，同比增长 23%。 

图 4： 2000-2024 年旅游人数及收入走势及预测 

资料来源：中国旅游研究院《2023 年中国旅游经济运行分析与 2024 年发展预测》，源达信息证券研究所 

二、2023 年住宿&餐饮 GDP 超过 2019 年 

得益于国内旅游市场的稳步复苏，2023 年住宿和餐饮业增加值为 2.1 万亿元，同比增长

14.5%，已超过 2019 年同期水平。2024 年一季度，住宿和餐饮业增加值为 4891.9 亿元，

同比增长 7.3%。 
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图 5：2019Q1-2024Q1 中国住宿&餐饮 GDP 与增速 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

2023 年，携程酒店预定业务实现营收 172.57 亿元，与 2019 年相比增长 27.7%；2024 年

一季度酒店预定业务实现营收 44.96 亿元，与 2019 年同期相比增长 48.9%。预计 2024 年

酒店预订业务将持续复苏。 

图 6：2019Q1-2024Q1 携程酒店预定业务营收（千元） 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

三、重点公司 

1.锦江酒店 

公司旗下酒店品牌有 Golden Tulip、锦江都城、Campanile、锦江之星、丽枫、喆啡、七天

等。2023 年，新增开业酒店 1407 家，开业退出酒店 518 家，开业转筹建酒店 1 家，净增

开业酒店 888 家。其中全服务型酒店新增 60 家，有限服务型酒店新开业 1347 家，开业退

出酒店 518 家，开业转筹建酒店 1 家，净增开业酒店 828 家。有限服务型酒店中直营酒店
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减少 75 家，加盟酒店增加 903 家。截至 2023 年 12 月 31 日，已经开业的酒店合计达到

12448 家，已经开业的酒店客房总数达到 1190674 间。  

2023 年，境内有限服务型酒店第一至第四季度的整体平均 RevPAR 分别为 2019 年同期的

102.61%、109.30%、112.58%、100.15%；全年 RevPAR 为 2019 年度的 106.28%，较 

2022 年度增长 46.86%。同年，境外有限服务型酒店第一至第四季度的整体平均 RevPAR

分别为 2019 年同期的 109.63%、111.35%、114.46%、111.58%；全年 RevPAR 为 2019

年度的 111.89%，较 2022 年度增长 12.36%。 

图 7：2019-2024Q1 锦江酒店营业收入及增速 图 8：2019-2024Q1 锦江酒店归母净利润及增速 

资料来源：同花顺 iFinD，源达信息证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，源达信息证券研究所 

2024 年，公司预计实现营业收入 154-160 亿元，同比增长 5%-9%，其中来自于中国大陆

境内的营业收入预计同比增长 6%-10%；来自于中国大陆境外的营业收入预计同比增长

1%-5%。2024 全年计划新增开业酒店 1200 家，新增签约酒店 2500 家。 

2.首旅酒店 

公司旗下酒店品牌有如家、莫泰、蓝牌驿居、雅客怡家、云上四季、欣燕都、华驿等。公司

2023 年新开店数量 1203 家，截至 2023 年末，储备店为 2035 家。 

2023 年，公司不含轻管理酒店的全部酒店 RevPAR 为 173 元，同比 2022 年增长 65.1%，

恢复至 2019 年同期的 106.5%。2023 年，公司酒店业务营业收入 72.77 亿元，同比增长

48.38%；景区运营业务营业收入 5.16 亿元，同比增长 177.35%。 
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图 9：2019-2024Q1 首旅酒店营业收入及增速 图 10：2019-2024Q1 首旅酒店归母净利润及增速 

  

资料来源：同花顺 iFinD，源达信息证券研究 资料来源：同花顺 iFinD，源达信息证券研究 

公司 2024 年计划新开酒店 1200-1400 家，以全面推进全品牌、全域开发，提高下沉市场

的渗透率，不断提升酒店规模，稳步提升公司的市场份额。 

3.宋城演艺 

公司以“主题公园+文化演艺”为经营模式，依托“宋城”和“千古情”两大品牌提供以多

种演艺剧目为核心的文旅产品。 

公司已经开业的项目有杭州宋城、三亚千古情景区、丽江千古情景区、九寨千古情景区、桂

林千古情景区、张家界千古情景区、西安千古情景区、上海千古情景区。2024 年 2 月广东

千古情景区正式开业，一季度已实现盈利。 

图 11：2019-2024Q1 宋城演艺营业收入及增速 图 12：2019-2024Q1 宋城演艺归母净利润及增速 

  

资料来源：同花顺 iFinD，源达信息证券研究 资料来源：同花顺 iFinD，源达信息证券研究 
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四、投资建议 

2023 年国内旅游市场高开高走、加速回暖，入出境旅游供应链逐步恢复，旅游经济保持了

量的预期增长和质的有效提升。展望 2024 年，商务及休闲旅游需求有望持续恢复，国内游

市场有望转入繁荣发展的新阶段，出入境旅游市场发展有望进一步加速。建议关注：锦江酒

店、首旅酒店、宋城演艺。 

五、风险提示 

政策不及预期风险 

居民消费意愿恢复不及预期风险 

酒店行业供需变化风险 

突发事件或不可控灾害风险 
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中    性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看    淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对于恒生沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增    持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中    性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减    持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 

 

办公地址 

[Table_Contact] 石家庄 上海 

河北省石家庄市长安区跃进路 167 号源达办公楼 上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼

2306C 室 
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