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聚焦提升新能源消纳能力   

  
 
 

 

 
 

◼ 核心观点 

6 月 4 日，国家能源局发布《关于做好新能源消纳工作 保障新能源高

质量发展的通知》，提出（1）加快推进新能源配套电网项目建设；（2）

积极推进系统调节能力提升和网源协调发展；（3）充分发挥电网资源

配置平台作用；（4）科学优化新能源利用率目标；（5）扎实做好新能

源消纳数据统计管理；（6）常态化开展新能源消纳监测分析和监管工

作。 

 

加强规划管理、加快项目建设并优化接网流程。《通知》提出为国家布

局的大型风电光伏基地、流域水风光一体化基地等重点项目开辟纳规

“绿色通道”，加快推动一批新能源配套电网项目纳规；在确保安全的

前提下加快推进前期、核准和建设工作；并且要求电网企业优化工作

流程进一步提高效率，并要主动为新能源接入电网提供服务。我们认

为在政策的支持下，新能源项目接入电网便捷性与速度将得到提高，

项目灵活性将得到保障。 

 

强调网源协调发展。《通知》提出省级能源主管部门要结合消纳能力，

科学安排集中式新能源的开发布局、投产时序和消纳方向，加强新能

源与配套电网建设的协同力度；进一步提升电网资源配置能力，提高

电网对高比例新能源的调控能力。因地制宜推动新能源微电网、可再

生能源局域网建设，提升分布式新能源消纳能力。 

 

新能源利用率目标适当放宽。《通知》提出科学确定各地新能源利用率

目标，部分资源条件较好的地区可适当放宽新能源利用率目标，原则

上不低于 90%。2023 年，蒙西（93.2%）、青海（94.2%）风电利用率

相对较低；西藏（78.0%）、青海（91.4%）光伏发电利用率相对较低，

随着光伏和风电发电成本降低，适当放宽新能源利用率目标将为新能

源大规模可持续发展留出更多空间，同时设置 90%下限防止新能源利

用率短期内大幅下降。 

 

我们认为近期一系列政策/措施出台聚焦提升新能源消纳能力，在政策

的支持下，电力系统灵活性和可靠性将得到保证和提高，也有利于推

动新能源有效消纳、电力资源优化配置。 

 

◼ 投资建议 

我们看好受益于电网投资增长带来放量机会的变压器、电表、特高压

等环节，建议关注金盘科技、伊戈尔、思源电气、海兴电力、三星医

疗、许继电气、平高电气、中国西电等。 

◼ 风险提示 

电网投资不及预期风险、市场竞争加剧风险、原材料涨价超预期风险 
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近一年行业与沪深 300 比较  

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所  

 

相关报告：  
《4 月中国共出口约 20.9GW 光伏组

件，环比-15%》 

——2024 年 06 月 03 日 

《节能降碳行动方案发布，消纳红线

放开》 

——2024 年 05 月 31 日 

《 4 月 国 内 光 伏 新 增 装 机 为

14.37GW，环比+59%》 

——2024 年 05 月 27 日  
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告

日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途
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本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。
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