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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 本周（6.3-6.7）跟踪：本周钢材价格震荡下行，供给端产量总体回落，
需求端仍显疲弱，钢厂有累库趋势。 

本周钢价受淡季需求较弱及成本下行影响整体下跌：本周钢材市场需求仍
呈现淡季较弱态势，叠加原材料成本下降，钢材价格整体下行。截至 6 月 7

日螺纹钢价格 HRB400 上海报价 3620 元/吨（yoy-1.6%），周降 50 元/吨，
期货盘面同呈现下跌态势。成本端角度本周铁矿、焦煤及废钢价格较上周
均有下降，对钢价支撑作用依然较弱。 

供给端产量总体回落，需求端仍显疲弱：供应方面本周五大品种供给总体
回落，其中螺纹钢产量下降较为显著，周产量-3%，yoy-14%，仍处低位，
线材基本持平，热轧周产量涨 2%，yoy+5%。需求方面，本周钢材整体表现
疲弱，五大钢材除热轧外均呈下降态势，其中螺纹周消费量下降 15 万吨，
yoy-23%，侧面来看，6 月 7 日建筑钢材成交量 ma5 为 12 万吨，环比上周
增长 1947 吨，yoy-19%，需求仍显疲弱。  

库存端总体去化速率放缓，钢厂盈利能力下行：本周钢材总库存 1758.0 万
吨，周涨 4.1 万吨，社库去库速率放缓及钢厂累库侧面反映淡季需求不佳。
从盈利角度来看，钢企滞后一月毛利仍有下行，247 家钢企依然仅有一半左
右钢企保持盈利水平，整体压力较大，对供给有一定制约作用。  

投资建议：本周钢铁行业受淡季需求较弱及成本下行影响价格有所下
跌，符合我们预期，后续我们预计由于政策强调 2024 年钢铁行业依旧
实行平控政策，今年钢铁行业供给端或有下降，整体钢价仍需主要关注
后续地产端需求表现，短期或维持震荡运行，标的建议关注华菱钢铁、
宝钢股份。 

◼ 风险提示：下游需求恢复不及预期；供给持续增长导致钢材价格下跌风
险。 
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1.   价：本周钢价震荡下行，原材料价格有所下降 

本周钢材价格震荡下行。截至 6 月 7 日螺纹钢 HRB400 上海报价 3620 元/吨（yoy-

1.6%），周降 50 元/吨。高线 HPB300 上海报价 3940 元/吨（yoy-0.8%），周降 10 元/

吨。板材价格方面：热轧板卷 Q235B 上海报价 3.0mm 为 3830 元/吨（yoy-1.3%），周降

20 元/吨。 

 

表1：主要产品价格变动（元/吨） 

 

螺纹钢

HRB 

400  

高线

8.0HPB 

300 

热轧 

板卷

4.75mm 

热轧 

板卷

3.0mm 

冷轧 

硬卷

0.23mm 

冷轧 

硬卷

0.4mm 

中板普

20mm 

中板普

8mm 

型材 

槽钢 

型材 

工字钢 

型材 

角钢 

当期值 3620 3940 3810 3830 4280 4110 3820 4240 4013 4063 3997 

周变化值 -50 -10 -20 -20 -50 -50 -10 -10 -58 -48 -62 

周变化 -1.4% -0.3% -0.5% -0.5% -1.2% -1.2% -0.3% -0.2% -1.4% -1.2% -1.5% 

月变化 -1.1% 0.3% -0.8% -0.8% -2.1% -2.1% -1.3% -1.2% -1.3% -0.7% -1.5% 

年变化 -1.6% -0.8% 0.0% -1.3% -2.9% -3.1% -3.5% -3.4% -1.2% -1.0% -1.7% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 6 月 7 日。 

 

图1：螺纹钢价格（元/吨）  图2：线材价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图3：热轧板卷价格（元/吨）  图4：中板价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

上游材料：铁矿价格有所下降。截至 6 月 7 日国产矿（唐山铁矿）现货报 860 元/湿

吨（yoy+2%），周降 30 元/湿吨。进口矿方面，镇江港澳大利亚 PB 粉矿报价 880 元/湿

吨（yoy+2%），周降 20 元/湿吨，巴西粉矿报价 770 元/湿吨（yoy+5%），周降 20 元/

湿吨。 

表2：原材料价格变动（元/湿吨） 

  唐山港粉矿 澳大利亚 PB 粉矿 巴西粉矿 澳大利亚纽曼粉矿 伊朗磁铁矿 

当期值 860 880 770 890 595 

周变化值 -30 -20 -20 -20 -20 

周变化 -3% -2% -3% -2% -3% 

月变化 -4% -4% -5% -4% -6% 

年变化 2% 2% 5% 2% 3% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 6 月 7 日。 

图5：国产矿及进口矿价格（元/湿吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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废钢、焦煤价格均有所下降。截至 6 月 7 日焦煤方面，京唐港山西主焦煤报价 2080

元/吨（yoy+17%），周降 130 元/吨，京唐港澳大利亚主焦煤报价 2150 元/吨（yoy+27%），

周降 50 元/吨。废钢方面报价 2450 元/吨（yoy-8%），周降 70 元/吨。 

表3：原材料价格变动（元/吨） 

 
京唐港主焦煤（山

西产） 

京唐港主焦煤(俄

罗斯产) 

京唐港主焦煤

（澳大利亚产） 
国产一级冶金焦 

吕梁准一级冶金

焦 
废钢 

当期值 2080 1780 2150 2077 1800 2450 

周变化值 -130 -70 -50 0 0 -70 

周变化 -6% -4% -2% 0% 0% -3% 

月变化 -7% -3% 0% -9% -5% -3% 

年变化 17% 33% 27% 5% 6% -8% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 6 月 7 日。 

图6：焦煤价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
 

 

图7：焦炭价格（元/吨）  图8：废钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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期现差：钢材期货价格下降。截至 6 月 7 日螺纹钢期货结算价为 3662 元/吨，周降

53 元/吨，期现差 42 元/吨，线材期货结算价为 3899 元/吨，周降 50 元/吨，期现差-226

元/吨，热轧板卷期货结算价为 3828 元/吨，周降 12 元/吨，期现差 18 元/吨。 

图9：螺纹钢期现差（元/吨）  图10：铁矿石期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

图11：热轧板卷期现差（元/吨）  图12：线材期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

2.   量：供给端产量有所回落，需求端仍显疲弱 

1）产量：本周（6.1-6.7）五大钢材产量总体回落，螺纹线材产量下降显著。截至 6

月 7 日主要钢厂螺纹钢产量 233 万吨（yoy-14%），周降 6.4 万吨，线材产量 95 万吨

（yoy-8%），周降 0.5 万吨，热轧板卷产量 241 万吨（yoy+5%），周涨 4.5 万吨，冷轧

板卷 85 万吨（yoy+1%），周降 1.6 万吨，中厚板 158 万吨（yoy+2%），周降 1.2 万吨。 
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图13：螺纹钢主要钢厂产量（万吨）  图14：线材主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

图15：热轧板卷主要钢厂产量（万吨） 

 

数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

2）库存：本周（6.1-6.7）钢贸商持续去库，钢厂有累库趋势。截至 6 月 7 日五大钢

材总库存 1758.0 万吨（yoy+4%），周降 4.9 万吨，其中社会库存 1271.0 万吨（yoy+9%），

周降 7.8 万吨，钢厂库存 487.0 万吨（yoy+7%），周涨 11.9 万吨。 
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图16：2019-2024 年总库存（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所 

 

图17：2019-2024 年社会库存（万吨）  图18：2019-2024 年钢厂库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

3）消费：本周（6.1-6.7）下游表观消费板材好于长材。截至 6 月 7 日，螺纹钢/线

材/热轧/冷轧/中厚板表观消费量分别为 231/88/245/85/158 万吨，周变动-15/-8/15/-4/1 万

吨。侧面来看，本周建筑钢材成交量仍有波动，6 月 7 日建筑钢材成交量 ma5 为 12 万

吨，环比上周增长 1947 吨，yoy-19%，需求仍显疲弱。 
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图19：螺纹钢表观消费量（万吨）  图20：线材表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图21：热轧表观消费量（万吨）  图22：中厚板表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图23：上海线螺采购量（吨）  图24：建筑钢材成交量 MA5（吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   盈利能力：钢企滞后一月盈利持续下行 

企业产品盈利能力下行。截至 6 月 7 日，螺纹、线材、热卷、冷卷和中板成本滞后

一月毛利分别为-328/-28/-238/-268/-178 元/吨，周变化-45/-5/-15/-45/-5 元/吨。 

 

图25：螺纹钢滞后一月毛利（元/吨）  图26：高线滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图27：热卷滞后一月毛利（元/吨）  图28：中厚板滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

4.   市场行情 

本周（6 月 1 日-6 月 7 日）申万钢铁指数 2004.21 点，周跌 76.53 点。本周钢铁在

申万行业涨跌幅排名第 21。本周个股涨幅排名前五分别为宝钢股份，广东明珠，久立特

材，南钢股份，中信特钢。跌幅前五分别为 ST 西钢，凌钢股份，三钢闽光，友发集团，
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山东钢铁。 

图29：钢铁板块指数  图30：申万行业周涨幅（6 月 1 日-6 月 7 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图31：周涨幅前 5（截至 2024 年 6 月 7 日）  图32：周跌幅前 5（截至 2024 年 6 月 7 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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5.   上市公司公告及本周新闻 

表4：本周新闻及上市公司公告一览 

日期 【标题】 【行业新闻】 

2024/6/3 【苏州：《关于进一步促进我市房地产市场

平稳健康发展若干政策措施的通知》】 

“苏 16 条”明确，全市范围内不再审核购房资格；实施换购住房个税退税优惠

（执行至 2025 年 12 月 31 日）；实施购房契税补贴（执行至 2024 年 12 月 31

日）；对购买新建商品住房的给予 50%契税补贴（最高不超过房屋契税计税依

据的 1%）；对“卖旧买新”的，实施分层次购房契税补贴。 

2024/6/4 【深圳：明确存量房贷利率不调整】 自 5 月 29 日起深圳市下调个人住房贷款最低首付款比例和利率下限，当前深

圳首套房贷利率降至 3.50%，二套利率降至 3.9%。深圳市住建局等部门明确，

2024 年 5 月 29 日之前发放的个人住房贷款执行当时深圳利率下限政策。 

2024/6/5 【乘联会：初步统计 5 月乘用车市场零售

168.5 万辆，同比降 3%】 

5 月 1-31 日，乘用车市场零售 168.5 万辆，同比下降 3%，环比增长 10%，今

年以来累计零售 805.2 万辆，同比增长 5%；5 月 1-31 日，全国乘用车厂商批发

201.0 万辆，同比增长 0%，环比增长 3%，今年以来累计批发 956 万辆，同比

增长 8%。 

2024/6/6 【郑州：住房公积金贷款最高额度调整至

120 万】 

郑州住房公积金管理中心印发《关于住房公积金提取和贷款有关事项的通

知》，调整部分住房公积金提取和贷款政策，自 2024 年 6 月 7 日执行。通知

提出，家庭首次使用住房公积金贷款或购买首套自住住房的，住房公积金贷款

最高限额为 120 万元，执行首套住房公积金贷款利率；家庭第二次使用住房公

积金贷款且为购买第二套自住住房的，住房公积金贷款最高限额为 96 万元，

执行第二套住房公积金贷款利率。多子女家庭住房公积金贷款最高限额按照对

应限额上浮 20%。 

2024/6/7 【国家发改委：2024 年继续实施粗钢产量调

控】 

国家发改委等部门印发《钢铁行业节能降碳专项行动计划》的通知。2024 年继

续实施粗钢产量调控。到 2025 年底，钢铁行业能效标杆水平以上产能占比达

到 30%，能效基准水平以下产能完成技术改造或淘汰退出。大气污染防治重点

区域要进一步提高钢铁行业能耗、环保、质量、安全、技术等要求，逐步淘汰

限制类工艺和装备。到 2025 年底，废钢利用量达到 3 亿吨，电炉钢产量占粗

钢总产量比例力争提升至 15%。 

日期 【公司】 【公司公告】 

2024/6/3 盛德鑫泰 截至 2024 年 5 月 31 日，公司以集中竞价交易方式累计回购公司股份数量为

56.4 万股，占公司总股本的 0.51%，成交总金额为 1124.2 万元，最高成交价为

21.99 元/股，最低成交价为 18.75 元/股，均价为 19.92 元/股。 

2024/6/3 山东钢铁 截至 2024 年 5 月底，公司已累计回购股份 6106.2 万股，已回购股份占公司总

股本的比例为 0.5707%，购买的最高价为 1.35 元/股、最低价为 1.24 元/股，均

价为 1.29 元/股，已支付的总金额为 7870.5 万元。 

2024/6/4 宝钢股份 截至 2024 年 5 月底，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 3.6 亿股，已

回购股份占公司总股本的比例约为 1.61%，成交均价 6.14 元/股，已支付的总金

额为 21.9 亿元。 

2024/6/4 久立特材 截至 2024 年 5 月 31 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式已累

计回购股份 1459.5 万股，占公司当前总股本的 1.49%，成交均价 19.23 元/股，

成交总金额为 2.8 亿元。 
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2024/6/4 包钢股份 截至 2024 年 5 月 31 日，公司已累计回购股份 1290.00 万股，占公司总股本的

比例为 0.028%，成交均价 1.55 元/股，已支付的总金额为 2000.26 万元。 

2024/6/5 广东明珠 截至 2024 年 6 月 5 日，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 6988.44 万

股，占公司总股本的比例 9.09%。成交均价 4.16 元/股，已支付的总金额为 3.09

亿元。 

2024/6/5 重庆钢铁 公司拟在未来 6 个月内以集中竞价交易方式回购股份，用于股权激励。预计可

回购股份数量为 5000 万股，占公司目前已发行总股本比例 0.56%，回购价格不

超过 2 元/股，回购资金总额不低于人民币 5000 万元且不超过人民币 1 亿元。 

2024/6/5 酒钢宏兴 因工作调整原因，赵浩洁女士申请辞去公司董事及董事会下设各专门委员会相

应职务，辞职后将不再担任公司任何职务。 

2024/6/6 武进不锈 “武进转债”转股价格将由 8.55 元/股调整为 8.02 元/股，2024 年 6 月 17 日起开

始实施。 

2024/6/6 友发集团 因自身资金需求，张德刚先生拟自减持计划公告披露之日起 15 个交易日之后

的 3 个月内，通过集中竞价交易方式或者大宗交易方式减持不超过 471.53 万股

公司股份，减持股份数量占公司总股本的 0.33%，占其持有股份的 25%，减持

价格视市场价格确定。 

2024/6/7 方大特钢 对限制性股票的回购价格予以调整，调整后限制性股票的回购价格为 3.08 元/

股加银行同期存款利息；同时回购注销 2022 年 A 股限制性股票激励计划中的

激励对象已获授但尚未解除限售的限制性股票合计 1787.23 万股，占注销前公

司总股本的 0.77%。本次回购注销完成后，公司股份总数将由 23.31 亿股变更

为 23.13 亿股。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

下游需求不及预期：行业风险主要来自于下游地产、基建开工情况；制造业回暖不

及预期将拉低钢铁全产业链需求。 

供给持续增长导致钢材价格下跌风险：行业上游铁水持续维持高位，如供给持续增

长需求不及预期可能导致供需矛盾加剧，带来价格下跌风险。 
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减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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