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投资要点： 

◼ 行情回顾： 

机械设备本周涨跌幅：申万机械设备行业双周下跌4.51%，跑输沪深300

指数3.75个百分点，在申万31个行业中排第20名；申万机械设备板块5月

跌2.20%，跑输沪深300指数1.52个百分点，在申万31个行业中排名第18

名；申万机械设备板块年初至今下跌10.63%，跑输沪深300指数14.80个

百分点，在申万31个行业中排名第22名。 

机械设备二级板块本周涨跌幅：截至2024年6月07日，申万机械设备行

业的5个二级板块中，从双周表现来看，轨交设备Ⅱ板块涨幅最大，为

0.77%。其他板块表现如下，工程机械板块下跌3.89%，自动化设备板块

下跌4.97%，通用设备板块下跌5.13%，专用设备板块下跌5.69%。 

机械设备个股涨跌情况：截至2024年6月07日，机械设备板块双周涨幅

前三个股分别为汇成真空、万达轴承、蓝英装备，涨幅分别为516.23%、

206.08%、35.23%。机械设备板块双周跌幅前三个股分别为*ST工智、巨

轮智能、瑞迪智驱，跌幅分别为34.87%、28.43%、27.08%。 

机械设备本周估值：截至2024年6月07日，申万机械设备板块PE TTM为

23.92倍。通用设备、专用设备、轨交设备Ⅱ、工程机械、自动化设备PE 

TTM分别为27.69倍、21.82倍、18.69倍、20.95倍、32.97倍。 

◼ 机械设备行业周观点： 

自动化设备：各地方政府布局机器人领域项目陆续落实，叠加国内产业

链持续完善，行业发展将进一步加速。优必选人形机器人进入东风柳汽

工厂工作、特斯拉将于下周举行股东大会等将持续催化，行业短期有望

迎来较强β。下半年特斯拉有望完成小批量试产，明年外销，行业及细

分领域将迎来陡峭增长曲线，建议关注上有核心零部件等细分领域。建

议关注：汇川技术（300124）、绿的谐波（688017）。 

工程机械：5月挖掘机整体销量同比增速回正，内销同比增长为29.22%，

连续三个月内销维持正增长，国内累计销量同比增速转正，国内市场筑

底向上趋势明显。出口销量短期承压，同比降幅持续缩窄，我们认为随

着主机厂商与“一带一路”沿线国家合作深化，叠加企业进一步加强海

外市场布局，企业盈利能力有望进一步提升。建议关注：三一重工

（600031）、恒立液压（601100）。 

◼ 风险提示：（1）基建/房地产/制造业投资不及预期风险；（2）专项债

发行进度不及预期；（3）海外市场需求减少风险；（4）原材料价格波

动风险。 
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一、行情回顾   

截至 2024年 6月 07日，申万机械设备行业双周下跌 4.51%，跑输沪深 300指数 3.75个

百分点，在申万 31 个行业中排第 20 名；申万机械设备板块 5 月下跌 2.20%，跑输沪深

300指数 1.52个百分点，在申万 31个行业中排名第 18名；申万机械设备板块年初至今

下跌 10.63%，跑输沪深 300指数 14.80 个百分点，在申万 31个行业中排名第 22名。 

图  1：申万机械设备行业行情走势（截至 2024年 6月 7 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表  1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024年 6 月 7 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801160.SL 公用事业(申万） 3.28 3.15 14.08 

2 801080.SL 电子(申万） 2.36 -1.25 -12.29 

3 801950.SL 煤炭(申万） 1.83 6.33 18.30 

4 801740.SL 国防军工(申万） 0.69 1.83 -8.08 

5 801170.SL 交通运输(申万） 0.43 2.37 9.24 

6 801880.SL 汽车(申万） -0.69 -3.54 -2.85 

7 801780.SL 银行(申万） -1.80 2.96 17.99 

8 801110.SL 家用电器(申万） -1.84 -4.00 14.39 

9 801050.SL 有色金属(申万） -2.28 -0.28 7.96 

10 801960.SL 石油石化(申万） -2.62 -1.32 7.38 

11 801150.SL 医药生物(申万） -2.92 -4.23 -15.33 

12 801770.SL 通信(申万） -3.17 -6.13 -1.79 

13 801790.SL 非银金融(申万） -3.28 -1.44 -5.15 

14 801200.SL 商贸零售(申万） -3.91 -4.63 -16.10 
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截至 2024年 6月 07日，申万机械设备行业的 5个二级板块中，从双周表现来看，轨交

设备Ⅱ板块涨幅最大，为 0.77%。其他板块表现如下，工程机械板块下跌 3.89%，自动化

设备板块下跌 4.97%，通用设备板块下跌 5.13%，专用设备板块下跌 5.69%。 

从 5 月表现来看，轨交设备Ⅱ板块跌幅最小，为 0.68%。其他板块表现如下，专用设备

板块下跌 1.55%，工程机械板块下跌 1.71%，通用设备板块下跌 2.23%，自动化设备板块

下跌 3.83%。 

从年初至今表现来看，工程机械板块涨幅最大，为 16.61%。其他板块表现如下，轨交设

备Ⅱ板块上涨 8.59%，专用设备板块下跌 13.02%，自动化设备板块下跌 16.74%，通用设

备板块下跌 20.84%。 

在双周涨幅前十的个股中，汇成真空、万达轴承、蓝英装备三家公司涨幅在申万机械设

备板块中排名前三，涨幅分别为 516.23%、206.08%、35.23%。从 5月表现上看，涨幅前

十的个股中，瑞迪智驱、万达轴承、航天晨光表现最突出，涨幅分别为 334.84%、188.72%、

45.17%。从年初至今表现上看，汇成真空、瑞迪智驱、万达轴承排名前三，涨幅分别为

15 801730.SL 电力设备(申万） -4.09 -0.57 -9.36 

16 801980.SL 美容护理(申万） -4.14 -3.69 -8.47 

17 801040.SL 钢铁(申万） -4.18 -2.22 -4.52 

18 801720.SL 建筑装饰(申万） -4.44 -0.14 -5.68 

19 801130.SL 纺织服饰(申万） -4.48 -1.61 -9.84 

20 801890.SL 机械设备(申万） -4.51 -2.20 -10.63 

21 801750.SL 计算机(申万） -4.58 -6.98 -23.49 

22 801030.SL 基础化工(申万） -4.73 -1.46 -7.09 

23 801970.SL 环保(申万） -4.87 -1.04 -11.44 

24 801120.SL 食品饮料(申万） -4.91 -3.67 -6.38 

25 801010.SL 农林牧渔(申万） -5.24 4.33 -4.78 

26 801210.SL 社会服务(申万） -5.89 -4.02 -18.00 

27 801760.SL 传媒(申万） -6.23 -7.78 -17.98 

28 801180.SL 房地产(申万） -6.77 6.14 -10.04 

29 801710.SL 建筑材料(申万） -7.15 0.30 -7.53 

30 801140.SL 轻工制造(申万） -8.40 -2.35 -14.28 

31 801230.SL 综合(申万） -10.73 -4.66 -27.62 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  2： 申万机械设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024年 6月 7 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801076.SL 轨交设备Ⅱ 0.77 -0.68 8.59 

2 801077.SL 工程机械 -3.89 -1.71 16.61 

3 801078.SL 自动化设备 -4.97 -3.83 -16.74 

4 801072.SL 通用设备 -5.13 -2.23 -20.84 

5 801074.SL 专用设备 -5.69 -1.55 -13.02 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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516.23%、261.50%、206.08%。 

在双周跌幅前十的个股中，*ST工智、巨轮智能、瑞迪智驱表现较弱，跌幅分别为 34.87%、

28.43%、27.08%。从 5 月表现上看，*ST 工智、日发精机、巨轮智能跌幅较大，分别下

跌 45.89%、22.26%、18.99%。从年初至今表现上看，*ST工智、深科达、天瑞仪器跌幅

较大，跌幅分别为 74.81%、70.68%、65.67%。 

 

 

 

表  3： 申万机械设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2024年 6月 7 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

301392.SZ 汇成真空 516.23 301596.SZ 瑞迪智驱 334.84 301392.SZ 汇成真空 516.23 

920002.BJ 万达轴承 206.08 920002.BJ 万达轴承 188.72 301596.SZ 瑞迪智驱 261.50 

300293.SZ 蓝英装备 35.23 600501.SH 航天晨光 45.17 920002.BJ 万达轴承 206.08 

600501.SH 航天晨光 30.69 300836.SZ 佰奥智能 44.09 001696.SZ 宗申动力 102.87 

300817.SZ 双飞集团 23.07 600843.SH 上工申贝 42.20 300411.SZ 金盾股份 80.97 

300906.SZ 日月明 22.38 300159.SZ 新研股份 35.68 000528.SZ 柳工 69.14 

301255.SZ 通力科技 21.97 301129.SZ 瑞纳智能 35.01 600894.SH 广日股份 67.35 

600992.SH 贵绳股份 18.92 301070.SZ 开勒股份 32.29 000680.SZ 山推股份 62.75 

300700.SZ 岱勒新材 18.49 688090.SH 瑞松科技 25.30 001288.SZ 运机集团 58.78 

301418.SZ 协昌科技 16.19 300421.SZ 力星股份 23.83 603082.SH 北自科技 50.77 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  4： 申万机械设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2024年 6月 7 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

000584.SZ *ST 工智 -34.87 000584.SZ *ST 工智 -45.89 000584.SZ *ST 工智 -74.81 

002031.SZ 巨轮智能 -28.43 002520.SZ 日发精机 -22.26 688328.SH 深科达 -70.68 

301596.SZ 瑞迪智驱 -27.08 002031.SZ 巨轮智能 -18.99 300165.SZ 天瑞仪器 -65.67 

300159.SZ 新研股份 -26.64 002689.SZ 远大智能 -18.48 873726.BJ 卓兆点胶 -61.27 

300165.SZ 天瑞仪器 -26.60 300165.SZ 天瑞仪器 -17.60 833284.BJ 灵鸽科技 -61.17 

002490.SZ ST 墨龙 -24.38 002097.SZ 山河智能 -17.49 688033.SH 天宜上佳 -61.01 

002520.SZ 日发精机 -22.73 605186.SH 健麾信息 -16.08 002490.SZ ST 墨龙 -59.69 

001226.SZ 拓山重工 -22.49 603500.SH 祥和实业 -15.84 301360.SZ 荣旗科技 -59.04 

300720.SZ 海川智能 -22.45 002535.SZ 林州重机 -15.68 688025.SH 杰普特 -56.84 

600202.SH 哈空调 -21.43 300606.SZ 金太阳 -15.21 836961.BJ 西磁科技 -56.30 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况 

 

图  2：申万机械设备板块近一年市盈率水平（截至 2024 年 6月

7 日） 

图  3：申万通用设备板块近一年市盈率水平（截至 2024 年 6月

7 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  4：申万专用设备板块近一年市盈率水平（截至 2024 年 6月

7 日） 

图  5：申万轨道交通板块近一年市盈率水平（截至 2024年 6

月 7 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

表  5： 申万机械设备板块估及细分板块值情况（截至 2024年 6 月 7 日） 

代码 板块名称 
截至日估值

（倍） 

近一年平均值

（倍） 

近一年最大值

（倍） 

近一年最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一年

最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801890.SL 机械设备(申万) 23.92  25.67  28.64  20.03  -6.82% -16.50% 19.45% 

801072.SL 通用设备 27.69  29.04  32.11  20.91  -4.64% -13.75% 32.42% 

801074.SL 专用设备 21.82  23.86  25.96  18.56  -8.52% -15.93% 17.62% 

801076.SL 轨交设备Ⅱ 18.69  16.85  20.30  14.35  10.93% -7.95% 30.18% 

801077.SL 工程机械 20.95  22.62  28.99  18.61  -7.37% -27.72% 12.57% 

801078.SL 自动化设备 32.97  39.27  45.51  29.88  -16.03% -27.56% 10.35% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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图  6：申万工程机械板块近一年市盈率水平（截至 2024 年 6月

7 日） 

图  7：申万自动化设备块近一年市盈率水平（截至 2024 年 6月

7 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、数据更新 

图  8：中国制造业 PMI（%） 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  9：挖掘机销量及增速（台，%） 图 10：挖掘机国内销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 11：挖掘机出口销量及增速（台，%） 图 12：装载机销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

四、产业新闻 

1. 广州、深圳、上海、天津等地相继优化调整房地产政策措施。目前，除了北京，其

他一线城市均已宣布下调个人住房贷款最低首付款比例和利率下限，并对限购政策

进行了优化调整。（来源：财联社） 

2. 《安徽省人形机器人产业发展行动计划（2024—2027 年）》（征求意见稿）公布。

意见稿提到，①到 2027年，围绕“23456”目标体系，初步构建安徽省人形机器人

创新体系和产业生态，形成产业化能力。②构建两个中心，即合肥市研发制造与应

用中心、芜湖市关键零部件生产配套中心；③建设三大平台，即为人形机器人专设

的省级创新平台、融资平台、招引孵化平台；④打造不少于 4种型号有国内代表性

的人形机器人整机；⑤开发控制器、高功率密度高性能伺服驱动器和伺服电机、一

体化关节、轻质灵巧手、电子皮肤等 5类优势部组件；⑥推出面向制造、应急、商

贸物流、医疗健康、家庭服务、文旅服务等六大领域场景的多类型人形机器人产品，

形成示范应用。到 2030年，人形机器人产业化进程加速，应用场景更加丰富，相关

产品深度融入实体经济，建成国内有重要影响力的人形机器人产业发展高地。（来

源：财联社） 

3. 据住建部网站消息，2024年，全国计划新开工改造城镇老旧小区 5.4万个。根据各

地统计上报数据，1—4 月份，全国新开工改造城镇老旧小区 1.68 万个。分省看，

山东、河北、江苏、浙江、辽宁、上海等 6 个省份开工率超过 50%。（来源：财联

社） 

4. 优必选与东风柳汽达成合作，优必选工业版人形机器人 Walker S 将进入东风柳汽

工厂，进行汽车制造过程中的安全带检测、车门锁检测、车灯盖板检测、车身质检

工位、车厢后盖检测、内饰总检、油液加注、前桥分装、集配捡料、贴覆车标、配

置刷写、标签打印等工作。人形机器人还将和传统自动化设备协作作业，解决复杂

场景的柔性无人化生产。（来源：财联社） 

5. 在上海市经济和信息化委员会、上海市浦东新区人民政府的指导下，2024中国人形

机器人开发者大会暨第三届张江机器人全球生态峰会将于 6月 6日召开。本次大会

除了围绕人形机器人创新中心建设、核心技术壁垒突破、产业链成本降低、应用落
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地场景、投资赛道方向等议题展开外，还将重点聚焦人形机器人与具身智能的协同

发展。（来源：财联社） 

6. 目前，小米机器人公司正推进仿人机器人在自有制造系统的分阶段落地。短期内小

米机器人是一个专用智能机器人，应用在智能制造的某些场景中，未来将向更多场

景拓展。接下来，小米机器人公司将持续推进产品创新，通过整机牵引，以开源开

放平台和完整工具链赋能产业生态，带动产业链企业协同发展；同时，通过拓展应

用场景，实现与汽车、机械、电子和人工智能等产业的集群式融合发展，将建设成

为北京市首个通用仿人机器人整机产品研发、制造和应用示范项目。（来源：财联

社） 

7. ABB宣布推出新一代机器人控制平台 OmniCore，与之前的 ABB控制器相比，OmniCore

使机器人的运行速度提升 25%，能耗降低 20%。OmniCore 将取代 ABB机器人 IRC5控

制器，后者将于 2026 年 6 月逐步退出市场。ABB 将继续为使用 IRC5 的客户提供备

件和服务保证设备在机器人剩余使用寿命期间内的运作。（来源：财联社） 

8. 《2024—2026年农机购置与应用补贴实施意见》已印发实施。《意见》提出，要大

力支持农民和农业生产经营组织购置使用先进适用的农业机械，引领农机研产推用

全链协同，加快发展新质生产力，为切实保障国家粮食安全、加快农业农村现代化

提供坚实支撑。在支持重点方面，《意见》提出，要突出高性能播种机、智能高速

插秧机、大型智能高端联合收获机械等有助于粮油等主要作物大面积单产提升、丘

陵山区农业生产急需、农机装备补短板、农业其他领域发展急需的农业机械。（来

源：财联社） 

9. 中国工程机械工业协会发布 5 月主要产品销售快报，据统计，5 月销售各类挖掘机

17824台，同比增长 6.04%，其中国内 8518台，同比增长 29.2%；出口 9306台，同

比下降 8.92%。2024 年 1-5 月，共销售挖掘机 86610 台，同比下降 6.92%；其中国

内 45746台，同比增长 1.81%；出口 40864台，同比下降 15.1%。（来源：财联社） 

10. 国家地方共建人形机器人创新中心已在上海成立，该中心成立了人形机器人产业基

金，预计总额超过 100亿元，首期 20亿元。（来源：财联社） 

五、公司公告 

1. 2024年 6月 3日，泰林生物公告，公司及全资子公司泰林生命科学、泰林医学工程

于近期共取得了 6 项专利证书（其中发明专利 4 项），具体情况如下：专利号：

2018116027341；专利名称：一种大肠菌群检测装置及其检测方法；专利号：

2022103353194；专利名称：一种高纳污高强度纳米纤维复合尼龙微滤膜及制备方法；

专利号：2021111369700；专利名称：一种过氧化氢浓度传感器校准装置及方法；专

利号：2019101576567；专利名称：一种配药隔离器；专利号：2023225214714；专

利名称：一种真空舱体充气密封门；专利号：2023221607288；专利名称：一种喷嘴

可旋转式过氧化氢雾化消毒机。 

2. 2024年 6月 3日，德固特公告，公司于近日取得中华人民共和国国家知识产权局颁
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发的 3项专利证书，具体情况如下：专利号：ZL202322987882.2；专利名称：一种

用于锂电池材料生产的回转干燥机；专利号：ZL202322600854.0；专利名称：一种

烟道颗粒物沉降装置；专利号：ZL202322992869.6；专利名称：一种新型吹灰器套 

管连接结构。 

3. 2024年 6月 6日，祥和实业公告，公司公司控股股东汤友钱先生及其一致行动人汤

秋娟女士、汤娇女士合计持有公司股份 167,270,128 股，占公司总股本的 48.66%。

其中，控股股东汤友钱先生持有公司股份 88,510,792股，占公司总股本的 25.75%；

汤秋娟女士持有公司股份 6,819,599 股，占公司总股本的 1.98%；汤娇女士持有公

司股份 22,636,023股，占公司总股本的 6.59%，拟通过上海证券交易所交易系统允

许的方式（包括但不限于集中竞价交易、大宗交易等）增持公司股份。本次拟增持

公司股份的金额不低于人民币 4,000万元，不超过人民币 8,000万元。 

4. 2024 年 6 月 6 日，兰石重装公告，公司与嘉国伟业签订采购施工承包合作协议书，

拟签约合作金额暂估总价为 13.5 亿元。合作协议书的签订及执行，将使公司承接

合作方嘉国伟业 60万吨/年煤焦油加氢项目的采购、施工承包，后续该工程项目的

实施，预计将对公司 2024年度及下一年度的经营业绩带来积极影响。 

5. 2024年 6月 6日，海天精工公告，公司董事兼总经理王焕卫因个人资金需求，计划

自本减持计划公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内（窗口期不减持），通过集中

竞价交易方式减持公司股份不超过 200万股，即不超过公司总股本的 0.38%。 

六、本周观点 

自动化设备：各地方政府布局机器人领域项目陆续落实，叠加国内产业链持续完善，行

业发展将进一步加速。优必选人形机器人进入东风柳汽工厂工作、特斯拉将于下周举行

股东大会等将持续催化，行业短期有望迎来较强β。下半年特斯拉有望完成小批量试产，

明年外销，行业及细分领域将迎来陡峭增长曲线，建议关注上有核心零部件等细分领域。

建议关注：汇川技术（300124）、绿的谐波（688017）。 

工程机械：5月挖掘机整体销量同比增速回正，内销同比增长为 29.22%，连续三个月内

销维持正增长，国内累计销量同比增速转正，国内市场筑底向上趋势明显。出口销量短

期承压，同比降幅持续缩窄，我们认为随着主机厂商与“一带一路”沿线国家合作深化，

叠加企业进一步加强海外市场布局，企业盈利能力有望进一步提升。建议关注：三一重

工（600031）、恒立液压（601100）。 

表  6： 建议关注标的推荐理由 

代码 名称 建议关注标的推荐理由 

300124 汇川技术 

公司通用伺服及细分产品国内市场占有率均名列前茅，核心竞争力较强随着国产化率不断

提升，公司研发技术不断提高，核心竞争力不断提升，预计公司国内市占率将稳步提升，

公司业绩将加速增长。 



                                      机械设备行业双周报（2024/05/27-2024/06/09） 

11 

 
请务必阅读末页声明。 

 

七、风险提示 

（1）基建/房地产/制造业固定资产投资及预期风险：若基建/房地产/制造业投资不及预

期，机械设备需求减弱； 

（2）专项债发行不及预期风险：若专项债发行进度放缓或发行金额不及预期，下游项目

开工数量将会减少，工程机械需求趋弱； 

（3）出口需求减弱风险：若海外市场对国内企业产品需求减少，将导致国内企业业绩承

压； 

（4）原材料价格上涨风险：原材料价格大幅上涨，业内企业业绩将面临较大压力。  

688017 绿的谐波 

公司是国内谐波减速器龙头企业，受益于国家大力推动智能制造，细分行业高速发展，公

司快速发展。目前，公司国内市占率排名第二，呈逐年上升趋势。随着公司研发技术不断

发展和提升，市场份额有望不断提高，将拉动公司业绩。 

600031 三一重工 
国家定调稳增长，大力加强基础设施建设，下游景气度提升，有望拉动公司产品需求。公

司是行业及细分领域挖掘机龙头，业绩确定性较高。 

601100 恒立液压 

公司为细分领域油缸龙头，油缸业务成熟，自2016年公司挖机油缸持续保持50%以上的市

占率，行业地位稳固。在主流主机厂三一重工、徐工机械、柳工、临工等企业中占据主要

份额。随着下游景气度提升，公司产品需求有望增加，业绩确定性较高。 
 

资料来源：东莞证券研究所                                                               
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