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投资要点： 

◼ 行情回顾：2024年5月27日-6月7日，中信消费者服务行业指数整体回落

约5.20%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第二十五位，跑输同期

沪深300指数约4.44个百分点。行业细分板块中，综合服务、旅游休闲、

酒店餐饮、教育板块涨跌幅分别为-7.24%、-2.38%、-4.91%、-11.86%，板

块整体回调。行业取得正收益的上市公司有4家，涨幅前五分别是米奥

会展、学大教育、西藏旅游、*ST凯撒、*ST三盛，分别上升2.72%、1.95%、

0.78%、0.58%、0.00%。取得负收益的有46家，其中跌幅前五的上市公司

分别是昂立教育、中公教育、*ST开元、*ST美吉、ST东时，涨跌幅分别

为-14.91%、-31.33%、-36.16%、-38.57%、-40.56%。截至2024年6月7日，

中信消费者服务行业整体PE（TTM，整体法）约25.88倍，环比基本持平，

低于行业2016年以来的平均估值51.85倍。旅游休闲、酒店餐饮、教育、

综合服务板块PE（TTM）分别为26.25倍、25.66倍、27.31倍、22.27倍。 

◼ 行业重点新闻公告：（1）端午国内周边游预订量同比增长20%，短途游

订单占比约92%。（2）暑期长线游进入预订高峰期 出境度假订单同比增

长翻倍。（3）上港集团与中免集团携手打造上海国际邮轮旅游度假区。 

◼ 行业观点：维持对行业“超配”的投资评级。今年端午假期由于难以拼

假，出游仍以周边短途游为主，携程短途订单占比约92%，但短途订单量

同比增长20%。同时暑期出游预订高峰期已至，截至6月6日，携程暑期国

内旅游产品预订量比去年同期已经显著增长，其中出境度假游同比增长

近乎翻倍，成为暑期出游亮点，暑期出行的签证办理量较去年增长1.5

倍；包车游暑期出境游订单量同比去年上涨约70%；出境游接送机订单

同比去年增长80%。酒店方面，5月中高端酒店开业及签约表现强劲，中

高端市场仍受市场青睐。我们看好暑期临近调动自然景区板块情绪，如

周边游目的地天目湖（603136）；拥有多个知名景区核心业务的祥源文

旅（600576）和三特索道（002159）；峨眉山（000888）、九华旅游（603199）

等，《我的阿勒泰》爆火、独库公路提前开放及该地区“囤旅游”产品

销量大增有望带动西域旅游等。看好反向旅游趋势下酒店龙头加速下沉

市场布局，建议关注君亭酒店（301073）、首旅酒店（600258）、锦江

酒店（600754）。建议关注暑期出境游订单高增相关标的中青旅

（600138）、众信旅游（002707）。 

◼ 风险提示：（1）居民旅游消费意愿及能力降低；（2）行业政策放松及

帮扶不及预期；（3）出行复苏不及预期等。（4）自然灾害阻断出行等。 
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1.行情回顾 

1.1 中信消费者服务行业跑输沪深 300指数 

行业跑输沪深 300。2024 年 5 月 27 日-6 月 7 日，中信消费者服务行业指数整体回落约

5.20%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第二十五位，跑输同期沪深 300 指数约 4.44

个百分点。 

图 1：2024 年 5 月 27 日-6月 7 日中信一级行业涨幅（%） 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

1.2细分板块均回调 

细分板块均回调。2024 年 5 月 27 日-6 月 7 日，中信消费者服务行业细分板块中，综合

服务、旅游休闲、酒店餐饮、教育板块涨跌幅分别为-7.24%、-2.38%、-4.91%、-11.86%，

板块整体回调。 
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图 2：2024 年 5 月 27 日-6月 7 日中信消费者服务行业子行业涨幅（%） 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3行业个股多数下滑 

行业内个股多数下滑。2024 年 5 月 27 日-6 月 7 日，中信消费者服务行业取得正收益的

上市公司有 4 家，涨幅前五分别是米奥会展、学大教育、西藏旅游、*ST 凯撒、*ST 三

盛，分别上升 2.72%、1.95%、0.78%、0.58%、0.00%。取得负收益的有 46 家，其中跌幅

前五的上市公司分别是昂立教育、中公教育、*ST 开元、*ST 美吉、ST 东时，涨跌幅分

别为-14.91%、-31.33%、-36.16%、-38.57%、-40.56%。 

图 3：2024年 5月 27日-6月 7日行业公司涨幅榜（%） 图 4：2024年 5月 27日-6月 7日行业公司跌幅榜（%） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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1.4 估值 

行业估值环比持平，低于 2016 年以来的估值中枢。截至 2024 年 6 月 7 日，中信消费者

服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 26.0354 倍，环比基本持平，低于行业 2016 年以来

的平均估值 51.85 倍。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块 PE（TTM）分别为 26.4215

倍、25.81 倍、27.3027 倍、22.5595 倍。 

图 5：近五年中信消费者服务行业估值（倍，截至 2024年 6月 7 日） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 6：旅游休闲行业近一年 PE 估值（TTM，剔除负值，倍） 图 7：酒店餐饮行业近一年 PE 估值（TTM，剔除负值，倍） 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  

图 8：教育行业近一年 PE 估值（TTM，剔除负值，倍） 图 9：综合服务行业近一年 PE 估值（TTM，剔除负值，倍） 
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2.行业重要新闻 

◼ 端午国内周边游预订量同比增长20%（携程，2024/5/28） 

携程近日发布 2024 年端午假期出游趋势预测，报告显示今年端午难以拼假，相较

去年短途游占比更高，达到 92%。携程数据显示，端午假期国内周边游预订量同比

增长 20%，周边游热门目的地分别为：南京、杭州、上海、广州、苏州、天津、北

京、济南、秦皇岛和青岛。根据携程数智酒店数据，随着预订高峰期的到来,预期端

午期间本省客源将超过 50%,仅住一天的订单占比将超过 80%。 

◼ 暑期长线游进入预订高峰期 出境度假订单同比增长翻倍（携程，2024/6/6） 

携程的数据显示，截至 6 月 6 日，暑期国内旅游产品预订量比去年同期已经显著增

长；出境度假游同比增长近乎翻倍。当前已进入暑期长途旅游的预订高峰期，北京、

上海、成都、乌鲁木齐、杭州、西安、重庆、广州、南京和贵阳位列暑期国内游前

十目的地。截至目前，暑期出境度假产品预订量同比去年增长近乎翻倍；暑期出行

的签证办理量较去年增长 1.5 倍；包车游暑期出境游订单量同比去年上涨约 70%；

出境游接送机订单同比去年增长 80%。 

◼ 五一酒店市场竞争激烈，入住率下滑，平均房价增长（迈点，2024/6/7） 

迈点网发布 2024 年 5 月中国酒店业发展报告，报告显示 2024 年五一假期酒店行业

平均入住率为 55%，较 2023 年的 69.2%下降了 20.5%，但平均房价却同比增长了

28.3%，达到 293.9 元，从而保证了每间可供出租客房的收入与 2023 年基本保证持

平。据迈点研究院不完全统计，2024 年 5 月新开业（中高端及以上）113 家酒店。

酒店类型占比上，中高端酒店最多，84 家；国际高端酒店 13 家；国内高端酒店 15

家；奢华酒店 1 家。增量市场现状呈现“中端市场发展抢眼”的特点，如本月中端

市场开业环比增长 40%、签约环比增长 66.67%。 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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◼ 中青旅中标英国中国签证申请服务中心项目（观点网，2024/6/6） 

近期，中青旅签证收到正式通知，确认中标英国中国签证申请服务中心项目，将全

面负责英国下设的伦敦、曼彻斯特、爱丁堡、贝尔法斯特共四个中国签证申请服务

中心的新一期运营工作，为从英国赴华的申请者提供中国签证和认证申请受理服务。 

◼ 上港集团与中免集团携手打造上海国际邮轮旅游度假区（迈点网，2024/6/3） 

近日，上港集团与中免集团合作框架协议签约仪式举行，双方将共同参与打造上海

国际邮轮旅游度假区。据悉，此次上港集团与中免集团联合签订合作框架协议，将

塑造出上海长滩约 18 万方集中式商业综合体的独特魅力，打造集精品奥莱、休闲

娱乐、文化、亲子等业态于一体的上海北部城市休闲目的地，为游客和船员带来全

面的消费体验，为长滩赋予新活力，为宝山转型与经济发展注入新动力。 

 

3.上市公司重要公告 

◼ *ST西域:公司股票交易撤销退市风险警示暨停牌一天（2024/5/28） 

公司关于撤销退市风险警示的申请目前已获得深圳证券交易所审核同意。根据深圳

证券交易所创业板股票上市规则第十章的规定，公司股票交易于 2024 年 5 月 29 日

开市起停牌一天，并于 2024 年 5 月 30 日开市起复牌，自 2024 年 5 月 30 日开市起

撤销退市风险警示，股票简称由“*ST 西域”变更为“西域旅游”，公司股票代码

仍为“300859”，公司股票交易的日涨跌幅限制仍为 20%。 

◼ 中公教育:终止实施2024年第一期限制性股票激励计划（2024/5/28） 

受市场因素影响，公司股价发生较大波动，继续实施本次激励计划难以达到预期的

激励目的和激励效果，结合公司未来发展规划和激励对象意愿，经公司审慎决策综

合考虑后决定终止实施本次激励计划。本次激励计划尚未实施限制性股票的实际权

益登记，终止本次股权激励计划不会对公司的股权结构产生影响，不产生相关股份

支付费用，不存在损害公司及全体股东利益的情形，亦不会对公司的财务状况、发

展战略、经营规划造成影响。根据《管理办法》规定，本次终止实施股权激励计划

相关议案尚需提交公司股东大会审议决定，公司承诺自股东大会决议公告之日起三

个月内，不再审议股权激励计划事项。 

◼ *ST美吉:公司股票存在可能因股价低于面值被终止上市（2024/6/7） 

根据《深圳证券交易所股票上市规则（2024 年修订）》第 9.2.1 条、第 9.1.15 条

相关规定，在深圳证券交易所仅发行 A 股股票的上市公司，通过深圳证券交易所交

易系统连续 20 个交易日的股票收盘价均低于 1 元，深圳证券交易所终止其股票上

市交易。因触及交易类强制退市情形而终止上市的股票不进入退市整理期。截至

2024 年 6 月 6 日，公司股票收盘价连续 13 个交易日低于 1 元，公司股票存在可能

因股价低于面值被终止上市的风险。 
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◼ 曲江文旅:转让下属公司股权暨关联交易（2024/6/7） 

公司拟将全资子公司西安曲江大明宫国家遗址公园管理有限公司转让给公司之间

接控股股东曲江文控控制的西安曲江大明宫投资（集团）有限公司，本次股权转让

价款暂定为 42,013,811.59 元，最终以经审计数据为准。为进一步提升管理效能，

提高资产使用率，增强全资子公司唐邑公司核心竞争力，实现专业化运营，公司将

唐华宾馆分公司账面涉及的唐华华邑酒店资产按照审计的账面价值划转至全资子

公司唐邑公司。 

 

4.周观点 

维持对行业“超配”的投资评级。今年端午假期由于难以拼假，出游仍以周边短途

游为主，携程短途订单占比约 92%，但短途订单量同比增长 20%。同时暑期出游预订

高峰期已至，截至 6 月 6 日，携程暑期国内旅游产品预订量比去年同期已经显著增

长，其中出境度假游同比增长近乎翻倍，成为暑期出游亮点，暑期出行的签证办理

量较去年增长 1.5 倍；包车游暑期出境游订单量同比去年上涨约 70%；出境游接送

机订单同比去年增长 80%。酒店方面，5 月中高端酒店开业及签约表现强劲，中高端

市场仍受市场青睐。我们看好暑期临近调动自然景区板块情绪，如周边游目的地天

目湖（603136）；拥有多个知名景区核心业务的祥源文旅（600576）和三特索道

（002159）；峨眉山（000888）、九华旅游（603199）等，《我的阿勒泰》爆火、

独库公路提前开放及该地区“囤旅游”产品销量大增有望带动西域旅游等。看好反

向旅游趋势下酒店龙头加速下沉市场布局，建议关注君亭酒店（301073）、首旅酒

店（600258）、锦江酒店（600754）。建议关注暑期出境游订单高增相关标的中青

旅（600138）、众信旅游（002707）。 

 

表1：建议关注标的及理由 

公司代码 公司名称 推荐理由 

600258 首旅酒店 加速下沉市场布局 

603199 九华旅游 佛教名山，重要旅游目的地 

002159 三特索道 拥有多个知名景区索道业务 

600576 祥源文旅 拥有多个知名景区核心业务 

000888 峨眉山 佛教名山，重要旅游目的地 

002707 众信旅游 受暑期出境游利好 

301073 君亭酒店 中高端酒店龙头，提前布局东北 

603136 天目湖 优质旅游目的地 

600754 锦江酒店 酒店规模最大，下沉市场布局广 

资料来源：东莞证券研究所 
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5.风险提示 

（1）新冠疫情等自然灾害：旅游出行板块受自然灾害影响受阻，或新冠、流感等流

行病爆发影响游客出游等风险。 

（2）政策推进不及预期：地方服务业帮扶纾困等旅游相关政策推进落地可能不及预

期，防疫政策放松可能与我们假设不符等行业政策风险。 

（3）居民消费意愿变化：居民消费意愿可能发生变化，导致旅游需求增长可能不及

预期。 

（4）出入境复苏不及预期：国际航班、签证等多重因素影响下国际出行复苏不及预

期。 
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