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[Table_Title] 

供给端催化猪价快速上涨 

--物价高频数据周报（2024 年 6 月 3 日-6 月 7 日） 
 

核心观点： 

[Table_Summary] 5 月以来，全国生猪价格持续上行。生猪均价自 4 月底的 14.83 元/公斤（博亚和讯网）大幅

上涨，截至 6 月第一周收盘，生猪现货价格达到 18.95 元/公斤，涨幅近 28%。相关上市公司

股价也实现超预期涨幅，申万生猪养殖指数 5 月以来上涨 10%，行业头部公司如牧原股份、

温氏股份、新希望、神农集团等股价均有 10%以上的涨幅。目前，市场逻辑已从产能去化转

向猪价反转，猪周期拐点渐近。 

能繁母猪存栏环比持续下行，产能去化支撑新一轮涨价行情。自去年 7 月至 9 月，我国能繁

母猪的存量逐月减少，这逐渐对基层的生猪出栏量产生影响。尤其是北方地区，中小型养殖

者的产能淘汰速度加快，导致一些地区出现了暂时性的供需不平衡。自 2022 年 12 月至今，

能繁母猪累计降幅 9.2%，能繁去化程度 8%~10%的去化足以支撑新的一轮涨价行情。 

本轮猪价上涨主要来自供给端催化，市场二次育肥意愿浓厚。随着市场对猪肉价格看涨的预

期，生猪生长较快，且饲料成本较低，入手二育实现盈利的概率相对较高 ，养殖行业对二次

育肥的意愿普遍增强，生猪持续累重。目前，全国生猪的平均出栏体重达到了 125.45 公斤/

头，尽管近期二次育肥的力度有所减弱，但猪肉价格仍然保持稳定上升的趋势。此外，去年

8—11 月疫病的集中发生带来的生猪供应减少效应逐渐显现，对生猪存量的影响自今年 3 月

份起开始显现，疫病对能繁母猪存量的影响可能在 6 月至 8 月期间导致部分地区出栏量减少。

养殖场压栏与去年下半年疫病的延迟影响共同推动供给收紧，预计猪肉价格将呈现持续上涨

的趋势。 

展望下半年，猪周期上行逻辑或将延续。通过对 24 年底猪肉价格预测，若年底猪肉价格可

达到 20 元/公斤，则以 5 月底猪肉价格 17.84 元/公斤计算，猪肉价格月均环比上涨 2%，带

动 CPI 同比上涨约 0.3%；若年底猪价上涨至 22 元/公斤，猪价月均环比上涨 3.34%，可带动

CPI 同比上涨约 0.41%。 

本周物价观察：本周黑色普遍震荡偏弱，受钢厂复工复产推动，铁矿需求处于逐步恢复阶段，

下游钢厂补库需求持续，焦煤焦炭短期需求支撑仍在，短期双焦震荡整理；地产边际转好，

建筑钢材需求或回暖。有色板块，制造业景气水平有所回落，供应干扰不断，受高铜价影响

部分下游企业未展现出旺季开工效应。本周生猪价格持续走高，养殖端情绪良好，猪价易涨

难跌，但需警惕出栏节奏变动，压栏及二育猪出栏会对市场造成一定冲击 。受季节性因素影

响，各产区温度适宜，自产蔬菜批量上市，市场需求平淡，菜价自然下滑。 

展望后市：大宗商品价格低位震荡。黑色板块，5 月 PMI 为 49.5%，比上月下降 0.9 个百分

点，制造业景气水平有所回落；前钢材下游需求偏稳，房地产仍然拖累需求，出口和制造业

订单出现下滑，但需求仍有支撑，基建需求复苏有待 3 季度。但随着淡季的临近，黑色下游

需求将季节性转弱。有色板块，受中美制造业采购经理指数表现不佳以及中美补库存周期推

迟的影响，市场对需求端的预期降低，导致国内现货市场库存持续增加 ；全球货币宽松的预

期上升，宏观经济环境逐渐向有利于市场的方向转变。然而有色基本面仍存压力，预计铜价

震荡。原油方面：本周油价持续偏弱运行，OPEC 部长暗示对资源减产部分放松，预计产能

回升；库存段，美国原油与成品油库存均有所回升，预计第三季度原油供需缺口有所改善。 

食品价格或延续回落态势。在当下需求偏淡时期，猪价逆势走强。根据产能及供给出栏的对

应关系以及去年疫情受损的兑现时间来看，今年下半年供给压力将不断减轻，预计现货价格

仍有上升空间。现阶段天气条件适宜，全国各产区蔬菜生长状况良好，各地自供能力充足 ，

预计下周蔬菜价格指数继续平稳下滑。 
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[Table_ReportTypeIndex] 物价高频数据周报  

图1：物价相关高频数据 

指标名称 本周值 上周值 上上周值 本周环比 上周环比 本月环比 上月环比 本周更新时间 上周更新时间 上上周更新时间

生猪价格 （元/kg） 18.95 17.48 16.75 8.41% 4.36% 8.41% 17.87% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(连续):生猪（元/吨） 18140 17940 18225 1.11% -1.56% 1.11% 3.25% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

批发平均价:猪肉(白条猪)（元/公斤） 23.49 21.92 20.79 7.16% 5.44% 7.16% 7.45% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

中国:平均批发价:鸡蛋（元/公斤） 9.16 9.27 9.00 -1.19% 3.00% -1.19% 14.30% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

中国:平均批发价:蔬菜(28种重点监测)（元/公斤） 4.38 4.42 4.57 -0.90% -3.28% -0.90% -8.30% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(活跃合约):苹果（元/吨） 7097 7433 7538 -4.52% -1.39% -4.52% -1.48% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

中国:平均批发价:水果(7种重点监测) （元/公斤） 7.29 7.43 7.28 -1.88% 2.06% -1.88% 1.50% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(连续):布伦特原油（美元/桶） 79.87 81.62 82.12 -2.14% -0.61% -2.14% -7.10% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(连续):WTI原油（美元/桶） 75.55 76.99 77.72 -1.87% -0.94% -1.87% -6.03% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(活跃合约):焦煤（元/吨） 1647.0 1682.0 1802.0 -2.08% -6.66% -2.08% -6.79% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(活跃合约):焦炭（元/吨） 2266.0 2308.5 2358.5 -1.84% -2.12% -1.84% -2.31% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(活跃合约):铁矿石（元/吨） 841.0 866.5 909.0 -2.94% -4.68% -2.94% -0.74% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(活跃合约):螺纹钢（元/吨） 3662 3715 3786 -1.43% -1.88% -1.43% 1.23% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(活跃合约):热轧卷板（元/吨） 3788 3840 3904 -1.35% -1.64% -1.35% 0.58% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(活跃合约):阴极铜（元/吨） 81750 82220 83860 -0.57% -1.96% -0.57% 0.55% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(活跃合约):铝（元/吨） 21300 21440 20890 -0.65% 2.63% -0.65% 4.05% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

水泥价格指数（点） 116.86 113.82 111.35 2.67% 2.22% 2.67% 5.29% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

期货结算价(活跃合约):玻璃（元/吨） 1727 1705 1702 1.29% 0.18% 1.29% 9.93% 2024-06-07 2024-05-31 2024-05-24

CPI

PPI

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
本周：6 月 3 日-6 月 7 日，上周：5 月 27 日-5 月 31 日，上上周：5 月 20 日-5 月 24 日 

 

图2：生猪养殖与沪深 300 指数走势（%）  图3：年末猪价价格拉动 CPI 环比变动（%） 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图4：生猪现货价格（元/千克）  图5：生猪期货价格（元/吨） 
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资料来源：博亚和讯，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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[Table_ReportTypeIndex] 物价高频数据周报  

图6：28 种重点监测蔬菜平均批发价格上升（元/千克）  图7：苹果期货价格（元/吨） 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
 
 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

图8：原油期货价格（美元/桶）  图9：焦煤焦炭期货价格（元/吨） 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图10：铁矿石期货价格（元/吨）  图11：螺纹钢期货价格（元/吨） 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图12：热轧卷板期货价格（元/吨）  图13：有色金属期货价格（元/吨） 

3,400

3,500

3,600

3,700

3,800

3,900

4,000

4,100

4,200

4,300

20
23

-
06

20
23

-
07

20
23

-
08

20
23

-
09

20
23

-
10

20
23

-
11

20
23

-
12

20
24

-
01

20
24

-
02

20
24

-
03

20
24

-
04

20
24

-
05

20
24

-
06

期货结算价(活跃合约):热轧卷板

 

 

17,000

18,000

19,000

20,000

21,000

22,000

62,000

64,000

66,000

68,000

70,000

72,000

74,000

76,000

78,000

80,000

82,000

84,000

86,000

88,000

90,000

20
23

-
06

20
23

-
07

20
23

-
08

20
23

-
09

20
23

-
10

20
23

-
11

20
23

-
12

20
24

-
01

20
24

-
02

20
24

-
03

20
24

-
04

20
24

-
05

20
24

-
06

期货结算价(活跃合约):阴极铜 期货结算价(活跃合约):铝（右）

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图14：水泥价格指数（点）  图15：玻璃期货价格（元/吨）  
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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