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医药生物
医改 24 重点任务：明确高度重视创新药、中药

投资要点：

 行情回顾：本周（6.3-6.7）中信医药生物板块指数下跌 1.8%，跑输沪

深 300指数 1.6pct，在中信行业分类中排名第 8位；2024年初至今中信医

药生物板块指数下跌 14.5%，跑输沪深 300指数 18.6pct，在中信行业分类

中排名第 26位。本周涨幅前五的个股为百利天恒（+17.6%）、天坛生物

（+10.1%）、康恩贝（+8.4%）、嘉应制药（+6.7%）、艾力斯（+6.5%）。

 24年医改新政专题：明确高度重视创新药、中药。2024年 6月 6日，

国务院办公厅印发《深化医药卫生体制改革 2024年重点工作任务》，明确

未来一段时间内的医改工作重心：1）创新药：国家明显提升在支付端、审

批端对于创新药的鼓励和支持。2024新文件中“创新药”提及 5次，重视程

度显著提升，结合此前多地创新药政策，支持力度不断扩大；2）中药：对

中药的工作安排相对 2024 年更加实质化，从推进传承创新拓展到企业支

持、具体人才计划、健全审评审批机制，并且重新提及了基药目录要适时

优化；3）医疗器械：耗材集采提质扩面，各领域国产替代持续推进；4）
医疗服务：价格改革试点范围扩大至省级，机制更强调动态和及时调整，

重点提出了制定促进和规范民营医院发展的政策。

 市场总结及中短期投资思考：上周市场出现分化，A股医药跑输沪深
300，但行业排名第 8位，H股医药则跑赢大盘，医药板块本周呈现“底部
抗压+分化”，创新药及中药板块表现相对突出，我们认为医药板块本周表
现主要系以下原因：1）政策端：国务院 2024医改重点工作任务本周发布，
创新药及中药的政策支持力度强劲，然而也同时强调医药控费+反腐工作；
2）小微盘股承压：在“国九条”及退市风险下，医药板块大盘股与小微盘
股同样分化显著；3）基本面上：23年疫后诊疗恢复背景下，4-5月基数压
力仍在消化，预计下半年医药同比增速将显著提升，同时 ASCO本周结束，
创新药情绪开始好转。本周医药板块在大盘承压下微跌，港股甚至跑赢大
盘，交易量同比+17%，考虑现已 6月，医药板块即将进入 Q3的低基数兑
现期，我们认为医药短期调整到位，可以积极关注。具体投资方向我们不
再赘述，持续看好：创新+国改+中药+设备+原料药方向。

 我们认为医药需要加大配置，医药仓位高低或决定全基超额收益来源。

 中长期配置思路：五条主线（建议关注标的详见正文）：1）主线-创
新药械：符合国家新质生产力方向，预计有持续政策催化且部分公司进入
商业化兑现放量阶段。2）主题-国企改革：新国九条下国企确定性高，国
资委对上市公司经营及市值提高要求，重点国药系，如中药业绩好，血制
品有整合；3）主线-中药：政策环境好或有基药催化，高股息有业绩符合
当前市场风格，关注基药和高分红 OTC；4）主线-医疗设备：反腐影响接
近尾声且股价调整充分，关注 Q2招标情况，Q3同比加速，可提前布局；
5）主线-原料药：板块底部调整充分，部分产品已涨价，短期业绩不错，
行业大的拐点预计下半年更明确，可提前布局。

 本周建议关注组合：太极集团、昆药集团、方盛制药、康弘药业、新
诺威、三诺生物、美好医疗、乐普医疗。

 六月建议关注组合：太极集团、新诺威、派林生物、康弘药业、亿帆

医药、千红制药、三诺生物、迈普医学。

 风险提示

行业需求不及预期；公司业绩不及预期；市场竞争加剧风险。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 盛丽华(S0210523020001)
SLH30021@hfzq.com.cn
分析师： 张俊(S0210524040002)
zj30486@hfzq.com.cn

相关报告
1、药店行业系列研究（一）——门诊统筹落地情

况如何？在发生什么变化？——2024.06.04
2、【华福医药】国药系专题报告：国改大潮持续

深化，国药系标的潜力巨大——2024.06.04
3、医药短期调整到位，关注 ICU救治利器之CRRT
——2024.06.02
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1 医药中期投资策略及建议关注组合上周表现

1.1 医药中期投资策略：24Q2需要战略加仓，行业将有超额收益

24年关键政策：1）医疗反腐尾声且同比影响 24Q3消除；2）DRG/DIP 全面推广，

医疗机构将更加重视性价比；3）期待基药调整；4）国资委对国企经营效率及市值

管理考核加强，国企改革或有进展；5）全链条鼓励创新，国家和各地将陆续落地；

估值及筹码：1）历史估值中下区间，有比较优势；2）Q1基金大幅减配，筹码较好；

中期重点方向及标的

1）新质生产力-创新：海外映射+产业周期，亦可关注大品种以及仿转创的 Pharma

-biotech 创新药：建议关注,创新药 ETF、泰格医药、百利天恒、康方生物、和黄医

药、康诺亚、迪哲医药、荣昌生物、微芯生物、盟科药业、百奥泰和欧林生物等

-大品种：建议关注兴齐眼药、三诺生物、吉贝尔、西藏药业、康弘药业、神州细胞、

减肥药-信达生物/博瑞医药/众生药业等

-Pharma（仿转创）：建议关注恒瑞医药、翰森制药、新诺威、先声药业、三生制药、

科伦药业、亿帆医药、信立泰、海思科等

2）国企改革：市值管理/考核，现金流好或强加分红；

-央企系：国药系：建议关注太极集团、国药现代、国药股份、国药一致、天坛生物、

九强生物；华润系：华润三九、东阿阿胶、江中药业、昆药集团和博雅生物；通用

系：重药控股；

-地方国企系：建议关注：派林生物、马应龙、山东药玻、新华医疗等；

3）中药：政策环境好或有基药催化，高股息有业绩符合当前市场风格

-创新&基药：建议关注方盛制药、康缘药业、贵州三力、悦康药业、佐力药业、盘

龙药业和一品红；

-高股息&品牌 OTC：马应龙、济川药业、羚锐制药、桂林三金、康恩贝和健民集团；

4）医疗设备：反腐影响尾声+以旧换新各省陆续推进+股价调整充分，提前布局：

-设备：建议关注联影医疗、迈瑞医疗、开立医疗、澳华内镜、海泰新光、祥生医疗、

迈得医疗等；

-耗材：建议关注迈普医学、三友医疗、大博医疗和春立医疗等；

5）原料药：行业底部有向上趋势，下半年拐点将更加明确，可提前布局：

-特色原料药：建议关注华海药业、普洛药业、司太立、仙琚制药、同和药业等；
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-肝素：建议关注千红制药、东诚药业和健友股份等

-GLP-1：建议关注诺泰生物、圣诺生物和翰宇药业等

1.2 建议关注组合上周表现

上周周度重点组合：算数平均后跑输医药指数 3.3个点，跑输大盘指数 4.9个点。

上周月度重点组合：算术平均后跑赢医药指数 0.7个点，跑输大盘指数 0.9个点。

图表 1：上周建议关注组合收益率

分类 代码 公司 最新收盘价（元） 最新市值（亿元） 上周涨跌幅（%）

周度组合

600129.SH 太极集团 37.64 209.6 6.4

002773.SZ 康弘药业 22.71 208.8 1.6

300765.SZ 新诺威 30.34 426.2 -3.1

688273.SH 麦澜德 19.84 19.8 -12.9

000403.SZ 三诺生物 27.83 203.9 0.7

301363.SZ 美好医疗 25.69 104.5 1.8

301097.SZ 天益医疗 38.90 22.9 -17.0

688426.SH 康为世纪 18.06 20.3 -18.0

算数平均涨跌幅 -5.1

月度组合

600129.SH 太极集团 37.64 209.6 6.4

300765.SZ 新诺威 30.34 426.2 -3.1

000403.SZ 派林生物 27.83 203.9 0.7

002773.SZ 康弘药业 22.71 208.8 1.6

002019.SZ 亿帆医药 13.01 159.5 -2.6

002550.SZ 千红制药 5.56 71.2 -1.8

300298.SZ 三诺生物 26.57 149.9 -4.7

301033.SZ 迈普医学 39.33 26.0 -5.3

算数平均涨跌幅 -1.1

生物医药（中信） -1.8

周度组合相对医药指数收益率 -3.3

月度组合相对医药指数收益率 0.7

沪深 300 -0.2

周度组合相对大盘收益率 -4.9

月度组合相对大盘收益率 -0.9

数据来源：iFinD，华福证券研究所
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2 医改 24年重点任务专题： 明确高度重视创新药、中药

国务院印发深化医改 2024工作任务。2024年 6月 6日，国务院办公厅印发《深

化医药卫生体制改革 2024年重点工作任务》，提出 7方面重点工作。包括，加强医

改组织领导，深入推广三明医改经验，进一步完善医疗卫生服务体系，推动公立医

院高质量发展、促进完善多层次医疗保障体系、深化药品领域改革创新、统筹推进

其他重点改革。对比 2023年下半年工作重点文件，24年文件任务突出了以下新变化：

 反复强调创新药：2023年文件对于创新药，仅有一条支持药品研发创新，

全文甚至未提到“创新药”这个词；2024新文件中“创新药”提及 5次，

重视程度显著提升；

 三明医改推广成为重点任务：2023年文件仅在引言提及三明医改；24年文

件在第二大工作任务便提到“推广三明医改经验”，并衍生了 5项子工作

任务；

 重新提及基药目录：2023年文件仅提到“持续推进基本药物优先配备使用”，

未提及基药目录；24年重新提出“适时优化调整国家基本药物目录”

2.1 创新药：新工作任务反复提及创新药

国家明显提升在支付端、审批端对于创新药的鼓励和支持。23年下半年文件中，

国家仅仅提出支持药品研发创新，鼓励研发申报儿童药品清单和鼓励仿制药研发。

全文未提及创新药。此次 2024年医改重点任务中，对于创新药的重视明显提升。主

要体现在：

支付问题：对于创新药的支付问题高度重视，要求对于具有临床获益的创新药

和先进医疗技术给予 DRG/DIP 付费以外的支付政策，并且积极推动商业健康保险，

努力扩大创新药支付范围。

审批问题：对于创新药，文件要求加强药品审评审批制度改革，积极的加快创

新药、罕见病治疗药品、临床急需药品的审评和审批。

图表 2：创新药相关医改重点工作更新对比

2024 年重点任务 2023 年下半年重点工作任务

深化医保支付方式改革
研究对创新药和先进医疗技术应用给予在

DRG/DIP付费中除外支付等政策倾斜。

支持药品研发创新，持续发布鼓

励研发申报儿童药品清单和鼓

励仿制药品目录。未提及创新药

发展商业健康保险
推动商业健康保险产品扩大创新药支付范

围。

完善药品使用和管理
加大创新药临床综合评价力度，促进新药加

快合理应用。

深化药品审评审批制度

改革

制定关于全链条支持创新药发展的指导性

文件。加快创新药、罕见病治疗药品、临床

急需药品等以及创新医疗器械、疫情防控药

械审评审批。
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推进数字化赋能医改
整合医疗医药数据要素资源，围绕创新药等

重点领域建设成果转化交易服务平台。

数据来源：国家医保局，华福证券研究所

2.2 中药：政策支持依旧，重点工作全面化，重新提及基药目录

中药政策支持力度依旧，新版重点任务更加全面化。2024年医改重点任务对中药

的工作安排相对 2024年更加实质化，从推进传承创新拓展到企业支持、具体人才计

划、健全审评审批机制，并且重新提及了基药目录要适时优化。我们认为值得关注

以下几个方面：

 支持中药工业龙头企业：新提到“支持中药工业龙头企业全产业链布局”，

头部中药工业企业有望得到进一步支持，尤其是国央企中药龙头；

 审评审批：强调了健全机制、加快经典名方、院内制剂新药转化，重视中药

的研发的中药新药企业有望受益；

 基本药物目录：重新提及基药目录适时优化，尚未进入基药目录的优质中药

品种未来有望调入基药目录并受益放量。

建议关注：1）国央企龙头企业：太极集团、昆药集团、东阿阿胶、江中药业；2）

中药创新药：方盛制药、佐力药业、康缘药业、以岭药业、贵州三力；3）头部品

牌中药：健民集团、康恩贝、马应龙等

图表 3：中药相关医改重点工作更新对比

2024 年重点任务 2023 年下半年重点工作任务

中医传承
推进国家中医药传承创新中心、中西医协同“旗舰”医

院等建设

加快国家中医药传承创新中心、国家中医疫病防治基

地、中医特色重点医院、中西医协同“旗舰”医院建

设，推进国家中医药综合改革示范区建设。加强中医

医院康复科和老年医学科建设，依托现有资源，建设

一批中医康复中心。

企业支持
支持中药工业龙头企业全产业链布局，加快中药全产业

链追溯体系建设
无

人才培养 实施卓越中医药师资培训计划
加强中医药特色人才培养，面向基层医疗卫生机构医

师和乡村医生开展中医药知识技能培训。

审评审批
健全中药审评证据体系，加快古代经典名方中药复方制

剂审评审批，促进医疗机构中药制剂向新药转化

推进古代经典名方制剂研发，加快关键信息考证发布

及新药审批。

DRG 开展中医优势病种付费试点 探索实施中医优势病种按病种付费

基药目录 适时优化调整国家基本药物目录 无

数据来源：中国政府网，华福证券研究所

2.3 医疗器械：耗材集采提质扩面，各领域国产替代持续推进

耗材集采提质扩面，各领域国产替代持续推进。2024年医改重点任务提到推进医

用耗材集中带量采购提质扩面，2024年各省份至少开展一批省级（含省际联盟）医

华福证券
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用耗材集采。此前国家医保局发布的《关于加强区域协同做好 2024年医药集中采购

提质扩面的通知》提到，24年开展人工关节全国统一接续采购，国家医保局重点指

导江西生化集采、安徽体外诊断试剂集采等，对止血材料、补片、体外诊断试剂等

已有多个省份开展的品种，通过带量价格联动等方式纳入集采范围。我们认为，2024

年医改重点任务及国家医保局均强调耗材集采提质扩面，有望持续相关领域的国产

替代与行业格局重塑，建议关注集采份额提升明显、中选价格良好的相关器械公司。

图表 4：《关于加强区域协同做好 2024年医药集中采购提质扩面的通知》国家医

保局中重点指导如下全国联采项目

牵头省份 集采项目

江西 生化类体外诊断试剂联盟采购

安徽 肿瘤标志物等体外诊断试剂联盟采购

广东 超声刀头联盟采购

浙江 乳房旋切针联盟采购

福建 血管组织闭合用结扎夹联盟采购

河南 冠脉切割球囊等联盟采购

河北 血管介入等耗材联盟采购

数据来源：国家医保局，华福证券研究所

2.4 医疗服务：医疗服务价格改革深化推进，重提促进民营医院发展

医疗服务价格改革试点范围扩大至省级，机制更强调动态和及时调整。2024年医

改重点对医疗服务价格改革的试点范围进行了扩大，明确了内蒙古、浙江、四川三

个试点省份，同时提出原有试点城市进一步探索医疗服务价格新机制，并注重医疗

服务价格的动态调整和及时调价。

从我们此前梳理的试点城市医疗服务价格改革情况来看，调增项目占价格调整项

目的绝大部分，且主要为技术、劳务价值含量双高项目。比如赣州、苏州、厦门、

乐山本轮调价中调增项目数量分别为 305、183、541和 738项，占比分别为 72%、

95%、94%和 98%，平均调增幅度分别为 6.94%、62.25%、30.8%和 30.75%。调增项

目中，绝大部分均为技术、劳务价值含量双高、技术难度和治疗风险双高的项目。

我们认为，此次医疗服务价格改革重在突出技术、劳务价值，引导医疗服务项目价

值回归，因此，技术能力突出的民营医院将有望跟随公立医院提升收费价格，弥补

因 DRG控费和药耗集采带来的利润压缩；同时，此次改革重点强调特需和自费项目

的自主定价权，民营医院可通过不断提高服务质量、提升运营效率。

此外，此次医改重点提出了制定促进和规范民营医院发展的政策，相比 2023年，

新增了促进的表述。

建议关注：海吉亚医疗、国际医学、爱尔眼科、通策医疗、固生堂华厦眼科、普

瑞眼科。
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图表 5：医疗服务重点任务

2024 年重点任务 2023 年下半年重点工作任务

医疗服务价格

指导内蒙古、浙江、四川等 3个试点省份开展深化医疗服务

价格改革全省（区）试点，指导唐山、苏州、厦门、赣州、

乐山等 5个试点城市进一步探索建立医疗服务价格新机制。

推进医疗服务价格动态调整工作，经评估符合调价条件的地

区及时完成调价

推动各省（自治区、直辖市）开展 2023年度医疗服务价

格调整评估，符合条件的在总量范围内及时调整价格，优

先将技术劳务价值为主的治疗类、手术类和部分中医医疗

服务项目纳入调整范围。持续开展医疗服务价格指数编制

和相关监测工作。对 5个试点城市价格改革情况开展评

估，启动医疗服务价格改革省级试点

民营医疗 制定促进和规范民营医院发展的政策 规范民营医院发展

数据来源：中国政府网，华福证券研究所

3 医药板块周行情回顾及热点跟踪（2024.6.3-6.7）

3.1 A股医药板块本周行情

医药板块表现：本周（2024年 6月 3日- 6月 7日）中信医药指数下跌 1.8%，跑

输沪深 300指数 1.6pct，在中信一级行业分类中排名第 8 位；2024年初至今中信医

药生物板块指数下跌 14.5%，跑输沪深 300指数 18.6pct。

图表 6：本周中信医药板块与沪深 300指数行情 图表 7：2024年初至今中信医药板块与沪深 300行
情

数据来源：iFinD，华福证券研究所 数据来源：iFinD，华福证券研究所

图表 8：本周中信行业分类指数涨跌幅排名

数据来源：iFinD，华福证券研究所
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医药子板块（中信）表现：化学制剂-1.74%、生物医药Ⅲ-2.38%、化学原料药-3.75%、

医药流通-3.81%、医药整体-1.76%、医疗器械-1.51%、医疗服务-2.26%、中药饮片

-0.80%。

图表 9：本周中信医药子板块涨跌幅情况

数据来源：iFinD，华福证券研究所

医药行业估值情况：截至 2024年 6月 7日，医药板块整体估值（历史 TTM，整

体法，剔除负值）为 26.08，环比下降 0.35。医药行业相对同花顺全 A（除金融、石

油石化）的估值溢价率为 31.71%，环比下降 0.04pct。医药相对同花顺全 A（除金融、

石油石化）的估值溢价率仍处于历史中枢的较低水平。

图表 10：2010年至今医药板块整体估值溢价率

数据来源：iFinD，华福证券研究所

图表 11：中信医药子板块估值情况（2024年 6月 7日，整体 TTM法，剔除负值）

华福证券

华福证券



诚信专业 发现价值 10 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 医药生物

数据来源：iFinD，华福证券研究所

医药行业成交额情况：本周（2024年 6月 3日- 6月 7日）中信医药板块合计成

交额为 2413.9 亿元，占 A 股整体成交额的 6.3%，医药板块成交额较上个交易周期

（5.27-5.31）增长 17.0%。2024年初至今中信医药板块合计成交额为 64664.9亿元，

占 A股整体成交额的 7.1%。

图表 12：近 20个交易日中信医药板块成交额情况（亿元，%）

数据来源：iFinD，华福证券研究所

本周个股情况：本周统计中信医药板块共 473支个股，其中 61支上涨，409支

下跌，3支持平，本周涨幅前五的个股为百利天恒（+17.60%）、天坛生物（+10.06%）、

康恩贝（+8.38%）、嘉应制药（+6.67%）、艾力斯（+6.50%）。

华福证券

华福证券



诚信专业 发现价值 11 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 医药生物

图表 13：中信医药板块涨跌幅 Top10（2024.6.3-2024.6.7）

排序 代码 名称 市值（亿元） 涨幅 TOP10
排

序
代码 名称 市值（亿元） 跌幅 TOP10

1 688506.SH 百利天恒 829.9 17.60% 1 002750.SZ 龙津药业 7.3 -22.9%

2 600161.SH 天坛生物 514.0 10.06% 2 000908.SZ 景峰医药 12.2 -22.8%

3 600572.SH 康恩贝 139.6 8.38% 3 002435.SZ 长江健康 9.8 -22.5%

4 002198.SZ 嘉应制药 34.9 6.67% 4 300391.SZ 长药控股 9.3 -19.2%

5 688578.SH 艾力斯 278.6 6.50% 5 688426.SH 康为世纪 20.3 -18.0%

6 600129.SH 太极集团 209.6 6.45% 6 603963.SH 大理药业 6.3 -17.7%

7 688301.SH 奕瑞科技 184.8 6.40% 7 688105.SH 诺唯赞 86.6 -12.9%

8 300049.SZ 福瑞股份 140.4 6.33% 8 600530.SH ST 交昂 17.0 -17.0%

9 000999.SZ 华润三九 638.9 6.26% 9 301097.SZ 天益医疗 22.9 -17.0%

10 300347.SZ 泰格医药 459.9 5.79% 10 002688.SZ 金河生物 30.0 -16.1%

数据来源：iFinD，华福证券研究所

注：复权方式为前复权

本周个股沪港通增减持情况：本周中信医药沪（深）股通资金合计净买入 16.3

亿元。从沪（深）股通买入金额情况来看，排名前五药明康德、天坛生物、迈瑞医

疗、百利天恒、新和成。减持前五分别为益丰药房、九州通、惠泰医疗、爱尔眼科、

华兰生物。

图表 14：沪（深）股通本周持仓金额增持前十（2024.6.3-2024.6.7）

证券代码 公司名称 总市值(亿元）

沪（深）股通 沪（深）股通持股 沪深港股通区

间净买入额

（亿元）

持股占比 占流通 A股比例

期末 变动 期末 变动

603259.SH 药明康德 1188.7 5.55% 0.55% 5.56% 0.55% 9.9

600161.SH 天坛生物 514.0 3.69% 0.69% 3.70% 0.69% 6.6

300760.SZ 迈瑞医疗 3634.5 11.68% 0.12% 11.68% 0.12% 3.0

688506.SH 百利天恒 829.9 5.18% 1.20% 5.18% 1.20% 3.0

002001.SZ 新和成 580.5 4.49% 0.18% 4.55% 0.19% 2.1

300573.SZ 兴齐眼药 325.7 2.73% 0.37% 3.56% 0.48% 1.8

000661.SZ 长春高新 419.3 2.86% 0.17% 2.88% 0.17% 1.7

000766.SZ 通化金马 157.3 1.69% 0.43% 1.70% 0.43% 1.4

301267.SZ 华厦眼科 202.6 1.34% 0.20% 3.42% 0.51% 1.2

600763.SH 通策医疗 193.2 3.39% 0.05% 3.39% 0.05% 1.1

数据来源：iFinD，华福证券研究所

图表 15：沪（深）股通本周持仓金额减持前十（2024.6.3-2024.6.7）

证券代码 公司名称 总市值(亿元）

沪（深）股通 沪（深）股通持股 沪深港股

通区间净

买入额

（亿元）

持股占比 占流通 A股比例

期末 变动 期末 变动
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603939.SH 益丰药房 424.4 25.24% 4.64% 21.04% 0.43% -14.8

600998.SH 九州通 270.3 4.83% 0.83% 3.75% -0.26% -3.8

688617.SH 惠泰医疗 298.6 4.84% -0.40% 4.84% -0.40% -2.9

300015.SZ 爱尔眼科 1099.7 3.02% -0.15% 3.57% -0.18% -1.9

002007.SZ 华兰生物 325.3 4.61% -0.30% 5.36% -0.34% -1.4

688301.SH 奕瑞科技 184.8 1.01% -0.44% 1.02% -0.43% -1.1

002821.SZ 凯莱英 266.7 3.16% -0.26% 3.29% -0.27% -1.0

688271.SH 联影医疗 1000.1 2.02% -0.02% 2.03% -0.02% -0.6

000516.SZ 国际医学 120.5 0.47% -0.05% 0.49% -0.05% -0.6

600529.SH 山东药玻 172.0 8.77% -0.19% 8.78% -0.19% -0.6

数据来源：iFinD，华福证券研究所

本周医药生物行业中共有 11家公司发生大宗交易，成交总金额为 7.6亿元。大

宗交易成交前五名为迈瑞医疗、爱尔眼科、创新医疗、万孚生物、特宝生物。

图表 16：本周大宗交易成交额前十（2024.6.3-2024.6.7）

证券代码 公司名称 区间成交额（亿元） 市值（亿元）

300760.SZ 迈瑞医疗 6.25 3634.5

300015.SZ 爱尔眼科 0.42 1099.7

002173.SZ 创新医疗 0.29 29.1

300482.SZ 万孚生物 0.26 129.7

688278.SH 特宝生物 0.13 214.1

688576.SH 西山科技 0.10 31.3

300463.SZ 迈克生物 0.06 74.7

600085.SH 同仁堂 0.05 604.0

000766.SZ 通化金马 0.02 157.3

000908.SZ 景峰医药 0.01 12.2

数据来源：iFinD，华福证券研究所

3.2 下周医药板块新股事件及已上市新股行情跟踪

爱迪特下周新股上市。

图表 17：近半年医药板块新股情况

证券代码 公司 上市日期

最新市值

（亿元）

最新 PE

（TTM）

上市首日涨跌幅 上市至今涨跌幅

2898.HK 盛禾生物-B 2024/5/24 11.1 -7.6 8% -51%

2509.HK 荃信生物-B 2024-03-20 53.3 -9.6 24% -2%

2453.HK 美中嘉和 2024-01-09 262.2 -64.1 -22% 230%

2511.HK 君圣泰医药-B 2023-12-22 23.1 -2.2 8% -64%

数据来源：iFinD，华福证券研究所
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3.3 港股医药本周行情

港股医药行情：本周（2024年 6月 3日-6月 7日）恒生医疗保健指数上涨 2.4%，

较恒生指数跑赢 0.8pct；2024年初至今恒生医疗保健指数下跌 21.6%，较恒生指数跑

输 29.3pct。

图表 18：本周恒生医疗保健指数与恒生指数行情 图表 19：2024年初至今恒生医疗保健指数与恒生指

数行情

数据来源：iFinD，华福证券研究所 数据来源：iFinD，华福证券研究所

港股个股行情看，本周（2024年 6月 3日- 6月 7日）恒生医疗保健的 210支个

股中，81 支上涨，102 支下跌，27 支持平，本周涨幅前五的个股为：大健康国际

（+36.4%）、密迪斯肌（+23.1%）、阿里健康（+17.7%）、亚盛医药 -B

（+16.9%）、再鼎医药-B（+16.5%）。

图表 20：恒生医疗保健涨跌幅 Top10（2024.6.3-2024.6.7）
排

序
代码 名称

市值（亿

元）

涨幅

top10

排

序
代码 名称

市值（亿

元）

跌幅

top10

1 2211.HK 大健康国际 0.46 36.4% 1 6826.HK 昊海生物科技 136.68 -28.4%

2 8307.HK 密迪斯肌 0.75 23.1% 2 8513.HK 官酝控股 0.78 -21.9%

3 0241.HK 阿里健康 565.47 17.7% 3 8437.HK 德斯控股 0.40 -19.5%

4 6855.HK 亚盛医药-B 54.96 16.9% 4 0401.HK 万嘉集团 0.38 -17.8%

5 9688.HK 再鼎医药-B 136.02 16.5% 5 8247.HK 中生北控生物科技 0.92 -17.6%

6 2196.HK 复星医药 579.02 15.0% 6 2252.HK 微创机器人-B 104.90 -17.2%

7 0557.HK 天元医疗 3.27 13.9% 7 2700.HK 格林国际控股 1.50 -16.7%

8 1643.HK 现代中药集团 2.05 12.2% 8 1518.HK 新世纪医疗 4.28 -15.8%

9 8037.HK 中国生物科技服务 3.29 11.9% 9 2157.HK 乐普生物-B 67.90 -15.5%

10 8158.HK 中国再生医学 0.55 11.7% 10 2257.HK 圣诺医药-B 5.03 -15.3%

数据来源：iFinD，华福证券研究所

4 风险提示

1、行业需求不及预期：医药产业链的需求依赖从研发到生产各环节的投入，创

新药/疫苗等研发过程中，存在研发失败、进度不及预期、上市后放量不及预期、价

格下降等诸多风险，任何一个环节的失败或进度落后均对产业链相关环节的需求产

生波动，可能存在需求不及预期的情况。
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2、公司业绩不及预期：实体经济的经营受到经济环境、政策环境、公司管理层

经营能力、需求波动等各方面因素的影响，上市公司业绩可能出现不及预期的情况。

3、市场竞争加剧风险：我国生物医药产业链经过多年的发展，在各方面均实现

了一定程度的国产替代，国内企业的竞争力逐步增强，同时也可能在某一些领域，

存在竞争加剧的风险。
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