
行
业
研
究

行
业
定
期
报
告

证

券

研

究

报

告

基础化工

2024年 06月 08日

诚信专业 发现价值 1 请务必阅读报告末页的声明

基础化工
新材料周报：聚酰亚胺纤维及碳纤维项目签约，

万华化学一新材料项目投产

投资要点：

 本周行情回顾。本周，Wind新材料指数收报 2939.97点，环比下跌 4.54%。

其中，涨幅前五的有南大光电(8.19%)、江化微(7.25%)、彤程新材(6.04%)、回

天新材(5.57%)、安集科技(3.99%)；跌幅前五的有晨光新材(-13.76%)、沃特股

份(-12.92%)、祥源新材(-12.55%)、宏柏新材(-12.36%)、八亿时空(-11.66%)。六

个子行业中，申万三级行业半导体材料指数收报 4934.67点，环比上涨 1.72%；

申万三级行业显示器件材料指数收报 973.36点，环比下跌 1.62%；中信三级行

业有机硅材料指数收报 5350.72点，环比下跌 5.21%；中信三级行业碳纤维指

数收报 1136.53点，环比下跌 10.32%；中信三级行业锂电指数收报 1684.39点，

环比下跌 3.58%；Wind概念可降解塑料指数收报 1515.96点，环比下跌 4.85%。

 聚酰亚胺纤维及碳纤维项目签约。6月 1日，黑龙江讷河市政府与海亿科

技产业集团有限公司签署聚酰亚胺纤维及碳纤维产业集群项目投资协议。讷河

市市委常委、市政府副市长唐守志与海亿科技产业集团有限公司总裁梁玉东代

表双方签约。项目总投资 110亿元，一期投资 55亿元，建成年产 2万吨聚酰

亚胺纤维项目。二期投资 55亿元建成年产 2.4万吨聚丙烯腈基高性能碳纤维项

目。（资料来源：美丽讷河、化工新材料）

 万华化学一新材料项目投产。6月 5日上午，华神新材料（宁波）有限公

司年产 18万吨己二胺项目开车投产仪式在宁波经济技术开发区举行。万华化

学集团党委书记、董事长廖增太，中国平煤神马集团党委书记、董事长李毛出

席并致辞。（资料来源：中国平煤神马集团、化工孵化、化工新材料）

 重点标的：半导体材料国产化加速，下游晶圆厂扩产迅猛，看好头部企业

产业红利优势最大化。光刻胶板块为我国自主可控之路上关键核心环节，看好

彤程新材在进口替代方面的高速进展。特气方面，华特气体深耕电子特气领域

十余年，不断创新研发，实现进口替代，西南基地叠加空分设备双重布局，一

体化产业链版图初显，建议关注华特气体。电子化学品方面，下游晶圆厂逐步

落成，芯片产能有望持续释放，建议关注：安集科技、鼎龙股份。下游需求推

动产业升级和革新，行业迈入高速发展期。国内持续推进制造升级，高标准、

高性能材料需求将逐步释放，新材料产业有望快速发展。国瓷材料三大业务保

持高增速，有条不紊打造齿科巨头，新能源业务爆发式增长，横向拓展、纵向

延伸打造新材料巨擘，建议关注新材料平台型公司国瓷材料。高分子材料的性

能提升离不开高分子助剂，国内抗老化剂龙头利安隆，珠海新基地产能逐步释

放，凭借康泰股份，进军千亿润滑油添加剂，打造第二增长点，建议关注国内

抗老化剂龙头利安隆。碳中和背景下，绿电行业蓬勃发展，光伏风电装机量逐

渐攀升，建议关注上游原材料金属硅龙头企业合盛硅业、EVA粒子技术行业领

先的联泓新科、拥有三氯氢硅产能的新安股份以及三孚股份。

 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 孙范彦卿(S0210524050021)
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1 整体市场行情回顾

本周，Wind新材料指数收报 2939.97 点，环比下跌 4.54%。六个子行业中，申

万三级行业半导体材料指数收报 4934.67点，环比上涨 1.72%；申万三级行业显示器

件材料指数收报 973.36 点，环比下跌 1.62%；中信三级行业有机硅材料指数收报

5350.72 点，环比下跌 5.21%；中信三级行业碳纤维指数收报 1136.53 点，环比下跌

10.32%；中信三级行业锂电指数收报 1684.39点，环比下跌 3.58%；Wind概念可降

解塑料指数收报 1515.96点，环比下跌 4.85%。

图表 1：Wind概念新材料指数

来源：Wind，华福证券研究所

图表 2：申万行业半导体材料指数 图表 3：申万行业显示器件指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 4：中信行业有机硅指数 图表 5：中信行业碳纤维指数
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 6：中信行业锂电化学品指数 图表 7：Wind概念可降解塑料指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

2 重点关注公司周行情回顾

2.1 周涨跌幅前十

本周，涨幅前十的公司分别为：南大光电(8.19%)、江化微(7.25%)、彤程新材

(6.04%)、回天新材(5.57%)、安集科技(3.99%)、鼎龙股份(2.8%)、阿科力(2.2%)、华

特气体(1.24%)、雅克科技(0.71%)、中简科技(0.48%)。

图表 8：本周涨跌幅前十

代码 名称 涨跌幅 市值（亿元）

1 300346 南大光电 8.19% 156.45

2 603078 江化微 7.25% 53.60

3 603650 彤程新材 6.04% 192.49

4 300041 回天新材 5.57% 49.84

5 688019 安集科技 3.99% 161.77

6 300054 鼎龙股份 2.80% 216.93

7 603722 阿科力 2.20% 40.45

8 688268 华特气体 1.24% 61.98

9 002409 雅克科技 0.71% 283.51

10 300777 中简科技 0.48% 111.38
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数据来源：Wind，华福证券研究所

本周，跌幅前十的公司分别为：晨光新材(-13.76%)、沃特股份(-12.92%)、祥源

新材(-12.55%)、宏柏新材(-12.36%)、八亿时空(-11.66%)、瑞丰高材(-11.02%)、三祥

新材(-10.47%)、赛伍技术(-10.1%)、阿拉丁(-10.01%)、久日新材(-9.82%)。

图表 9：本周涨跌幅后十

代码 名称 涨跌幅 市值(亿元）

1 605399 晨光新材 -13.76% 35.95

2 002886 沃特股份 -12.92% 37.09

3 300980 祥源新材 -12.55% 17.26

4 605366 宏柏新材 -12.36% 38.21

5 688181 八亿时空 -11.66% 22.71

6 300243 瑞丰高材 -11.02% 24.47

7 603663 三祥新材 -10.47% 60.55

8 603212 赛伍技术 -10.10% 50.14

9 688179 阿拉丁 -10.01% 27.68

10 688199 久日新材 -9.82% 20.22

数据来源：Wind，华福证券研究所

2.2 重要公告

【瑞联新材】6月 7日，公司发布关于对外投资暨参股出光电子材料（中国）有

限公司的公告。公司与出光电子之股东出光日本、出光（上海）投资有限公司于近

日签署《合资协议》，公司拟以自有资金对出光电子以现金方式增资人民币 7,639.8425

万元，增资完成后公司将持有出光电子 20%的股权。目前，公司在 OLED 材料领域

的主要产品为 OLED升华前材料，公司系出光日本 OLED升华前材料的战略供应商。

鉴于出光日本拟将其在中国的大部分 OLED 材料业务转移至出光电子，公司将和出

光日本一同协助合资公司建立独立的研发、销售体系。

【鼎龙股份】6月 6日，公司发布关于公司 CMP抛光垫产品单月销量新高的自

愿性信息披露公告。湖北鼎龙控股股份有限公司控股子公司湖北鼎汇微电子材料有

限公司 CMP 抛光垫产品销售持续保持增长态势，并于 2024年 5 月首次实现抛光硬

垫单月销量破 2万片的单月历史新高。

3 近期行业热点跟踪

3.1 聚酰亚胺纤维及碳纤维项目签约

6月 1日，黑龙江讷河市政府与海亿科技产业集团有限公司签署聚酰亚胺纤维及
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碳纤维产业集群项目投资协议。讷河市市委常委、市政府副市长唐守志与海亿科技

产业集团有限公司总裁梁玉东代表双方签约。

项目总投资 110亿元，一期投资 55亿元，建成年产 2万吨聚酰亚胺纤维项目。

二期投资 55亿元建成年产 2.4万吨聚丙烯腈基高性能碳纤维项目。（资料来源：美

丽讷河、化工新材料）

3.2 万华化学一新材料项目投产

6月 5 日上午，华神新材料（宁波）有限公司年产 18万吨己二胺项目开车投产

仪式在宁波经济技术开发区举行。万华化学集团党委书记、董事长廖增太，中国平

煤神马集团党委书记、董事长李毛出席并致辞。（资料来源：中国平煤神马集团、

化工孵化、化工新材料）

3.3 扩大合作！威格斯董事长到访盘锦

6月 3日，辽宁盘锦市委书记王炳森会见英国威格斯集团董事长薇薇安·考克斯

博士一行。

薇薇安·考克斯感谢盘锦市委、市政府一直以来对威格斯集团的支持和帮助，

特别是在集团项目建设过程中创造了“威格斯速度”。她表示，盘锦发展前景广阔，

营商环境优质，威格斯集团对盘锦未来充满信心，愿意扎根盘锦，继续扩大互利合

作，实现共赢。

“盘锦伟英兴高性能材料有限公司年产 1500吨聚醚醚酮生产与加工项目”是英

国威格斯与兴福化工共同投资项目，是全球聚醚醚酮行业龙头英国威格斯公司在英

国区外的第一个生产项目。该项目也是目前国内单体产能最大的聚醚醚酮生产项目。

项目计划总投资 3.9亿元。

2022年9月25日，盘锦伟英兴高性能材料有限公司年产1500吨聚醚醚酮（PEEK）

生产与加工项目开车仪式在辽滨经开区举行。2023年末，该项目已试生产产品 20吨。

（资料来源：盘锦发布、化工新材料）

3.4 募资超 22亿！中仑新材建 BOPA膜项目

6月 6日，中仑新材料股份有限公司发布首次公开发行股票并在创业板上市网上

路演公告。

公司拟在创业板公开发行 6001万股，募集资金 22.73亿元，投建高性能膜材项

目—高功能性 BOPA膜材产业化项目、高性能膜材项目—新型生物基可降解膜材产

业化项目、高性能聚酰胺材料产业化项目，补充流动资金及偿还银行贷款。（资料

来源：中仑新材、化工新材料）
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4 相关数据追踪

本周，费城半导体指数收报 5301.68点，环比上涨 2.48%。

图表 10：费城半导体指数

来源：Wind，华福证券研究所

5月，中国集成电路出口金额达到 126.34亿美元，同比上涨 28.47%，环比下降

2.48%；集成电路进口金额达到 309.26亿美元，同比上涨 17.34%，环比下降 1.34%。

图表 11：国产集成电路当月出口金额（万美元） 图表 12：国产集成电路当月进口金额（万美元）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 13：NANDFlash日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所
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图表 14：DRAMDDR3日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所

5 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等。
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公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间
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行业评级
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跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下
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