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  

平安观点： 
 从本周高频数据看，我国经济增长动能仍需巩固。一是，原材料生产边际趋

弱。基建地产资金到位不足，建筑施工进度缓慢，继而使原材料需求不足、

库存累积，不利于生产的恢复。二是，新房销售中枢回落，5 月 17 日地产

新政的效果已有边际衰减。不过，受端午假期、“6·18”促销等因素影响，

居民经济活跃度边际恢复，本周 24 城地铁客运量、百度迁徙指数和电影票

房环比有所回升，5 月下旬家电零售表现较为强劲。 

 工业：原材料生产边际趋弱。1）钢铁生产回落，库存由降转增。本周高炉

开工率、日均铁水产量、钢铁成材供应均环比微降。五大钢材品种表观消费

量回落幅度大于生产，库存小幅提升，结束此前连续 11 周的去库存。2）水

泥出库量持续下降，建筑施工资金问题待解，新国标助推水泥价格，不利于

需求的释放。3）石油沥青生产回落，仍面临需求不振、库存累积、亏损严

重的问题。4）中下游纺织生产季节性回升，汽车轮胎开工率相对平稳。 

 地产：新房销售边际走弱。1）新房方面，61个样本城市新房日均成交面积

季节性回落，同比跌幅略微收窄。目前看，5 月 17 日地产新政的效果有边

际衰减，相比于 2019 至 2021 年同期均值，本周新房销售跌幅约 56.4%，

而 5 月 17 日至 5 月末的跌幅约为 49.9%。2）二手房方面，本周成交面积

同比涨幅收窄至 9%。 

 内需：居民经济活跃度边际修复。1）货运方面，整车货运流量指数、公共

物流园吞吐量指数、主要快递企业分拨中心吞吐量指数同比跌幅均扩大。2）

客运方面，24 城地铁客运量同比涨幅扩大，百度迁徙指数同比由降转增。

3）消费方面，本周电影票房收入环比提升，同比跌幅收窄。据乘联会数据，

5 月乘用车市场零售同比下降 3%，但月末恢复，27 日至 31 日同比增长

6%；由于 6.18 活动提前开启，5 月 24 日当周家电销售强劲。 

 外需：总体向好。1）上周港口吞吐量分化。6 月 2 日当周，集装箱吞吐量

环比下降，而货物吞吐量环比提升，二者近四周同比增速分别为 5.8%、

8.8%。2）运价指数屡创新高。中国出口集装箱运价指数环比上周提升 6.5%，

继续保持持续提升态势。 

 物价：本周南华工业品指数下跌，能源和黑色原材料跌幅较大。房地产投资

恢复预期降温，不利于黑色商品表现；美联储降息预期走弱打压原油需求和

风险偏好，且短期内原油供应有逐步增加趋势，导致能源价格回调。值得关

注的是，本周水泥价格逆势上涨，5 月下旬以来水泥累计涨幅已有 8.1%，

主要受 6 月 1 日起新国标实施、成本提升的影响。 

 风险提示：稳增长政策不及预期，海外经济衰退程度超预期，地缘政治冲突升级等。 
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图表1 本周国内高频数据一览  

 

资料来源：Wind, iFind, 平安证券研究所；注：图表数据为相比上周的环比变化率 
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一、 工业 

本周原材料生产边际趋弱。基建地产资金到位不足，建筑施工进度缓慢，继而使原材料需求不足、库存累积，不利于生产的

恢复。不过，中下游纺织生产季节性回升，汽车轮胎开工率相对平稳。 

1）钢铁生产回落，库存由降转增。本周高炉开工率、日均铁水产量、钢铁成材供应均环比微降。从五大钢材品种看，本周

钢材生产环比回落 0.75%，表观消费量回落 1.7%，库存增幅为 0.23%，而此前连续 11周去库存。 

2）水泥出库量持续下降。上周水泥磨机运转率环比提升 0.3%，同时库容比有所上升。5月 29日-6月 4日，本周全国水泥

出库量 423.3万吨，环比下降 4.8%，年同比下降 18.3%；基建水泥直供量 185万吨，环比下降 1.07%，年同比下降 4.15%。

总体来看，水泥需求回落受两方面影响。一是，建筑施工资金不足，根据百年建筑调研，截至6月 4日，样本建筑工地资金

到位率为 63.21%，周环比下降 0.11个百分点。二是，水泥新国标自 6月 1日执行，这使水泥成本上涨，继而推升价格，不

利于水泥需求的恢复。 

3）石油沥青短期弱势难改。本周石油沥青装置开工率相较于上周环比下降 3.4%。南方进入梅雨季节，且端午节前部分市区

停止施工、并对危险车辆限制，沥青需求弱势，库存不断累积。 

4）化工开工率呈现分化，纺织开工率季节性回升。山东地炼、纯碱开工率本周进一步回落，同比跌幅扩大；甲醇开工率基

本持平，同比涨幅收窄；聚氯乙烯开工率回升，同比涨幅扩大。PTA 开工率江浙地区涤纶长丝开工率环比提升 4.8%和 0.4%，

聚酯切片开工率环比下幅下降 0.5%。 

5）汽车轮胎生产平稳。本周汽车轮胎半钢胎开工率和全钢胎开工率环比持平，但同比来看边际有所回落。近期橡胶价格上

涨、存量订单交付及补库存等因素共同支撑半钢胎开工率继续维持高位，但由于卡客车轮胎 4月出口（海关总署数据）环比

和同比分别下跌 3.41%、5.42%，全钢胎开工率同比跌幅存在扩大趋势。 

图表2 主要工业生产数据周度一览 

 

资料来源：iFind，Wind 等,平安证券研究所 

 

单位：%
环比:本周相
对上周

环比差值:
近4期

相比上年同
期

相比19-23年
均值

更新日期

高炉开工率 -0.2 0.0 -1.0 -3.7 06/07

日均铁水产量 -0.1 1.3 -2.1 -2.7 06/07

独立焦化厂日均产量 0.7 2.0 -4.4 -14.5 06/07

钢铁建材:产量 -2.1 2.7 -12.0 -33.0 06/07

钢铁建材:表观需求 -4.0 -9.9 -25.5 -38.3 06/07

钢铁板材:产量 0.0 0.3 2.8 3.7 06/07

钢铁板材:表观需求 2.0 2.2 3.9 5.1 06/07

磨机运转率 0.3 2.5 0.7 -19.4 05/31

水泥发运率 0.1 0.5 -13.5 -35.6 05/31

化工 石油沥青装置开工率 -3.4 -1.7 -16.6 -27.5 06/05

山东地炼炼油厂开工率 -2.2 -5.2 -15.3 -23.2 06/07

纯碱开工率 -0.5 -4.3 -8.9 1.5 06/07

甲醇开工率 0.1 -0.6 6.3 7.1 06/07

纯苯开工率 0.5 -5.1 -6.7 -11.6 06/07

聚氯乙烯(PVC)开工率 -1.7 -7.3 10.2 -0.4 06/07

纺织 PTA开工率 4.8 10.6 -2.7 -2.6 06/07

开工率:聚酯切片 -0.5 -3.1 -9.2 -6.0 06/07

开工率:涤纶长丝:江浙 0.4 -2.3 3.8 2.4 06/07

开工率:涤纶长丝:下游织机:江浙 -1.3 -2.5 13.0 11.5 06/07

汽车 轮胎半钢胎开工率 0.0 4.4 14.2 25.1 06/06

轮胎全钢胎开工率 0.0 11.7 -3.9 -3.3 06/06

黑色

水泥
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1. 钢铁 

图表3 本周日均铁水产量持平  图表4 本周全国高炉开工率略降 

  
资料来源: iFind,平安证券研究所 资料来源: iFind,平安证券研究所 

 

图表5 本周钢铁建材产量有所下滑 图表6 本周建材表观消费量下滑明显 

  
资料来源: iFind,平安证券研究所；注: 建材包括螺纹钢和线材 资料来源: iFind,平安证券研究所 

 

图表7 本周钢铁板材产量基本持平 图表8 本周板材表观消费量有所增加 

  
资料来源: iFind,平安证券研究所; 注:板材包括热轧板卷、冷轧板卷和中厚板 资料来源: iFind,平安证券研究所 
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图表9 本周钢铁建材库存略增，仍处历史低位 图表10 本周板材库存略降，仍处历史同期高位 

  
资料来源: iFind,平安证券研究所 资料来源: iFind,平安证券研究所 

 

2. 水泥 

图表11 5 月 29 日-6 月 4 日水泥出库量年同比下降 18.3% 图表12 5 月 29 日-6 月 4 日基建水泥直供量年同比下 4.15% 

 
 

资料来源:钢联数据，百年建筑，平安证券研究所 资料来源:钢联数据，百年建筑，平安证券研究所 

 

图表13 上周水泥磨机运转率小幅提升，略高于去年同期 图表14 上周水泥库容比有所上升 

  
资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源: wind，平安证券研究所 
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3. 化工 

图表15 本周石油沥青开工率回落，同比跌幅扩大  图表16 本周山东地炼开工率降至 2022年 6 月来最低 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表17 本周纯碱开工率回落，同比跌幅扩大  图表18 本周甲醇开工率基本持平，与去年同期涨幅收窄 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表19 本周纯苯开工率略微回升，同比跌幅收窄 图表20 上周苯乙烯开工率回升，高于去年同期水平  

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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4. 纺织 

图表21 本周 PTA开工率回升，略低于去年同期 图表22 上周涤纶长丝江浙织机开工率提升，同比涨幅收窄  

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

5. 汽车 

图表23 本周汽车轮胎半钢胎开工率持平，同比涨幅收窄 图表24 本周汽车轮胎全钢胎开工率持平，低于去年同期 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

二、 地产 

本周新房销售环比季节性回落，同比跌幅略微收窄。新房销售方面，我们统计的 61个样本城市新房日均成交面积本周环比

下降 26.5%，同比跌幅略微收窄至-27.6%。不同能级呈现分化，一线、二线城市新房日均成交面积同比跌幅扩大，而三线、

四五线城市新房日均成交面积同比跌幅收窄，形成一定对冲。总体来看，本周新房销售环比回落受季节性因素影响较大。不

过，5 月 17 日地产新政的效果也有边际衰减，相比于 2019 至 2021 年同期均值，本周新房销售跌幅约 56.4%，而 5月 17

日至 5月末的跌幅约为 49.9%。 

二手房成交本周环比略回落，15个样本城市二手房日均成交面积本周环比下降 3.0%，同比增加 9.0%，高于 2019-2021年

的历史同期水平。  
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图表25 房地产行业主要数据一览 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 

 

图表26 本周样本城市新房成交面积同比下降 27.6% 

 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 
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图表27 本周一线城市新房销售同比-29.1%，跌幅扩大  图表28 本周二线城市新房销售面积同比-27.5%，跌幅扩大 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所; 注：包括杭州、成都、青岛、苏
州、武汉、南京、济南、泉州、无锡、惠州、宁波、厦门、南宁等 

 

图表29 本周三线城市新房销售面积同比-11.9%，跌幅收窄 图表30 本周四五线城市新房销售同比-38.4%，跌幅收窄 

  

资料来源:wind，平安证券研究所; 注：包括赣州、莆田、芜湖、舟
山、盐城、江门、柳州、扬州、宿迁等城市 

资料来源:wind，平安证券研究所；注：包括韶关、荆门、常德、娄
底等四线城市，鹤壁、新余等五线城市 

 

图表31 二手房成交面积环比上周下降 3.0%，同比 9.0% 图表32 近 30 日可比口径下二手房成交面积占 53.4% 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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三、 内需 

货运物流同比跌幅扩大。近 7日（截至 6月 7日），整车货运流量指数、公共物流园吞吐量指数、主要快递企业分拨中心吞

吐量指数环比分别为-0.3%、2.5%、3.4%，同比增速分别为-3.1%、-5.3%、-3.9%，跌幅扩大。 

居民消费有所恢复。客运方面，受端午假期出行高峰影响，近 7日（截至 6月 7日），24城地铁客运量同比涨幅扩大；近7

日（截至 6月 7日），百度迁徙指数同比上升3.8%，涨幅扩大。消费方面，电影票房收入环比上升35.2%，同比跌幅收窄；

据乘联会统计，5月 1-31日，乘用车市场零售同比下降 3%，但月末 27日至 31日零售同比增长 6%；据产业在线数据，由

于 6.18活动提前开启，5月 24日当周家电销售强劲，零售额相较于此前一周增加近81亿元，近四周同比增加 32.2%。 

图表33 本周货运相关指数整体呈现回升态势 图表34 本周整车货运流量指数同比跌幅扩大 

  

资料来源: G7, Wind, 平安证券研究所 资料来源: G7, Wind, 平安证券研究所 

 

图表35 本周百度迁徙指数同比增加 3.8% 图表36 本周 24 城地铁客运量有所增加 

  

资料来源: iFind，平安证券研究所 资料来源: iFind，平安证券研究所) 
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图表37 5 月 1-31 日乘用车零售数量同比下降 3% 图表38 本周全国电影票房收入环比上升，低于去年同期 

  

资料来源: 乘联会，平安证券研究所；注：左轴单位为辆 资料来源: Wind，平安证券研究所) 

 

四、 外需 

上周港口吞吐量呈现分化。6月 2日当周，交通运输部监测的港口累计完成集装箱吞吐量环比下降，而货物吞吐量环比提升，

集装箱吞吐量和货物吞吐量近四周相比去年同期分别增 5.8%、8.8%。 

出口运价飙升。本周中国出口集装箱运价指数环比提升 6.5%，已连续 8 周上涨。依然受红海局势持续紧张和全球海运价格

飙升等因素所推动。 

5月中国、韩国、越南出口增速较快增长。5月中国出口同比增长 7.6%，高于4月的 1.5%；5月韩国出口金额同比增 11.7%，

略低于 4月同期的 13.8%，维持较快增长。截止 5月 29日，越南出口同比增 12.94%，高于 4月的 12.35%。 

图表39 近四周港口货物吞吐量同比上升 8.8% 图表40 近四周港口集装箱吞吐量同比上升 5.8% 

  

资料来源:iFind，平安证券研究所 资料来源: iFind，平安证券研究所 
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图表41 5 月中国出口金额同比增 7.6% 图表42 中国出口集装箱运价指数持续走高 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

五、 物价 

本周南华工业品指数下跌，能源和黑色原材料跌幅较大。本周南华工业品指数下跌 2.3%，黑色原材料和能源分别下跌 3.01%

和 3.34%。黑色方面，房地产投资需求恢复预期降温，且国务院 5 月 29 日公布的《2024—2025 年节能降碳行动方案》提

及粗钢产量调控，抑制铁矿石远期需求，导致近期黑色原材料较快下跌。能源方面，美联储降息预期走弱打压原油需求和风

险偏好，且 6 月 2 日 OPEC 额外减产部分的结束时间点早于市场预期，短期内原油供应有逐步增加趋势，导致能源价格短

期内有回调需求。值得关注的是，水泥价格逆势上涨，5月下旬以来累计涨幅已有 8.1%，主要受 6月 1日起新国标实施的

影响，水泥中熟料和石膏等主要原材料的使用比例提升，成本面临较大上涨压力。 

图表43 本周南华工业品指数下跌，能源和黑色原材料跌幅较大 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 
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图表44 本周南华工业品指数下跌 2.3% 

 

图表45 本周焦煤期货下跌 2.0%，山西焦煤现货微跌 0.4% 

 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表46 本周螺纹钢期货下跌 1.4%，现货下跌 1.9% 

 

图表47 本周铁矿石期货下跌 2.9%，现货价格下跌 2.9% 

 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表48 本周全国水泥价格上涨 2.7% 

 

图表49 本周玻璃期货价格上涨 1.3% 

 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表50 本周农产品批发价格 200 指数继续回落 

 

图表51 本周猪肉价格上涨，蔬菜、水果、鸡蛋价格下跌 

 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 
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