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看好/维持  

传媒 行业报告 
 

  
周观点： 

浪潮信息借助 AI 服务器东风，增值渠道升级为元脑生态。2017-2019 年，公

司软硬一体化 2B 销售体系处于 1.0 阶段，公司与软件厂商存在“供养式”合

作关系，以及利益分配规则不明确等问题。在 AI 时代来临后，2019 年 4 月，

公司在 IPF2019 大会上正式推出“元脑生态”（Meta Brain），联合具备 AI 技

术开发能力的左手伙伴与分销渠道的右手伙伴，共同为行业提供端到端的 Al

解决方案。AI 时代为公司与软件开发厂商合作建立了实践场景，同时市场存在

大量增量客户对人工智能较为关注。公司推出“元脑生态”，标志公司软硬一

体化 2B 销售体系成型，进入快速发展 2.0 时代。 

走势概览: 

本周（2024.6.3-2024.6.7），传媒（申万）指数下跌 4.75%，通信（申万）指

数下跌 2.46%，上证指数下跌 1.15%，创业板指数下跌 1.33%，恒生科技指数

上涨 2.21%。 

本周（2024.6.3-2024.6.7），涨跌幅排名前三的申万一级行业依次公用事业

（+2.82%）、交通运输（+1.09%）、煤炭（-0.19%）。 

本周（2024.6.3-2024.6.7），A 股传媒通信重点标的涨跌幅：分众传媒

（+2.68%）、芒果超媒（-3.50%）、吉比特（-0.03%）、华策影视（-9.28%）、

掌阅科技（-7.20%）、浪潮信息（-3.10%）。 

本周（2024.6.3-2024.6.7），海外互联网重点标的涨跌幅：腾讯控股（+4.17%）、

阿里巴巴（+2.94%）、拼多多（-3.93%）、美团（+5.04%）、快手（-5.68%）、

哔哩哔哩（+2.16%）、阅文集团（0.00%）、云音乐（-4.18%）。 

行业新闻重要公告： 

（1）浪潮信息元脑服务器率先支持英特尔最新发布至强处理器。 

（2）苏宁易购联合美团闪购推“空调 2 小时即送即装”，覆盖全国 35 城。 

（3）对标 Sora，快手发布视频生成大模型。 

风险提示： 

监管政策变化，国内经济下行，行业发展不及预期等。 

 

 

未来 3-6 个月行业大事： 

 

 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 190 4.14% 

行业市值(亿元) 14156.25 1.69% 

流通市值(亿元) 12277.46 1.82% 

行业平均市盈率 40.31 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源，东兴证券研究所 
   

分析师：石伟晶 
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传媒、通信、互联网行业重点标的盈利预测与估值 

代码 公司名称 
市值 

（亿元） 

年初至

今涨幅 

营收（亿元） 归母净利（亿元） PE 

24E 25E 24E 25E 24E 25E 

A股传媒通信          

002027.SZ 分众传媒 940  5% 132.5  144.9  54.6 60.8 17  15  

300413.SZ 芒果超媒 417  -12% 161.8  177.4  20.6 22.9 20  18  

603444.SH 吉比特 133  -25% 41.2  46.3  10.9 12.4 12  11  

300133.SZ 华策影视 123  7% 26.0  29.1  4.6 5.1 27  24  

603533.SH 掌阅科技 79  -9% 33.9  39.2  1.1 1.5 70  55  

000977.SZ 浪潮信息 519  11% 758.9  871.7  22.0 26.5 24  20  

海外互联网          

0700.HK 腾讯控股 32,097 25% 6,675.1 7,323.5 1,489.3 1,811.4 22  18  

9988.HK 阿里巴巴 14,301 5% 9,448.6 10,149.2 1,084.8 1,287.9 13  11  

PDD.O 拼多多 14,210 -3% 3,532.6 4,568.1 838.8 1,148.4 17 12 

3690.HK 美团 6,267 42% 3,289.3 3,820.5 191.1 289.1 33  22  

1024.HK 快手 2,065 0% 1,276.6 1,434.9 72.2 156.2 29  13  

9626.HK 哔哩哔哩 436 23% 255.2 286.3 -43.4 -12.0 (10) (36) 

0772.HK 阅文集团 246 -7% 76.3 81.0 10.0 12.7 24  19  

9899.HK 云音乐 207 22% 82.6 91.6 7.3 10.1 28  21  

资料来源：同花顺一致预期，东兴证券研究所（注：市值、净利润换算为人民币市值） 
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1. 走势概览 

本周（2024.6.3-2024.6.7），传媒（申万）指数下跌 4.75%，通信（申万）指数下跌 2.46%，上证指数下跌

1.15%，创业板指数下跌 1.33%，恒生科技指数上涨 2.21%。 

图1：重点指数周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

本周（2024.6.3-2024.6.7），涨跌幅排名前三的申万一级行业依次公用事业（+2.82%）、交通运输（+1.09%）、

煤炭（-0.19%）。 

图2：申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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2. 重点标的周度行情 

本周（2024.6.3-2024.6.7），A 股传媒通信重点标的涨跌幅：分众传媒（+2.68%）、芒果超媒（-3.50%）、吉

比特（-0.03%）、华策影视（-9.28%）、掌阅科技（-7.20%）、浪潮信息（-3.10%）。 

图3：A 股传媒重点标的周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

本周（2024.6.3-2024.6.7），海外互联网重点标的涨跌幅：腾讯控股（+4.17%）、阿里巴巴（+2.94%）、拼多

多（-3.93%）、美团（+5.04%）、快手（-5.68%）、哔哩哔哩（+2.16%）、阅文集团（0.00%）、云音乐（-4.18%）。 

图4：海外互联网重点标的周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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3. 行业新闻重要公告 

【浪潮信息元脑服务器率先支持英特尔最新发布至强处理器】6 月 6 日,英特尔在全球范围内发布了英特尔®

至强®6 处理器,浪潮信息服务器产品线总经理赵帅受邀参会并发表演讲。会上,浪潮信息多款元脑服务器创新

升级,第一时间支持最新英特尔®至强®6 处理器,具备更出色的性能和能效表现,相比第三代至强处理器性能

提升 200%,每单位能耗下性能提升 230%以上,在虚拟化场景实测中解压缩、视频转码、pgbench 的性能和每

瓦性能均有双倍以上提升,实现单位功耗下最佳性能释放,为 AI、云原生、数据分析等多样化应用场景提供更

绿色、更强大的算力支持。 

【苏宁易购联合美团闪购推“空调 2 小时即送即装”，覆盖全国 35 城】6 月 7 日，苏宁易购与美团闪购宣布，

正式上线“空调最快 2 小时即送即装”服务，首批将落地 98 家门店，覆盖北京、上海、广州、深圳等全国

35 个核心城市。目前，已有 156 个城市的 600 家苏宁易购门店入驻美团，1000 多种 3C 数码商品 30 分钟

送达。今年五一期间，苏宁易购小家电品类在美团闪购的订单量同比增长超 150%。据悉，该服务将从空调

陆续拓展至冰箱、彩电等大家电品类。 

【对标 Sora，快手发布视频生成大模型】在 OpenAI 文生视频大模型 Sora 发布后，国内企业争相入局，国

产文生视频大模型迈入加速阶段。日前，快手“可灵”视频生成大模型官网正式上线，官网放出数段展示视

频，并称已开放邀测体验。 

（来源：同花顺） 

4. 风险提示 

监管政策变化，国内经济下行，行业发展不及预期等。 
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分析师简介 

石伟晶 

首席分析师，覆盖传媒、互联网、云计算、通信等行业。上海交通大学工学硕士。8 年证券从业经验，曾

供职于华创证券、安信证券，2018 年加入东兴证券研究所。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论
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策与本公司和作者无关。 
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为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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