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汽车行业周报：汽车板块下跌 2.37%，乘用车板

块下跌 0.02% 
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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 本周行情：表现弱于市场 

本周 A 股汽车板块下跌 2.37%，沪深 300 指数下跌 0.16%，汽车板

块跑输沪深 300 指数 2.19 个百分点。细分板块中，乘用车板块小幅

下跌 0.02%。沪深板块中，本周万通智控领涨，中期退领跌。港股板

块中，本周耐世特领涨，长城汽车领跌。 

⚫ 上周上险数据：环比增加 11.37% 

⚫ 上周乘用车上险量为 39.68 万，环比增加 11.37%；其中，新能源上

险量为 19.06 万，占比 48.1%，环比增加 4.81%。车企方面，鸿蒙智

行上险 7921 辆，市场份额占比为 2.0%；比亚迪上险量 5.7 万，市

场份额占比为 14.4%；吉利乘用车上险 3.37 万，市场份额占比为

8.5%；长城乘用车上险 10807 辆，市场份额占比为 2.7%。 

⚫ 本周公司与行业动态 

本周公司动态包括：1）大众将于 2027 年推出全新入门级电动车；2）

蔚来能源获 15 亿元战略投资；3）上汽乘用车、商用车自动驾驶项目双

双入选首批上路通行试点；4）福田汽车与依维柯签署备忘录，携手掀起

海外新能源商用车普及潮；5）华安鑫创：获某亚洲头部飞行汽车制造商

项目定点通知。 

行业动态包括：1)巴西超越比利时成中国新能源车最大出口市场；2)北

京市汽车以旧换新补贴实施细则发布，最高补贴一万元；3)广西探索新

能源汽车与电网融合互动；4)赣锋锂业：第一代固液混合电池已初步实

现量产，可以通过针刺安全性能测试实验；5)电动汽车市场遇冷，奔驰

与 Stellantis 的电池公司计划搁置。 

⚫ 投资建议 

乘用车方面，2024 年新能源汽车下乡活动开展，叠加报废更新细则

落地，消费者观望情绪释放叠加出口持续高增，预计带动汽车板块景

气。建议关注：鸿蒙智行车企；比亚迪。商用车方面，二季度重卡行

业淡季销量承压，但燃气与新能源重卡结构性改善，出口关注价格提

升催化。客车出口延续高增长，叠加国内更新置换，带动客车板块景

气向上。建议关注：中国重汽、潍柴动力、宇通客车、金龙客车。零

部件方面，建议关注：上海沿浦、常熟汽饰、保隆科技、均胜电子。 

⚫ 风险提示 

国内宏观以及海外经济复苏力度低于预期；政策效果不及预期；国际

地缘政治不确定风险增大。 
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1 本周汽车行情跟踪 

1.1 本周板块下跌 2.37% 

截至 6 月 7 日收盘，A 股汽车板块下跌 2.37%，沪深 300 指数下跌 0.16%，汽车板

块跑输沪深 300 指数 2.19 个百分点。 

年初至今，A 股汽车板块下跌 2.84%，沪深 300 指数上涨 4.16%，汽车板块跑输沪

深 300 指数 7.02 个百分点。 

图表 1 A 股汽车行业本周涨跌幅-2.37% 图表 2 A 股汽车行业年初至今涨跌幅-2.84% 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 

1.2 汽车市场不同板块涨跌表现 

本周乘用车板块表现最好，小幅下跌0.02%，本周汽车板块内所有细分板块均下跌，

其中汽车服务板块和汽车经销商板块分别下跌 6.61%和 7.11%。 

在近期的市场表现中，乘用车一个月内实现小幅下跌 0.02%，而其他板块在最近一

个月内均下跌。而在过去三个月内，汽车板块整体表现稳健增长，其中，商用载客车板

块涨幅接近 41%，摩托车板块涨幅接近 30%。自年初以来，商用载客车板块更是以 44.42%

的显著增长，成为市场表现最为亮眼的领域。 

 

图表 3 本周板块内表现最好的是乘用车 图表 4 一个月内板块表现最好的是乘用车 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 5 三个月内板块表现最好的是商用载客车 图表 6 年初至今板块内表现最好的是商用载客车 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

1.3 本周个股涨跌幅前十 

沪深板块中，本周万通智控领涨，中期退领跌。2024.06.02-2024.06.07 涨幅前十个

股包括万通智控（10.83%）、永安行（8.34%）、宏鑫科技（7.65%）、北特科技（6.64%）、

中马传动（5.17%）、宇通客车（3.61%）、伯特利（3.40%）、广汽集团（2.97%）、星宇

股份（2.95%）、比亚迪（2.83%）；跌幅前十个股包括中期退（-76.51%）、豪能股份（-

40.09%）、卡倍亿（-33.42%）、欣锐科技（-21.34%）、福达股份（-21.07%）、通达电气

（-19.12%）、隆盛科技（-17.12%）、超捷股份（-16.32%）、中路股份（-15.63%）、新日

股份（-15.28%）。 

港股板块中，本周耐世特领涨，长城汽车领跌。2024.06.02-2024.06.07 涨幅前十个

股包括耐世特（8.44%）、华晨中国（8.29%）、汽车之家-S（4.41%）、比亚迪股份（4.37%）、

京东方精电（3.94%）、吉利汽车（3.59%）、中国重汽（3.53%）、浙江世宝（2.75%）、

福耀玻璃（2.60%）、潍柴动力（2.58%）；跌幅前十个股包括长城汽车（-9.94%）、东风

集团股份（-5.93%）、和谐汽车（-3.92%）、零跑汽车（-3.86%）、敏实集团（-2.71%）、

北京汽车（-2.25%）、永达汽车（-1.55%）、德昌电机控股（-1.17%）、中集车辆（0.00%）、

中升控股（0.57%）。 
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图表 7 本周沪深汽车板块涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

公司简称 涨幅前十（%） 公司简称 跌幅前十（%）

万通智控 10.83 中期退 -76.51

永安行 8.34 豪能股份 -40.09

宏鑫科技 7.65 卡倍亿 -33.42

北特科技 6.64 欣锐科技 -21.34

中马传动 5.17 福达股份 -21.07

宇通客车 3.61 通达电气 -19.12

伯特利 3.40 隆盛科技 -17.12

广汽集团 2.97 超捷股份 -16.32

星宇股份 2.95 中路股份 -15.63

比亚迪 2.83 新日股份 -15.28
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1.4 本周板块估值 PE（TTM）小幅回调 

本周 A 股汽车行业 PE（TTM）为 22.86，低于大部分的申万一级行业；在板块间比

较，汽车行业估值 PE（TTM）处于中间水平。 

回顾过去，A 股汽车行业估值 PE（TTM）自 2022 年年中以后，经历了大幅回调，

目前处于磨底阶段。 

图表 9 A 股汽车行业本周估值处于行业中间水平 图表 10 A 股过去 5 年汽车行业估值 PE（TTM） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 

1.5 汽车市场不同板块估值表现 

本周 A 股商用载货车估值 PE（TTM）38.33，较上周小幅下调 0.82；摩托车及其他

估值 PE（TTM）28.66，较上周下调 0.74；零部件估值 PE（TTM）20.26，较上周下调

0.33；经销商估值 PE（TTM）590.10，较上周上调 136.08；汽车服务估值 PE（TTM）

71.19，较上周上调 1.27；载客车估值 PE（TTM）29.89，较上周下调 0.52；乘用车估

值 PE（TTM）25.06，较上周小幅上调 0.89。 

图表 11 A 股载客车行业估值 PE（TTM）走势 图表 12 A 股摩托车及其他行业估值 PE（TTM）走势 
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图表 8 本周港股汽车板块涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

公司简称 涨幅前十（%） 公司简称 跌幅前十（%）

耐世特 8.44 长城汽车 -9.94

华晨中国 8.29 东风集团股份 -5.93

汽车之家-S 4.41 和谐汽车 -3.92

比亚迪股份 4.37 零跑汽车 -3.86

京东方精电 3.94 敏实集团 -2.71

吉利汽车 3.59 北京汽车 -2.25

中国重汽 3.53 永达汽车 -1.55

浙江世宝 2.75 德昌电机控股 -1.17

福耀玻璃 2.60 中集车辆 0.00

潍柴动力 2.58 中升控股 0.57
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资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 13 A 股零部件行业估值 PE（TTM）走势 图表 14 A 股载货车行业估值 PE（TTM）走势 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

2 本周汽车销量跟踪 

2.1 行业销量跟踪 

2024 年第 22 周乘用车上险量为 39.68 万，环比增加 11.37%；其中乘用车传统能

源上险量为 20.60 万，占比 51.9%，环比增加 18.23%，新能源上险量为 19.08 万，占

比 48.1%，环比增加 4.81%；纯电占比大幅增加，为 62.7%。国内自主品牌上险量为

21.89 万，占比 55.2%，环比增加 4.0%。 

图表 15 2024 年第 22 周上险量 39.68 万 图表 16 2024 年第 22 周新能源占比 48.1% 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 17 2024 年第 21 周纯电占比大幅增加 图表 18 2024 年第 22 周自主品牌销量占比下降 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

2.2 主要车企销量跟踪 
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2024 年第 22 周鸿蒙智行上险 7921 辆，市场份额占比为 2.0%；比亚迪上险量 5.7

万，市场份额占比为 14.4%；吉利乘用车上险 3.37 万，市场份额占比为 8.5%；长城乘

用车上险 10807 辆，市场份额占比为 2.7%。 

图表 19 2024 年第 22 周鸿蒙智行上险 7921 辆 图表 20 2024 年第 22 周比亚迪上险量 5.7 万 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 21 2024 年第 22 周吉利乘用车上险 3.37 万 图表 22 2024 年第 22 周长城乘用车上险 10807 辆 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

3 本周上市公司与市场动态 

3.1 本周重点公司动态 

1）大众将于 2027 年推出全新入门级电动车。据媒体报道，大众汽车集团宣布了一项

全新的入门级电动汽车计划，旨在推动电动车在全球的普及。 

这款新车型预计在 2027 年发布，定价约为 2 万欧元，折合人民币大约 15.72 万元。 

相较于大众德国官网在售的最低价电动车型 ID.4 的起售价 40335 欧元（约合人民币

31.70 万元），新车型将更具价格优势。 

根据预告图和相关信息，这款全新的电动车将采用掀背车型设计，尺寸介于大众 ID.3

和大众 e-up 之间，预计与比亚迪海鸥为同一级别。（来源：新浪汽车） 

2）蔚来能源获 15 亿元战略投资。5 月 31 日，蔚来能源投资（湖北）有限公司获武汉

光创新兴技术一期创业投资基金合伙企业（有限合伙）（简称“武汉光创基金”）等机构

15 亿元人民币战略投资。本轮战略投资将用于充电、换电、储能、电池服务、能源互

联网等领域的技术研发、制造、运维，以及蔚来能源充换电基础设施的布局发展，并支

持车网互动创新业务的投入。（来源：界面新闻） 

3）上汽乘用车、商用车自动驾驶项目双双入选首批上路通行试点。6 月 5 日，上汽集

团宣布，公司乘用车、商用车两大自动驾驶项目，成功入选全国首批智能网联汽车准入

和上路通行试点名单。 
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据工业和信息化部等四部门发布，此次首批进入智能网联汽车准入和上路通行试点联合

体的汽车生产企业包括上汽、上汽红岩、长安汽车、比亚迪、广汽、北汽蓝谷、一汽、

宇通客车、蔚来汽车等。其中，上汽集团是唯一一家两个项目均成功入选的企业，上汽

旗下智己汽车、赛可智能、赛可出行以及上汽红岩、友道智途，分别组成两大联合体，

成功获得乘用车与货车准入试点资格。试点过程中将系统开展产品测试与安全评估工

作，探索完善智能网联汽车生产准入管理和道路交通安全管理体系。未来，工业和信息

化部、公安部、住房城乡建设部、交通运输部四部门将指导进入试点的联合体开展试点

实施。（来源：新民网） 

4）福田汽车与依维柯签署备忘录，携手掀起海外新能源商用车普及潮。2024 年 6 月 4

日，福田汽车与依维柯集团在北京签署备忘录，双方将共同探索开发全新一代绿色环保

厢式货车，并通过依维柯的销售渠道，在欧洲和南美市场对车辆总重 3.5 吨以下的电动

厢式货车实现商业化。 

目前全球新能源商用车市场正处于快速增长期，已积攒诸多前沿新能源技术的福田汽车

与全球商用车巨头依维柯集团达成合作，不仅能尽快抢占市场红利，或许也会对全球新

能源商用车产业链带来极强的积极影响。（来源：福田汽车官微） 

5）华安鑫创：获某亚洲头部飞行汽车制造商项目定点通知。华安鑫创 6 月 4 日公告，

公司于近日收到某亚洲头部飞行汽车制造商的项目定点通知，确定公司取得其低空飞行

器的座舱显示系统终端和搭载该飞行器的汽车仪表显示系统终端产品开发及供货资格。 

该项目定点后续订单顺利转化，有利于公司未来的经营业绩，预计不会对公司本年度经

营业绩产生重大影响。（来源：界面快报） 

3.2 本周行业动态 

1)巴西超越比利时成中国新能源车最大出口市场。行业数据显示，巴西已超过比利时，

成为中国新能源汽车最大的出口市场。在欧盟对中国电动汽车展开反补贴调查之际，中

国汽车制造商增加了对非欧洲市场的销量。（来源:盖世汽车） 

2)北京市汽车以旧换新补贴实施细则发布，最高补贴一万元。5 月 31 日，北京市商务

局等 8 部门共同印发《2024 年北京市汽车以旧换新补贴实施细则》。根据《细则》，消

费者通过旧车报废并购买不同种类乘用车，最高补贴金额可达 10000 元。本次《细

则》明确了国三及以下汽车以旧换新补贴范围，包含 2011 年 6 月 30 日前（含当日）

注册登记的汽油乘用车、2013 年 6 月 30 日前（含当日）注册登记的柴油乘用车和其

他燃料类型乘用车，以及 2018 年 4 月 30 日（含当日）前注册登记的新能源乘用车。

（来源：财联社汽车） 

3)广西探索新能源汽车与电网融合互动。从广西电力交易中心获悉：今年以来，广西壮

族自治区首次将新能源电动汽车运营商纳入市场交易，共 6 家试点新能源汽车充电运营

商参与低谷电力消纳交易，预计拉动低谷电量增长 24.74 万千瓦时。 

为吸引新能源汽车充电运营商积极参与，广西针对市场特点开展交易可行性研究，并进

一步优化市场机制，从市场注册、交易方式、交易申报、价格机制、结算考核等全过程

评估充电运营商参与电力市场的难点和堵点，完善了 2024 年年度交易方案及中长期交

易规则。同时，评估新能源汽车充电运营商参与低谷电力消纳交易的补偿力度，在弃风

弃光等风险时段，给予参与交易的新能源汽车充电运营商增量用电补偿。（来源：中国网） 

4)赣锋锂业：第一代固液混合电池已初步实现量产，可以通过针刺安全性能测试实验。

公司目前第一代固液混合电池已初步实现量产，能量密度 240~270Wh/kg，可以通过针
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刺安全性能测试实验，循环次数达到 2000 次以上，第二代固液混合电池目前处于研发

阶段，能量密度可达到 400Wh/kg 以上，可以通过针刺实验，能够在维持高能量密度的

情况下同时保持高安全性能，达到超高功率输出，可以持续 5C 以上放电，目前公司正

聚焦研究提高循环次数、高功率输入等领域问题。（来源：新浪汽车） 

5)电动汽车市场遇冷，奔驰与 Stellantis 的电池公司计划搁置。在电动汽车市场持续发

展的背景下，奔驰与 Stellantis 的合资电池公司 ACC 面临着新的挑战。6 月 4 日，

ACC 宣布将暂停在德国凯泽斯劳滕和意大利泰尔莫利的两家电池工厂建设计划，以应

对电动汽车销售放缓和成本增加的问题。 

ACC 是由 Stellantis、梅赛德斯-奔驰和道达尔能源共同创立的合资公司，致力于推动电

池技术的进步和应用。原计划总投资高达 70 亿欧元，在德国、意大利和法国三国建立

三家电池工厂来满足日益增长的欧洲地区电动汽车需求。 

然而，近期全球电动汽车市场的销售放缓以及电池成本的上升使得公司不得不重新审视

其工厂建设计划。尽管法国北部的工厂建设仍在按计划进行，但德国和意大利的工厂建

设将被暂时搁置。 

ACC 表示正在专注于研发低成本电池技术以生产价格更加经济实惠的电动汽车。这一

战略调整旨在确保电池技术的可持续性和竞争力，并满足消费者对合理价格预期的需

求。 

业内专家分析认为，ACC 此次调整工厂建设计划反映了电动汽车行业当前面临的挑

战。首先，市场竞争激烈，消费者对价格敏感度提高；其次，电池技术和生产成本仍然

较高，需要持续投入和创新来降低成本并提升产品竞争力。（来源：汽车科技） 
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4 本周新车上市 

 

 

风险提示： 

国内宏观以及海外经济复苏力度低于预期。 

政策效果不及预期。 

国际地缘政治不确定风险增大。 

  

图表 23 本周新车 

 

资料来源：乘联会，华安证券研究所  

序号 生产厂商 子车型 上市时间 级别 类型

1 广汽传祺 传祺 M6 MAX 2024/5/31 A MPV 全新产品

2 广汽传祺 传祺 M8 HEV 2024/5/31 B MPV 小改款

3 赛力斯汽车 问界 M7 2024/5/31 B SUV 新增车型

4 吉利汽车 极越 01 2024/6/1 B SUV 小改款

5 东风汽车 梦想家 PHEV 2024/6/1 C MPV 新增车型

6 东风柳汽 星海 V9 2024/6/1 C MPV 全新产品

7 北京奔驰
奔驰 E级 长轴

插混版
2024/6/1 C NB 换代产品

8 特斯拉 特斯拉 Model3 2024/6/2 B NB 新增车型

9 长安汽车 逸动 PLUS 2024/6/1 A NB 小改款

10 奇瑞汽车 瑞虎 7 2024/6/1 A SUV 新增车型

11 上汽奥迪 Q5 e-tron 2024/6/1 B SUV 新增车型

12 广汽丰田 凯美瑞 双擎 2024/6/6 B NB 新增车型

13 广汽丰田 威飒 2024/6/6 A SUV 新增车型

14 广汽丰田 威飒 双擎 2024/6/6 A SUV 新增车型

15 广汽丰田 威兰达 PHEV 2024/6/6 A SUV 小改款

16 广汽埃安 昊铂GT 2024/6/6 B NB 新增车型

17 一汽-大众 揽境 2024/6/7 B SUV 小改款

18 一汽-大众 揽巡 2024/6/7 B SUV 小改款
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