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端午假期点评
国内游平稳增长，关注自然景区客流提振与出境游景气修复
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事项：

端午假期后，国家文旅部、各地文旅厅陆续披露旅游数据，部分重点景区等也披露相关数据。

国信社服观点：1、国内游：端午假期周边短途游为主，环比五一有所回落，但旅游韧性仍然突出。2024

年端午假期国内人数/收入同比增长 6.3%/8.1%，较 2019 年同期恢复 120%/103%；而 2024 年五一假期国内

人数/收入同比增长 7.6%/12.7%，较 2019 年同期恢复 128%/114%。今年端午因假期前置叠加高考季环比回

落，消费的外部环境也有边际影响，整体以周边短途游为主，但国民出游的平稳增长也再次彰显旅游韧性。

2、出境游：继续延续景气修复态势，暑期有望提速。据国家移民管理局预测，2024 年端午节期间全国口

岸日均出入境人员预计将达 175 万人次，同比增长 32.5%，恢复至 2019 年的 86%。端午本非出境游旺季，

在机酒价格相对低谷以及部分目的地汇率贬值带动下，预计短途出境表现也相对良好，后续暑期有望进一

步提速。根据去哪儿数据，端午国际机票/酒店预订量同比增逾 60%/50%；截至端午结束，暑期出境游机票

预订量同比增长 1.6 倍。3、景区：基数差异、交通改善、景区扩容带来分化表现。端午假期景区客流多

数平稳，其中去年天气扰动下基数不高、以及有池黄高铁开通带来交通改善的自然景区增长领先。根据景

区官方公众号，假期三天黄山风景区共迎客 6.9 万余人，同比增长 95%，三大主峰之一天都峰对外开放也

贡献部分增量（每日上限 3000 人）；九华山景区假期共接待游客 7.7 万人次，同比增长 44.4%，池州市延

续去年同期游客半票及考生免票优惠（门票非上市公司资产）；峨眉山景区共接待游客 8.2 万人次，同比

去年增加 14.2%，门票收入同比增长 0.4%；其他景区预计相对平稳。4、演艺：假期三天，宋城演艺共演

出千古情约 84 场，同比去年端午增长 12%，若剔除轻资产则同比增长 14%，存量项目同比有所回落，佛山

千古情场次居各项目首位。5、投资建议：维持板块“优于大市”评级。在目前经济环境和市场风格下，

出境游产业链龙头和部分短期客流表现不错的景区具有持续配置价值，我们短期建议配置携程集团-S、海

底捞、学大教育、九华旅游、行动教育、科锐国际等。中线优选中国中免、美团-W、华住集团-S、学大教

育、携程集团-S、海底捞、同程旅行、北京人力、BOSS 直聘、科锐国际、锦江酒店、同庆楼、行动教育、

宋城演艺、百胜中国、九毛九、东方甄选、中公教育、粉笔、海南机场、米奥会展、传智教育、君亭酒店、

王府井、峨眉山 A、中教控股、三特索道、黄山旅游、广州酒家、海伦司、天目湖、首旅酒店、中青旅、

奈雪的茶等。6、风险提示：宏观经济波动等系统性风险；国企改革可能低于预期；消费复苏不及预期。

评论：

 国内出行：端午假期周边短途游为主，环比五一有所回落，但旅游韧性仍然突出

国内游：端午假期周边短途游为主，环比五一有所回落，但旅游韧性仍然突出。今年端午放假时间较去年

（2023 年 6 月 22-24 日）提前近两周，与暑期间距拉长，同时与高考时间（6.7-6.8）有所重合，整体出

行整体呈现平稳态势。据文化和旅游部数据中心测算，全国国内旅游出游合计 1.1 亿人次，同比增长 6.3%；

国内游客出游总花费 403.5 亿元，同比增长 8.1%；国内游人均花费同比增长 1.7%，按照 2023 年端午恢复

度数据，估算 2024 年假期出游人次恢复至 120%、总花费恢复至 103%、人均花费恢复至 86%，较五一恢复

（128%/114%/89%）相对放缓，假期短途周边游为主，携程平台周边游及本地游订单占据假日近 7 成旅游
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订单。根据交通运输部，端午前 2 天，全社会跨区域人员流动量 4.1 亿人次，估算同比增长 3.4%，较 2019

年增长 12.5%；其中铁路/民航/非营业性汽车客运量同比增长 5.8%/8.2%/0.1%，较 2019 年分别增长

22.4%/8.9%/22.1%。

图1：假期国内游人次恢复情况 图2：假期国内游总花费恢复情况

资料来源：文旅部，国信证券经济研究所整理 资料来源：文旅部，国信证券经济研究所整理

图3：假期国内游人均花费恢复情况 图4：全社会跨区域人员动人次同比增长情况

资料来源：文旅部，国信证券经济研究所整理 资料来源：交通运输部，国信证券经济研究所整理

 出境游：出入境人次同比高增长，携程入境订单同比增长良好，暑期有望进一步提速

据国家移民管理局预测，2024 年端午节期间全国口岸日均出入境人员预计将达 175 万人次，较去年同期增

长 32.5%，恢复至 86%。根据携程数据，端午入境游预订量同比增长 115%。端午本非出境游旺季，在机酒

价格相对低谷以及部分目的地汇率贬值带动下，预计短途出境表现也相对良好，后续暑期有望进一步提速。

根据去哪儿数据，端午国际机票/酒店预订量同比增逾 60%/50%；截至端午结束，暑期出境游机票预订量同

比增长 1.6 倍。

图5：：国际与地区旅客运输量及航班运力恢复情况 图6：2024 年 5 月国际出港航班量恢复情况

资料来源：中国民航局，航班管家，国信证券经济研究所整理 资料来源：去哪儿，国信证券经济研究所整理
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 景区：基数差异、交通改善、景区扩容带来分化表现

黄山、九华山客流人次增长领先，其他则相对平稳。端午假期景区客流多数平稳，其中去年天气扰动下基

数不高、以及有池黄高铁开通带来交通改善的自然景区增长领先。根据景区官方公众号，假期三天黄山风

景区共迎客 6.9 万余人，同比增长 95%，三大主峰之一天都峰对外开放也贡献部分增量（每日上限 3000 人）；

九华山景区假期共接待游客 7.7 万人次，同比增长 44.4%，池州市延续去年同期游客半票及考生免票优惠

（门票非上市公司资产）；峨眉山景区共接待游客 8.2 万人次，同比去年增加 14.2%，门票收入同比增长

0.4%；其他景区预计相对平稳。长白山 6.9 天池景点因天气原因全天关闭，预计对景区客流带来扰动。

表1：2024 年端午假期重点景区客流量及收入变化

重点景区 接待旅客（万人次） 旅客同比变化 收入（万元） 收入同比变化

黄山 6.9 95%

九华山 7.7 44.4% 6952.5 45.9%

峨眉山 8.2 14.25% 门票收入 589 0.37%

资料来源：景区官方公众号，国信证券经济研究所整理

 演艺：存量项目同比有所回落，新项目贡献重要增量

宋城演艺：根据公司官网每日场次加总统计，假期三天，宋城演艺共演出千古情约 84 场，同比去年端午

增长 12%，若剔除轻资产则同比增长 14%。其中，2019 年及以前存量项目总演出场次同比相对回落；新项

目尤其佛山表现靓丽，累计场次超过杭州本部。

图7：宋城演艺千古情主秀场次跟踪

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 注：数据仅供参考，实际演出场次或有调整

 本地消费：美团平台日均生活服务线上消费规模同比 2019 年增长达 69%

据美团数据，端午假期全国日均生活服务线上消费规模同比 2019 年增长达 69%，广东、江苏、浙江、北京、

上海、四川、山东、湖北、河南、湖南为全国消费规模 TOP10 省及直辖市。

 投资建议：维持板块“优于大市”评级

维持板块“优于大市”评级。在目前经济环境和市场风格下，出境游产业链龙头和部分短期客流表现不错

的景区具有持续配置价值，我们短期建议配置携程集团-S、海底捞、学大教育、九华旅游、行动教育、科

锐国际等。中线优选中国中免、美团-W、华住集团-S、学大教育、携程集团-S、海底捞、同程旅行、北京

人力、BOSS 直聘、科锐国际、锦江酒店、同庆楼、行动教育、宋城演艺、百胜中国、九毛九、东方甄选、

中公教育、粉笔、海南机场、米奥会展、传智教育、君亭酒店、王府井、峨眉山 A、中教控股、三特索道、

黄山旅游、广州酒家、海伦司、天目湖、首旅酒店、中青旅、奈雪的茶等。

 风险提示：

宏观经济波动、重大自然灾害、传染疫情等系统性风险；2、国企改革可能低于预期；3、政策风险等；4、

收购整合及商誉减值风险等。

相关研究报告：

《社会服务行业 6 月投资策略：优选经营景气度持续向好与业绩确定性较强的细分赛道龙头》 ——
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2024-06-04

《社会服务行业双周报（第 82 期）-海底捞儿童节顾客同增 50%，深圳龙华加速非学科培训审批》 ——

2024-06-03

《社会服务行业双周报（第 81 期）-邮轮入境旅游免签，特海国际赴美上市》 ——2024-05-20

《餐饮旅游财报总结暨5月投资策略：一季报板块结构性增长，关注顺势迭代的细分龙头》——2024-05-11

《五一黄金周点评-国内出行韧性凸显，多重利好推动出境游增长靓丽》 ——2024-05-06
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