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[Table_Summary] 行业事件： 

6 月 4日至 7日，台北国际电脑展（COMPUTEX 2024）于中国台北拉开

帷幕，以“AI 串联、共创未来”为主轴，涵盖人工智能运算、先进通

讯、虚拟现实等主题，本次参展厂商约 1500家，英伟达、AMD、高通等

国际大厂参展并展示了 AIPC 产业链相关的布局动态。 

 

投资要点： 

⚫ 端侧 AI 芯片创新迭代，夯实硬件基础：1）AMD发布了锐龙 AI 300 系

列 APU，为第三代 AIPC芯片，配备了号称“移动端最强 NPU”的 XDNA 

AI NPU，算力可达 50TOPS。2）高通发布了首款 PC处理器 Snapdragon 

X 系列，专为新一代 Al 笔记本电脑打造，并经过优化，可处理高度密

集的工作负载，算力达 45TOPS。3）英特尔宣布了 Lunar Lake 架构处

理器的发货计划，预计将于三季度推出，与上一代相比，相比上一代产

品 AI性能提升 3倍，功耗降低了 40%。4）联发科发布了 Kompanio 838

移动计算 AI 芯片，专为高端 Chromebook 设计，搭载了高能效的八核

CPU，集成了 AI 处理器 NPU 650，支持 Chromebook 所需的 AI 增强功

能。我们认为随着芯片大厂持续迭代 AIPC芯片，在架构设计、异构算

力等方面持续升级，为 AI 大模型端侧本地化部署及更多 AI 应用落地

PC 端打造了坚实的硬件基础，有望推动更多 AIPC新产品陆续发布。 

⚫ 应用生态日趋完善，AIPC 新品陆续发布：1）此前微软在 Microsoft 

Build 2024 公布了 Copilot+，为内置于 Windows 11 AIPC 的 AI助手，

可以为用户提供个性化的 AI 服务，且得益于端侧大模型的支持，AIPC

在非联网状态下也可以提供服务；参数方面，PC需要满足至少 40TOPS

算力、16GB运存和 256GB存储后才能初步运行 Copilot+。2）英伟达在

Computex 2024 宣布了旗下 RTX 系列显卡对微软 Copilot+的支持，同

时英伟达推出全新 NVIDIA RTX
TM
技术，用于支持在全新 GeForce RTX

TM
 

AI 笔记本电脑上运行的 AI 助手及数字人。3）整机产品方面，联想、

惠普、华硕、戴尔、宏碁、三星等主流 PC制造厂商，都在本次展会上

推出了 AIPC 新产品。随着端侧大模型部署及 AI 助手应用逐渐成熟，

AIPC应用生态日趋完善、新产品陆续发布，AIPC时代有望加速到来，

预计换机需求对产业链发展的拉动将在下半年逐渐体现。 

⚫ 投资建议：Computex 2024展会落幕，端侧 AI芯片持续创新迭代，应

用生态日趋完善，AIPC整机产品加速发布，有望拉动产业链换机需求，

建议关注在 AIPC领域前瞻布局的整机、芯片及应用厂商。同时模型本

地化部署对 PC存储提出更高要求，有望提振存储芯片需求。 

⚫ 风险因素：AIPC新产品性能不及预期；终端复苏不及预期；AI应用发

展不及预期。   

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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