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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周传媒行业（申万）下跌 4.75%，居市场第 26 位，跑输沪深 300 指

数。《黑神话：悟空》开启预购，登顶 Steam 全球热销榜。6 月 8 日，

《黑神话：悟空》开启了预售，此次预售上架多端商店，包 Steam、PSN

商店以及 WeGame，Steam国区标准版售价 268元，含有外观及音乐等物

品补充包的数字豪华版售价 328 元。预售开启当天，《黑神话：悟空》

超越《CS 2》等免费游戏，登顶 Steam全球热销榜。截至 6月 9日，依

然位列榜首。6月共有 15款进口游戏版号过审。6月 5日，国家新闻出

版署公布了 2024 年 6 月份进口网络游戏审批信息，共有 15 款游戏过

审。本次过审版号中，移动端版号共有 11款，其中值得注意的产品有：

腾讯《无畏契约》的官方手游《无畏契约：源能行动》，以及朝夕光年

的《初音未来：缤纷舞台》；PC客户端过审产品有：腾讯《黑色沙漠》；

主机端有 3款版号过审，皆为 NS产品：《战魔机甲》《宝可梦 走吧！皮

卡丘》《超级马力欧三维世界和狂怒世界》。 

 

投资要点： 

⚫ 游戏：1）字节广州工作室新建中，前腾讯王者发行制作人带队上海工

作室。2）《鸣潮》登顶多地畅销榜，上线两周净收入超 1.5 亿元。为

了弥补开服优化等问题对玩家的影响，《鸣潮》提前开启 1.0 版本新卡

池，游戏当日在全球畅销榜排名上升显著，在日韩地区更是直接登顶畅

销榜，获得开服以来的最好成绩。3）南财合规科技研究院发布研究报

告：《20 款手游未成年人保护机制测评(2024)》。测评结果显示，各家

平均分为 79.1分，较去年升高 3.5 分，整体得分呈进步态势，网络游

戏未成年人保护机制正在向好发展。4）时代周刊公布“100 强影响力

公司”：2 家游戏公司、短剧 ReelShort 入围。两家游戏公司上榜，分

别是虚幻引擎开发商 Epic Games和《大富翁 Go（Monopoly Go）》发行

商 Scopely。 

⚫ 互联网：1）阿里云发布开源模型 Qwen2。性能超过美国最强的开源模

型 Llama3-70B，也超过文心 4.0、豆包 pro、混元 pro等众多中国闭源

大模型。 

⚫ 投资建议：政策指引、热点驱动、市场拓展和 AIGC技术赋能，推动行

业发展。1）游戏：建议关注游戏储备丰富、研发能力较强、积极布局

小游戏的头部公司。2）影视剧集：电影方面，利好政策助力电影行业

复苏，重点关注龙头院线个股；剧集方面，建议关注聚焦会员内容制作，

微短剧表现突出的视频平台；3）AIGC：建议关注已有AIGC应用落地公

司；4）虚拟现实：建议关注布局虚拟现实内容端的公司。 

⚫ 风险因素：政策环境变化；消费复苏不及预期；市场竞争加剧；创新技

术应用不及预期；商誉减值风险。 -   
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1    传媒行业周行情回顾 

1.1  传媒行业涨跌情况 

上周传媒行业（申万）下跌 4.75%，居市场第 26 位，跑输沪深 300 指数。上周沪深

300 指数下跌 0.16%，创业板指数下跌 1.33%。传媒行业跑输沪深 300 指数 4.59pct，

跑输创业板指数 3.42pct。 

图表1：申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

年初至今，传媒行业（申万）跑输沪深 300指数。传媒行业（申万）累计跌幅 17.98%，

沪深 300 指数上涨 4.17%，创业板指数下跌 5.83%。传媒行业跑输沪深 300 指数

22.15pct,跑输创业板指数 12.15pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

上周及年初至今各传媒子板块均下跌。24 年第二十三周，传媒六大板块行情下跌，

影视院线板块下跌最多，跌幅为7.04%，出版板块下跌最少，跌幅为 2.06%。年初至

今，传媒各板块均下跌，数字媒体板块下跌最多，跌幅 21.58%，出版板块下跌最少，

跌幅 5.64%。 
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图表3：传媒各子行业周涨跌情况（%） 图表4：传媒各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFinD、万联证券研究所 资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

1.2  传媒行业估值与交易热度 

估值低于 6年均值水平。从估值情况来看，SW传媒行业 PE（TTM）估值较上周有所下

跌，跌幅下跌至 21.25X，低于 6年均值水平 26.52X，下跌幅度为 19.86%。 

图表5：申万传媒行业估值情况（2014年至今） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

交易热度较上周上升。5 个交易日中，申万传媒行业总成交额为 1,004.40 亿元，平

均每日成交额为 200.88亿元，日均交易额较上个交易周上涨 16.69%。 
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图表6：申万传媒行业周成交额情况 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

1.3  个股表现与重点个股监测 

上周板块多数下跌，上涨个股 10只。132只个股中，上涨个股数为 10只，下跌个股

数为 121只，下跌个股比例为 91.67%。 

图表7：申万传媒行业周涨跌前10（%） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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图表8：申万传媒行业年涨跌前10（%） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

重点跟踪的 8只股票上周行情少数上涨。分众传媒略有上涨，涨幅为 2.68%，新媒股

份下跌最多，跌幅为 6.84%。 

图表9：重点跟踪个股行情 

证券代码 证券简称 总市值（亿元） 周涨跌幅（%） 收盘价（元） 

002027.SZ 分众传媒 940.19  2.68  6.51  

603444.SH 吉比特 133.23  -0.03  184.94  

300251.SZ 光线传媒 263.44  -1.21  8.98  

300413.SZ 芒果超媒 417.36  -3.50  22.31  

002624.SZ 完美世界 163.93  -3.76  8.45  

002841.SZ 视源股份 217.59  -5.45  31.03  

002292.SZ 奥飞娱乐 91.68  -5.63  6.20  

300770.SZ 新媒股份 81.79  -6.84  35.40  
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

 

2    传媒行业周表现回顾 

2.1  游戏 

腾讯《地下城与勇士》位居榜首，《王者荣耀》位居第二。从厂商来看，腾讯游戏占

据 5席，网易游戏、灵犀互娱、心动网络、海南盛昌和叠纸游戏各占据 1席。



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 13 页 
 

图表10：中国及重点海外地区游戏畅销榜Top10 

 

资料来源：七麦数据、万联证券研究所 

注：截至2024年06月09日。 

 

新游预约方面，《战地 1939》位居 iOS 端预约榜第 1 位，《绝零区》位居安卓端预约

榜第 1 位。其中，《三角洲行动》同时上榜 iOS端和安卓端预约榜 Top5。 

图表11：新游预约Top5排行（iOS、安卓） 

   

资料来源：TapTap、万联证券研究所 

注：截至2024年06月09日。 

 

2.2  影视院线 

票房数据：上周票房表现同比下降。据灯塔专业版数据，第二十三周（上周，06.03-

06.09）票房为 40,820.45万元，同比下降 32.03%，环比下降 2.78%。 
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图表12：电影周票房及同比、环比增速变动情况 

 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：票房含服务费。 

《我才不要和你做朋友呢》为上周票房第一，票房占比 16.1%。《扫黑·决不放弃》排

名第二；《谈判专家》位居第三。 

6.10-6.16 主要有 6 部新片上映：截至 6 月 9 日，《排球少年!!垃圾场决战》累计想

看人数达 19.11万人，《狗阵》累计想看人数达 4.5万人，《绝密任务》累计想看人数

达 7,796 人，《来日皆方长》累计想看人数达 6,961人，《神秘友友》累计想看人数达

4,979人，《爸爸是外星人》累计想看人数达 4,891人。 

图表13：上周票房榜单（含服务费） 

排

名 
排片影片名 

上周票房（万

元） 

票房占

比 
豆瓣评分 涉及主要上市公司 

1 
我才不要和你做朋友

呢 
6,565.05  16.10% 6.6  

万达电影、横店影视、猫眼娱乐、金

逸影视、欢瑞世纪 

2 扫黑·决不放弃 6,459.17  15.80% 暂无评分 光线传媒 

3 谈判专家 5,004.25  12.30% 7.4  横店影视、联瑞影业 

4 加菲猫家族 4,982.91  12.20% 6.9  中国电影、中影电影 

5 走走停停 3,439.25  8.40% 7.9  中国电影、阿里影业 

6 
疯狂的麦克斯：狂暴

女神 
2,604.66  6.40% 7.5  中国电影 

8 末路狂花钱 2,432.58  6.00% 5.7  中国电影、猫眼娱乐 

8 
哆啦 A梦：大雄的地

球交响乐 
2,291.30  5.60% 6.7  中国电影、中影电影 

9 九龙城寨之围城 1,985.30  4.90% 7.5  寰亚电影、联瑞影业、横店影视 

10 美国内战 1,039.99  2.50% 6.4  中国电影、中影电影 
 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：截至2024年06月10日07:00。 

3    行业新闻与公司公告 

3.1  行业及公司要闻 

【游戏】 

⚫ 行业动态： 
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《黑神话：悟空》开启预购，登顶Steam全球热销榜。6月8日早，《黑神话：悟空》开

启了预售，此次预售上架多端商店，包Steam、PSN商店以及WeGame，Steam国区标准

版售价268元，含有外观及音乐等物品补充包的数字豪华版售价328元。预售开启当天，

《黑神话：悟空》超越《CS 2》等免费游戏，登顶Steam全球热销榜。截至6月9日，

依然位列榜首。（资料来源：游戏茶馆） 

6月共有15款进口游戏版号过审。6月5日，国家新闻出版署公布了2024年6月份进口网

络游戏审批信息，共有15款游戏过审。本次过审版号中，移动端版号共有11款，其中

值得注意的产品有：腾讯《无畏契约》的官方手游《无畏契约：源能行动》，以及朝

夕光年的《初音未来：缤纷舞台》；PC客户端过审产品有：腾讯《黑色沙漠》；主机端

有3款版号过审，皆为NS产品：《战魔机甲》《宝可梦 走吧！皮卡丘》《超级马力欧三

维世界和狂怒世界》。（资料来源：游戏葡萄） 

字节广州工作室新建中，前腾讯王者发行制作人带队上海工作室。6月4日，前游族

COO，前《王者荣耀》发行制作人及天美L2运营负责人陆凌青（Hades）正式于今年一

季度末二季度初加入字节游戏，负责重新组建字节上海游戏工作室ZERO36工作室。办

公室地点位于，上海漕河泾大厦。同时，他还负责发行《MLBB》国服《决胜巅峰》发

行。同时在上海之外，字节游戏还在广州组建新游戏工作室，由Dawn项目、Lighthouse

工作室组成。此外是广州UGC Block项目技术负责人Sky也将兼任广州游戏工作室技

术负责人。（资料来源：点点出海） 

《鸣潮》登顶多地畅销榜，上线两周净收入超1.5亿元。二次元开放世界动作游戏《鸣

潮》在上线前，便在全球107个地区登顶免费榜。近日，为了弥补开服优化等问题对

玩家的影响，《鸣潮》提前开启1.0版本新卡池，游戏当日在全球畅销榜排名上升显著，

在日韩地区更是直接登顶畅销榜，获得开服以来的最好成绩。《鸣潮》在5月23日全球

上线，据点点数据，5月净收入超1.5亿元。（资料来源：游戏茶馆） 

南财合规科技研究院发布研究报告：《20款手游未成年人保护机制测评(2024)》。南财

合规科技研究院发布研究报告：《20款手游未成年人保护机制测评(2024)》，评估了国

内主流游戏厂商在未成年人保护机制建设方面的表现，为未成年人保护工作的后续

开展提供重要的行业洞察。测评结果显示，各家平均分为79.1分，较去年升高3.5分，

整体得分呈进步态势，网络游戏未成年人保护机制正在向好发展。具体来看，今年高

等级的游戏共有9款，较去年增加2款，其中《王者荣耀》《元梦之星》以95分并列榜

首，《原神》《崩坏：星穹铁道》等游戏则从去年的中等级“升级”至高等级行列。得

分落在中等级的产品数量最多，共计10款。（资料来源：合规技馆） 

时代周刊公布“100强影响力公司”：2家游戏公司、短剧ReelShort入围。时代杂志公

布了一年一度的“2024时代100最有影响力的公司”排名，其中有两家游戏公司上榜，

分别是虚幻引擎开发商Epic Games和《大富翁Go（Monopoly Go）》发行商Scopely。

入围创新类别的中国公司有三家，分别为华为、枫叶互动（Crazy Maple Studio）和

传音（Transsion）。枫叶互动，该公司的短剧App ReelShot，该应用下载量超过3000

万次，月均流水过亿，5月份预估流水超过了1.3亿元。（资料来源：DataEye游戏观察） 

 

【互联网】 

阿里云发布开源模型Qwen2。阿里云发布开源模型Qwen2-72B，性能超过美国最强的开

源模型Llama3-70B，也超过文心4.0、豆包pro、混元pro等众多中国闭源大模型。在

权威模型测评榜单OpenCompass中，此前开源的Qwen1.5-110B已领先于文心4.0等一众

中国闭源模型。Qwen2-72B整体性能相比Qwen1.5-110B取得了大幅提升。在MMLU、GPQA、
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HumanEval、GSM8K、BBH、MT-Bench、Arena Hard、LiveCodeBench等国际权威测评中，

Qwen2-72B一举斩获十几项世界冠军，超过美国的Llama 3。（资料来源：智东西） 

 

3.2  公司重要动态及公告 

➢ 股东增减持 

图表14：传媒行业股东拟增减持情况 

证券简

称 

最新公告

日期 

方案

进度 
变动方向 股东名称 股东类型 

拟变动

数量上

限（万

股） 

占持

有公

司股

份比

例(%) 

风语筑 
2024-06-

06 

进行

中 
减持 辛浩鹰 

实际控制

人 
594.77 1 

天舟文

化 

2024-06-

06 

进行

中 
减持 袁雄贵 高管 

1119.0

6 

1.339

6 

吉视传

媒 

2024-06-

05 

进行

中 

承诺不减

持 
吉林广播电视台 

实际控制

人 
-- -- 

吉视传

媒 

2024-06-

05 

进行

中 

承诺不减

持 

吉林省吉视投资有限责任公

司 

实际控制

人 
-- -- 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

➢ 大宗交易 

上周，传媒板块发生的大宗交易共计约 0.30亿元，具体披露信息如下。 

图表15：传媒行业大宗交易情况 

名称 交易日期 价格 成交量(万股) 成交额(万元) 

三七互娱 2024-06-06 13.62 60.15 819.23 

神州泰岳 2024-06-04 7.10 75.00 532.50 

卓创资讯 2024-06-04 37.13 44.00 1,633.72 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

➢ 限售解禁 

图表16：传媒行业限售解禁情况（未来三个月内） 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 占总股本比例 解禁股份类型 

昆仑万维 2024-06-11 999.74 0.82% 股权激励一般股份 

海看股份 2024-06-20 8,511.96 20.41% 首发原股东限售股份 

华数传媒 2024-07-01 7,527.56 4.06% 定向增发机构配售股份 

遥望科技 2024-07-01 100.88 0.11% 股权激励限售股份 

元隆雅图 2024-07-16 3,603.60 13.81% 定向增发机构配售股份 

读客文化 2024-07-19 28,260.58 70.60% 首发原股东限售股份 

龙版传媒 2024-08-26 25,608.00 57.62% 首发原股东限售股份 

果麦文化 2024-08-29 2,373.85 24.00% 首发原股东限售股份 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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➢ 股权质押 

图表17：传媒行业股权质押情况 

证券简

称 
股东名称 质押方 

质押数（万

股） 

质押起始日

期 

质押截止日

期 

电声股

份 
曾俊 广发证券股份有限公司 89.10  2021-12-09 2024-12-07 

电声股

份 
曾俊 广发证券股份有限公司 263.37  2023-12-07 2024-12-07 

电声股

份 
曾俊 广发证券股份有限公司 80.00  2022-09-29 2024-12-07 

完美世

界 

完美世界控股集团有限

公司 

国泰君安证券股份有限

公司 
1900.00  2024-06-06 2024-08-15 

光线传

媒 
光线控股有限公司 招商证券股份有限公司 5050.00  2023-06-07 2025-06-06 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

4    投资建议 

政策指引、热点驱动、市场拓展和AIGC技术赋能，推动行业发展。支持性政策指引产

业方向，行业热点驱动市场发展，市场拓展速度加快，AIGC赋能行业各个领域，推动

市场全新发展，同时随着消费娱乐需求复苏，电影、剧集、游戏等领域景气度逐步回

升。 

1）游戏：2023年中国游戏市场表现符合预期，随着版号持续常态化发放，新品上线

节奏恢复，多款游戏蓄势待发备受关注，看好游戏景气度恢复，有望带动2024年市场

实现稳步增长。同时随着用户规模增速逐渐放缓，存量竞争趋势显著，在各大小程序

平台开放小游戏开发、Unity推出特有引擎适配小游戏开发等有利因素促进下，各大

游戏厂商以小游戏为市场增长点，积极探索小游戏发行新模式，助力国内游戏市场释

放新增量，看好24年发展空间。建议关注游戏储备丰富、研发能力较强、积极布局小

游戏的头部公司。 

2）影视剧集：电影方面，2023年影院均恢复运营，扩内需促消费政策措施持续发力，

电影作为线下消费的重要场景，呈现良好回暖态势，随着免征电影发展资金政策落地，

免征期跨越多个重点档期，影片供给端数量显著提升，同时竞争加剧的背景下定档影

片质量也进一步加强，数量、质量的双提升拉动市场票房回升，助力影院恢复运营，

继续拓展，预计2024年影视公司将以口碑为王为核心，围绕现实主义及传统文化，打

造优质国产电影，建议关注优质影片核心制作方、出品方及影视院线相关头部公司；

剧集方面，2023年各视频平台持续加强会员端内容建设，会员权益持续扩增，优化会

员排播模式，以优质内容来提升会员留存率及付费率，实现会员服务收入增量，在长

剧集限制注水，提质减量的趋势下，体量轻、节奏快、时长短的微短剧品类特色日渐

成熟，长、短视频平台纷纷发力微短剧，市场供给规模呈现高速增长态势，同时随着

监管加严，优质公司入局，微短剧逐渐精品化、专业化、规范化，2024年，平台将完

善自身剧场化布局，打造自有特色的微短剧，并且持续孵化网文IP，实现文、剧双赢，

建议关注聚焦会员内容制作，微短剧表现突出的视频平台。 

3)AIGC：AIGC已在影视、游戏等多个传媒互联网的细分领域进行广泛应用，从而提升

内容生产效率，降低内容生产成本，助力行业变革。游戏方面，AIGC能压缩游戏整体

项目的研发周期与人员规模，大幅降低游戏制作成本，降本增效；对已有的游戏进行
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产品更新升级，实现真正的人与AI的互动，优化游戏体验；对电竞行业进行数字化创

新；营销买量制作周期缩短，缩减营销成本；电影、影视方面，AIGC从剧本制作、影

视制片、导演拍摄、后期制作以及宣发营销五大环节对整体影视制作提供助力，大幅

缩短创意落地实现的时间成本，也降低了影片创作的人力成本，显著提高工作效率。

建议关注已有AIGC应用落地的公司。 

4）AR/VR/MR：情绪价值、沉浸感及微短剧火热概念助力互动影视游戏突出重围，而

目前的该类游戏以平面端为主，互动性有所限制，给用户带来的沉浸感体验存在上限，

而VR/MR等虚拟现实设备能够完美解决其交互性及沉浸感的问题，预计内容端互动影

视游戏市场火热将会带动硬件端设备的需求有所增加，硬件端设备不断进行技术迭

代及升级，也将促使内容端产出增加，硬件端及应用端实现双向促进，同时随着苹果

MR产品的发布，市场对MR产业的关注度持续提升，将对国内产业上游的软硬件以及下

游内容及应用产生积极影响，驱动整个产业生态向好发展。建议关注布局虚拟现实内

容端的公司。 

5    风险因素 

政策环境变化；消费复苏不及预期；市场竞争加剧；创新技术应用不及预期；商誉减

值风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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