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钢铁行业周报（6.3-6.7）
淡季消费正在筑底，关注低附加值钢材产品出口受限

投资要点：

 投资策略

本周钢厂铁水产量微降，五大品种成材产量周环比下降，钢材表观消

费继续回落，库存有所增长。分品种来看，长材供需双弱持续降库，板材

供需双旺保持高库存。钢厂方面，钢厂库存周环比+2.51%/同比+7.22%，钢

厂即期成本压力有所减轻，生产积极性保持，预计铁水仍将维持高位，成

材消费继续放缓，关注累库情况。

1）国内方面，《钢铁行业节能降碳专项行动计划》发布，提出严格限

制高耗能低附加值钢材、生铁、焦炭等产品出口；2024年继续实施粗钢产

量调控。1-4 月份，全国新开工改造城镇老旧小区 1.68万个，全年计划新

开工改造城镇老旧小区 5.4万个。2）海外方面，美国上周初请失业金人数

增加 8000人至 22.9万人，小幅高于市场预期；但 5 月非农新增就业人口

27.2万人，较预期中值 18.5表现强劲。

整体来看，1）原料端：铁矿石到港量高位，日均疏港量减少，港口保

持累库，库存压力较大；铁水在高位区间，双焦生产保持平稳，焦炭库存

处于历史低位。2）供给端：原料走弱致钢厂吨钢毛利有所回升，同时库存

压力有所回升，钢厂仍有生产动力但积极性相对有限，预计铁水产量维持

高位区间。3）需求端：钢材消费继续表现淡季特征，随着南方降雨持续，

继续对开工造成不利影响。前期利好政策和重大项目工程预计需求起托底

支撑作用，随着项目资金陆续到位，淡季消费正加快筑底。需要注意当前

粗钢调控预期较强，叠加低附加值钢材产品出口受限短期对于原料需求有

一定抑制，成本支撑短期可能减弱。

 产业链

1.供需情况：本周，五大品种钢材产量合计 896.13万吨，环比上周减

少 6.79万吨；消费量合计 892.06万吨，环比上周减少 15.76万吨；库存合

计 1758.06万吨，环比上周增长 4.07万吨。

2.上游原料：1）年内澳巴铁矿石累计发运量同比+2.11%，国内铁矿石

累计到港量同比+8.27%，日均疏港量周环比-0.22%/同比+3.98%，港口铁矿

石库存周环比+0.46%/同比+18.27%。2）炼焦煤库存 2404 万吨，周环比

+0.73%/同比+4.45%；焦炭库存 829万吨，周环比-1.77%/同比-8.35%，焦炭

库存处于低位。

3.生产冶炼：1）本周钢厂高炉开工率为 81.5%，周环比-0.15pct；钢厂

电炉开工率为 71.01%，周环比-1.35pct；日均铁水产量 236 万吨，周环比

-0.03%。2）5月下旬，重点统计生铁日产 193万吨，旬环比-2.42%/同比-0.2%；

粗钢日产 218万吨，旬环比-1.48%/同比+3.87%。

4.下游需求：1）2024年 5月 27日至 6月 2日，全球船厂共接获 30艘
新船订单；新船订单全部为中国船厂接获。2）据住建部，1-4 月份，全国

新开工改造城镇老旧小区 1.68万个。2024年，全国计划新开工改造城镇老

旧小区 5.4万个。3）上海、广州、深圳相继宣布调整优化房地产政策措施。

4）5月份钢铁行业 PMI为 49.8%，环比上升 1.9个百分点，连续 2个月明

显上升。

 建议关注

普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、

华菱钢铁、新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，

如中信特钢、常宝股份、甬金股份等。

 风险提示

（1）政策控产限产的力度不及预期；（2）国内经济复苏的进展不及

预期；（3）海外经济衰退的风险超预期。

跟随大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

1M 6M 12M

绝对表现 -6.90% -7.11% -10.29%

相对表现(pct) -4.6 -12.2 -2.8

资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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《钢铁行业周报（2.26-3.1）需求不及预期原料成

本回落，政策预期增强关注下游复苏》2024-3-2
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期改善，淡季供需双弱库存支撑钢价》2024-2-3
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不及预期，经济运行回升向好保持信心》2024-1-20
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1 投资策略

本周钢厂铁水产量微降，五大品种成材产量周环比下降，钢材表观消费继续回

落，库存有所增长。分品种来看，长材供需双弱持续降库，板材供需双旺保持高库

存。钢厂方面，钢厂库存周环比+2.51%/同比+7.22%，钢厂即期成本压力有所减轻，

生产积极性保持，预计铁水仍将维持高位，成材消费继续放缓，关注累库情况。

1）国内方面，《钢铁行业节能降碳专项行动计划》发布，提出严格限制高耗能

低附加值钢材、生铁、焦炭等产品出口；2024年继续实施粗钢产量调控。1-4月份，

全国新开工改造城镇老旧小区 1.68万个，全年计划新开工改造城镇老旧小区 5.4 万

个。2）海外方面，美国上周初请失业金人数增加 8000人至 22.9万人，小幅高于市

场预期；但 5月非农新增就业人口 27.2万人，较预期中值 18.5表现强劲。

整体来看，1）原料端：铁矿石到港量高位，日均疏港量减少，港口保持累库，

库存压力较大；铁水在高位区间，双焦生产保持平稳，焦炭库存处于历史低位。2）
供给端：原料走弱致钢厂吨钢毛利有所回升，同时库存压力有所回升，钢厂仍有生

产动力但积极性相对有限，预计铁水产量维持高位区间。3）需求端：钢材消费继续

表现淡季特征，随着南方降雨持续，继续对开工造成不利影响。前期利好政策和重

大项目工程预计需求起托底支撑作用，随着项目资金陆续到位，淡季消费正加快筑

底。需要注意当前粗钢调控预期较强，叠加低附加值钢材产品出口受限短期对于原

料需求有一定抑制，成本支撑短期可能减弱。

产业链

1.供需情况：本周，五大品种钢材产量合计 896.13万吨，环比上周减少 6.79万
吨；消费量合计 892.06万吨，环比上周减少 15.76万吨；库存合计 1758.06万吨，环

比上周增长 4.07万吨。

2.上游原料：1）年内澳巴铁矿石累计发运量同比+2.11%，国内铁矿石累计到港

量同比+8.27%，日均疏港量周环比-0.22%/同比+3.98%，港口铁矿石库存周环比

+0.46%/同比+18.27%。2）炼焦煤库存 2404万吨，周环比+0.73%/同比+4.45%；焦炭

库存 829万吨，周环比-1.77%/同比-8.35%，焦炭库存处于低位。

3.生产冶炼：1）本周钢厂高炉开工率为 81.5%，周环比-0.15pct；钢厂电炉开工

率为 71.01%，周环比-1.35pct；日均铁水产量 236万吨，周环比-0.03%。2）5月下旬，

重点统计生铁日产 193万吨，旬环比-2.42%/同比-0.2%；粗钢日产 218万吨，旬环比

-1.48%/同比+3.87%。

4.下游需求：1）2024年 5月 27日至 6月 2日，全球船厂共接获 30艘新船订单；

新船订单全部为中国船厂接获。2）据住建部，1-4 月份，全国新开工改造城镇老旧

小区 1.68万个。2024年，全国计划新开工改造城镇老旧小区 5.4万个。3）上海、广

州、深圳相继宣布调整优化房地产政策措施。4）5月份钢铁行业 PMI为 49.8%，环

比上升 1.9个百分点，连续 2个月明显上升。

建议关注

普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、华菱钢铁、

新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，如中信特钢、常宝

股份、甬金股份等。
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2 一周回顾

2.1 行业表现

本周，沪深 300指数下跌 0.16%，钢铁行业下跌 3.68%，钢铁表现弱于沪深 300
指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 3.60%。

图表 1：钢铁行业表现

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 2：钢铁子行业及相关行业表现

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

2.2 行业估值

截至本周，截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 18.84倍，估值处于所有行

业的中游水平。钢铁行业 PB（LF）估值为 0.87倍，处于所有行业低水平。
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图表 3：钢铁行业 PE（TTM）水平 图表 4：钢铁行业 PB（LF）水平

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

2.3 个股涨跌

本周涨幅前十：宝钢股份（1.30%）、久立特材（-0.29%）、南钢股份（-0.78%）、

中信特钢（-0.93%）、河钢资源（-1.55%）、鞍钢股份（-1.75%）、新兴铸管（-2.18%）、

方大特钢（-3.12%）、河钢股份（-3.26%）、武进不锈（-3.48%）。

本周跌幅前十：ST西钢（-11.54%）、凌钢股份（-10.69%）、三钢闽光（-8.15%）、

甬金股份（-7.55%）、山东钢铁（-7.20%）、重庆钢铁（-6.72%）、中南股份（-6.70%）、

新钢股份（-6.60%）、柳钢股份（-6.16%）、本钢板材（-6.00%）。

图表 5：本周涨幅前十

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 6：本周跌幅前十

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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3 重大事件

3.1 宏观动态

1.国内方面：

（1）国家能源局党组发文称，要实施能源领域重大科技专项和国家重点研发计

划重点专项，积极推进可再生能源、储能、氢能、智能电网等关键技术攻关和工程

示范；完善电力中长期交易机制，有序扩大电力现货市场规模。

（2)工信部部长金壮龙要求，推动 5G、智能网联汽车、新能源、低空经济等新

兴产业健康有序发展。前瞻布局未来产业，加强前沿技术研发和应用推广，打造标

志性产品，开辟人工智能、人形机器人、6G等新赛道，构筑未来发展新优势。

（3）据国家统计局数据，2024年 1-2月份，有色金属冶炼和压延加工业增加值

同比增长 12.5%。

（4）据海关统计，2024 年前 5 个月，我国货物贸易（下同）进出口总值 17.5
万亿元人民币，同比（下同）增长 6.3%。其中，出口 9.95万亿元，增长 6.1%；进口

7.55万亿元，增长 6.4%；贸易顺差 2.4万亿元，扩大 5.2%。按美元计价，前 5个月，

我国进出口总值 2.46万亿美元，增长 2.8%。其中，出口 1.4万亿美元，增长 2.7%；

进口 1.06万亿美元，增长 2.9%；贸易顺差 3372亿美元，扩大 1.8%。

2.海外方面：

（5）美国上周初请失业金人数增加 8000人至 22.9万人，小幅高于市场预期的

22 万人，为四周最高水平。前一周续请续请失业金人数为 179.2万人，略超预期的

179万。美国 5月挑战者企业裁员人数 6.38万人，同比降 20.3%，环比降 1.5%。

（6）加拿大央行宣布降息 25个基点至 4.75%，符合市场预期，成为七国集团（G7）
中第一个启动宽松周期的央行。加拿大央行行长麦克勒姆表示，有持续证据表明核

心通胀正在缓解，如果通胀继续放缓，有理由期待进一步降息。

（7）欧元区 5月制造业 PMI终值为 47.3，为 14个月新高，预期和初值均为 47.4。

（8）美国 4 月 JOLTS 职位空缺 805.9万人，创 2021年 2 月以来的最低水平，

远不及预期的 835.5万人，前值从 848.8万人下修至 836万人。职位空缺与失业人数

之比降至 1.24，创下 2021年 6月以来的最低水平。。

图表 7：宏观动态

公布日期 国家/地区 摘要 来源

2024/6/3 中国

5 月财新中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.7，环比上升 0.3 个百分点，为 2022

年 7 月来最高，显示制造业生产经营活动扩张加速。财新智库高级经济学家王喆表示，

5 月制造业景气度维持向好，供给、内需、出口不同程度扩张，企业维持乐观情绪，但

价格水平依然偏低，尤其是销售端价格持续低迷，制造业就业连续数月收缩，企业扩

员态度谨慎。

Wind

2024/6/3 中国

工信部部长金壮龙要求，推动 5G、智能网联汽车、新能源、低空经济等新兴产业健康

有序发展。前瞻布局未来产业，加强前沿技术研发和应用推广，打造标志性产品，开

辟人工智能、人形机器人、6G 等新赛道，构筑未来发展新优势。

Wind

2024/6/3 中国

国家能源局党组发文称，要实施能源领域重大科技专项和国家重点研发计划重点专项，

积极推进可再生能源、储能、氢能、智能电网等关键技术攻关和工程示范；完善电力

中长期交易机制，有序扩大电力现货市场规模。

Wind
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华福证券



诚信专业 发现价值 8 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 钢铁

2024/6/3 全球

欧佩克+正式同意将“自愿减产措施”延长至 2024 年底，将“集体性减产措施”延长

至 2025 年结束。不过主要成员国将在 2024 年 10月份开始缩减自愿减产规模。欧佩克

+声明显示，欧佩克+将在 2025 年实现 3972.5 万桶/日的产量。欧佩克+同意将阿联酋

2025 年的产量配额从现在的 290 万桶/日提高到 351.9 万桶/日。沙特能源部长表示，

可以在必要时暂停、或逆转（石油减产）进程。

Wind

2024/6/3 全球

世界黄金协会公布数据显示，3 月份全球黄金 ETF 资金继续流出 8.23 亿美元，一季度

资金累计外流达到 65 亿美元。3月以来国内外金价持续大涨，目前市场聚焦美国 CPI

数据和美联储会议纪要，或影响黄金市场走势。

Wind

2024/6/3 中国

苏州发布楼市新政“16 条”，全市范围内不再审核购房资格；实施换购住房个税退税

优惠；实施购房契税补贴，对“卖旧买新”的实施分层次购房契税补贴。在苏州市购

买或拥有合法产权住房且实际居住的非苏州户籍人员，可以申请办理落户；取消首套

房和二套房个人住房贷款利率下限。

Wind

2024/6/3 中国

商务部部长王文涛在西班牙巴塞罗那主持召开西班牙中资企业圆桌会。王文涛指出，

西班牙对华理性务实友好，中资企业对西经济社会发展作出积极贡献，要充分认识深

化中西经贸合作的重要意义，积极开展投资贸易合作，为中西新时期全面战略伙伴关

系持续注入经贸动能。

Wind

2024/6/3 中国

郑州商品交易所与国家气象信息中心、中国气象科学研究院在北京签署战略合作框架

协议，三方将发挥各自优势，深化战略合作，共同探索适应我国发展阶段的“期货+气

象”业务模式，更好服务金融强国、气象强国建设，蓄势赋能新质生产力发展。

Wind

2024/6/4 美国
美国 5月 ISM 制造业指数 48.7，连续第二个月下跌，此前市场预期将从前值 49.2 回升

至 49.6。
Wind

2024/6/4 欧洲 欧元区 5月制造业 PMI 终值为 47.3，为 14 个月新高，预期和初值均为 47.4。 Wind

2024/6/4 韩国
韩国总统尹锡悦表示，韩国东海岸海域可能蕴藏大量石油和天然气，储备量可能高达

140 亿桶，相关油气资源钻探计划已经获批。
Wind

2024/6/4 俄罗斯 俄罗斯计划将铁矿石金属税从 4.8%提高至 6.7%。 Wind

2024/6/4 美国 美国能源部：以77.69美元/桶的平均价格购买了300万桶石油用于回补战略石油储备。 Wind

2024/6/5 美国

美国 4月 JOLTS 职位空缺 805.9 万人，创 2021 年 2 月以来的最低水平，远不及预期的

835.5 万人，前值从 848.8 万人下修至 836 万人。职位空缺与失业人数之比降至

1.24，创下 2021 年 6 月以来的最低水平。

Wind

2024/6/6 加拿大

加拿大央行宣布降息 25 个基点至 4.75%，符合市场预期，成为七国集团（G7）中第一

个启动宽松周期的央行。加拿大央行行长麦克勒姆表示，有持续证据表明核心通胀正

在缓解，如果通胀继续放缓，有理由期待进一步降息。

Wind

2024/6/6 美国

美国 5月 ADP 新增就业 15.2 万人，为今年 1月以来最低水平，远低于预期的 17.5 万

人，4月数据从 19.2 万人下修至 18.8 万人。劳动力市场进一步降温，有望提振美联储

对降息的信心。

Wind

2024/6/7 中国

长三角首次联合发布一体化发展实事项目清单，涵盖省际交通出行、医保跨省结算提

质扩面、养老服务一体化等，具体包括新增建成铁路里程 660 公里、新建公共充电桩 7

万个以上、将 12 项治疗性辅助生殖技术项目纳入医保支付范围等。

Wind

2024/6/7 全球

据中国物流与采购联合会，5月份全球制造业 PMI 为 49.8%，较上月下降 0.1 个百分点。

亚洲制造业 PMI 有所下降但仍连续 3个月保持在 51%以上；欧洲制造业 PMI 有所上升，

美洲和非洲制造业 PMI 下降，指数均在 50%以下。

Wind

2024/6/7 美国

美国 4月贸易逆差扩大至 746 亿美元，为 2022 年 10月以来最大水平，但低于市场预

期的 761 亿美元。进口额增长 2.4%，达到 2022 年年中以来的最高水平，出口额

小幅增长 0.8%。

Wind

华福证券
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2024/6/7 美国

美国上周初请失业金人数增加 8000 人至 22.9 万人，小幅高于市场预期的 22万人，为

四周最高水平。前一周续请续请失业金人数为 179.2 万人，略超预期的 179 万。

美国 5月挑战者企业裁员人数 6.38 万人，同比降 20.3%，环比降 1.5%。

Wind

2024/6/7 中国

据海关统计，2024 年前 5 个月，我国货物贸易（下同）进出口总值 17.5 万亿元人民币，

同比（下同）增长 6.3%。其中，出口 9.95 万亿元，增长 6.1%；进口 7.55 万亿元，增

长 6.4%；贸易顺差 2.4 万亿元，扩大 5.2%。按美元计价，前 5个月，我国进出口总值

2.46 万亿美元，增长 2.8%。其中，出口 1.4 万亿美元，增长 2.7%；进口 1.06 万亿美

元，增长 2.9%；贸易顺差 3372 亿美元，扩大 1.8%。

Wind

来源：Wind、华福证券研究所

3.2 行业动态

图表 8：行业动态

公布日期 摘要 来源

2024/6/3

国内多家新能源车企 5月销量出炉。理想汽车 5月交付 35020 辆新车，同比增长 23.8%；

蔚来汽车交付 20544 辆新车，同比增长 233.8%，创历史新高；极氪交付 18616 辆新车，同

比增长 115%，环比增长 16%，再创新高；零跑汽车交付 18165 辆新车；小鹏汽车交付 10146

辆新车，同比增长 35%，环比增长 8%；哪吒汽车交付 10113 辆新车。传统车企方面，上汽

集团 5月销售 8.1 万辆新能源汽车；广汽埃安销量为 40073 辆，环比增长 42.5%；深蓝汽

车交付量为 14371 辆。

Wind

2024/6/3

近日，上海、广州、深圳相继宣布调整优化房地产政策措施，特别是房贷政策的调整引起

市场关注。据不完全统计，截至 5月底已经有 25个省市明确下调首套房、二套房首付比例，

除了一线城市上海、深圳外，其他省市均调整至 15%、25%。

Wind

2024/6/3

苏州发布楼市新政“16 条”，全市范围内不再审核购房资格；实施换购住房个税退税优惠；

实施购房契税补贴，对“卖旧买新”的实施分层次购房契税补贴。在苏州市购买或拥有合

法产权住房且实际居住的非苏州户籍人员，可以申请办理落户；取消首套房和二套房个人

住房贷款利率下限。

Wind

2024/6/3

中物联钢铁物流专业委员会发布数据显示，2024 年 5 月份钢铁行业 PMI 为 49.8%，环比上

升 1.9 个百分点，连续 2个月明显上升，显示钢铁行业稳步回升。分项指数变化显示，5

月份钢铁市场供需两端均有改善，原材料采购活动协同回稳，原材料价格持续上涨，钢材

价格震荡上行。中物联钢铁物流专业委员会预计，6月份市场需求或将弱势平稳，钢厂生

产保持上升，原材料和产成品价格有所回落。长期来看，行业向好发展具备基础。

Wind

2024/6/3

根据第一商用车网初步掌握的数据，2024 年 5 月份，我国重卡市场销售约 7.5 万辆左右（开

票口径，包含出口和新能源），环比 4月份下降 9%，比上年同期的 7.74 万辆小幅下滑 3%，

减少了约 2000 辆。

Mysteel

2024/6/3
5 月 31 日，工信部公布减免车辆购置税的新能源汽车车型目录（第六批），比亚迪海豹 05E、

特斯拉 Model 3 高性能全轮驱动版等在列。
Mysteel

2024/6/3
据 Mysteel 不完全统计，截至 5月 31日，国内 9家钢厂发布停产检修信息。其中，广东中

南钢铁股份有限公司棒一产线 6月 4日到 16日检修，影响螺纹产量约 5万吨。
Mysteel

华福证券
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2024/6/3 乘联会崔东树：1-4 月中国海外市场自主品牌销量 72 万台，同比增 57% Mysteel

2024/6/3
据中钢协网站消息，2024 年 5 月，有 10 家钢企进行超低排放改造和评估监测进展情况公

示。截至 2024 年 5 月 30 日，已有 137 家钢铁企业在中钢协网站进行公示。
Mysteel

2024/6/3
印度尼西亚将允许部分铜精矿继续出口，这有望减轻全球金属铜供不应求的预期，先前铜

价已因此飙升至创纪录水平。
Mysteel

2024/6/4
据国际船舶网跟踪：2024 年 5 月 27 日至 6月 2日，全球船厂共接获 30 艘新船订单；新船

订单全部为中国船厂接获。
Mysteel

2024/6/4

5 月下旬，21个城市 5大品种钢材社会库存 1061 万吨，环比减少 52 万吨，下降 4.7%，库

存持续下降;比 4月下旬减少 138 万吨，下降 11.5%;比年初增加 332 万吨，上升 45.5%;

比上年同期增加 30 万吨，上升 2.9%。

中国钢铁工业协会

2024/6/5

工信部等四部门发布消息，首批确定由 9个汽车生产企业和 9个使用主体组成的联合体，

包括比亚迪、一汽、长安、广汽、蔚来等车企，在北京、上海、广州等 7个城市展开智能

网联汽车准入和上路通行试点，试点产品涵盖乘用车、客车以及货车三大类。

Wind

2024/6/5
据住建部，1-4 月份，全国新开工改造城镇老旧小区 1.68 万个。2024 年，全国计划新开工

改造城镇老旧小区 5.4 万个。
Wind

2024/6/5

造船大市纷纷乘势而上，其中，泰州正是船舶需求增长的头号受益者和压力承受方。数据

显示，2023 年，江苏省造船完工量达到 318 艘、1929.5 万载重吨，占全球市场份额 22.9%、

全国 45.6%，其中，泰州、扬州和南通三座主要城市的订单量分别达到 900 万、700 万、300

万载重吨量级。居于第二位的上海造船完工量为 660 万载重吨，不及泰州、扬州。

Wind

2024/6/6
据 Mysteel 不完全统计，20 个省份出台“空气质量持续改善行动实施方案”，要求推进钢

铁等重点行业优化升级，包括严禁新增钢铁产能，提出短流程炼钢比例的目标等
Mysteel

2024/6/6
郑州：首次使用住房公积金贷款或购买首套住房，公积金贷款最高可贷 120 万元；第二次

使用公积金贷款且为购买第二套房的，最高可贷 96万元；多子女家庭再上浮 20%。
Wind

2024/6/6

长沙市房屋交易管理中心发布通知，鼓励房地产开发企业自愿实施“购房无理由退定”承

诺，参与的开发商需在销售现场公示无理由退定协议，并在收到退定申请后七个工作日内

退还定金。

Wind

2024/6/7
中钢协发布数据显示，5月下旬，全国日产粗钢 286.97 万吨、环比下降 1.04%，日产生铁

238.38 万吨、环比下降 2.06%，日产钢材 396.71 万吨、环比增长 0.11%。
Wind

2024/6/7

6 月 6 日，世界钢铁协会发布《世界钢铁统计数据 2024》，通过钢铁产量、钢铁表观消费、

全球钢铁贸易量、铁矿石产量及贸易量等主要指标介绍钢铁行业整体发展情况。

手册公布了 2023 年全球钢铁企业粗钢产量前 50 名。其中，中国宝武钢铁集团稳居榜首，

安赛乐米塔尔位列第二名，鞍钢集团位列第三名。

Mysteel

2024/6/7
海关总署 2024 年 6 月 7日数据显示，2024 年 5 月中国出口汽车 56.9 万辆；1-5 月累计出

口 244.6 万辆，同比增长 26.8%。
Mysteel
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2024/6/7

海关总署 6月 7日数据显示，2024 年 5 月中国出口钢材 963.1 万吨，较上月增加 40.7 万

吨，环比增长 4.4%；1-5 月累计出口钢材 4465.5 万吨，同比增长 24.7%。

5 月中国进口钢材 63.7 万吨，较上月减少 2.1 万吨，环比下降 3.2%；1-5 月累计进口钢材

304.3 万吨，同比下降 2.7%。

5 月中国进口铁矿砂及其精矿 10203.3 万吨，较上月增加 21.5 万吨，环比增长 0.2%；1-5

月累计进口铁矿砂及其精矿 51374.6 万吨，同比增长 7.0%。

Mysteel

2024/6/7 海关总署 2024 年 6 月 7日数据显示，2024 年 5 月中国出口船舶 562 艘；1-5 月累计出口

2363 艘，累计同比增长 25%。
Mysteel

来源：中国钢铁工业协会、Mysteel、Wind、华福证券研究所

4 原辅材料

4.1 双焦

价格：截至本周收盘，焦煤期货主力合约收盘价为 1,637元/吨，环比上周下跌

34元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为 2,252元/吨，环比上周下跌 21元/吨。

图表 9：焦煤价格（元/吨） 图表 10：焦炭价格（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 11：炼焦煤库存合计（万吨） 图表 12：焦炭库存合计（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

4.2 铁矿石

库存：铁矿石主要港口库存(45港口)合计 14,928万吨，环比上周增加 68.0万吨。
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图表 13：铁矿石期货价格（元/吨） 图表 14：铁矿石价格指数（美元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 15：澳巴铁矿石发货总量（万吨） 图表 16：澳洲-中国铁矿石发货量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 17：铁矿石到港量（万吨） 图表 18：铁矿石到港船舶数（艘）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 19：铁矿石主要港口库存(万吨） 图表 20：铁矿石日均疏港量(万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

5 钢铁冶炼

5.1 生铁粗钢开工

开工方面：截至本周，全国主要钢企高炉开工率为 81.5%，环比上周减少 0.15pct；
样本钢厂电炉开工率为 71.01%，环比上周减少 1.35pct。

图表 21：钢厂开工情况 图表 22：日均铁水产量

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 23：重点钢企生铁日均产量（万吨） 图表 24：重点钢企粗钢日均产量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

5.2 五大品种供需

1、产量方面：

本周五大品种钢材产量合计 896.13万吨，环比上周减少 6.79万吨。其中：螺纹

钢产量为 233.07 万吨，环比上周减少 6.40万吨；线材产量为 94.72万吨，环比上周

华福证券

华福证券



诚信专业 发现价值 14 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 钢铁

减少 0.47万吨；热轧产量为 325.52万吨，环比上周增长 2.86万吨；冷轧产量为 84.64
万吨，环比上周减少 1.61万吨；中厚板产量为 158.18万吨，环比上周减少 1.17万吨。

2、消费方面：

本周五大品种钢材消费量合计 892.06 万吨，环比上周减少 15.76万吨。其中：

螺纹钢消费量 231.14万吨，环比上周减少 18.76万吨；线材消费量为 87.92万吨，环

比上周减少 7.52万吨；热轧消费量为 329.91万吨，环比上周增长 13.32万吨；冷轧

消费量为 85.07万吨，环比上周减少 3.52万吨；中厚板消费量为 158.02万吨，环比

上周增长 0.72万吨。

3、库存方面：

本周五大品种钢材库存合计 1758.06 万吨，环比上周增长 4.07万吨。其中：螺

纹钢库存合计为 775.6万吨，环比上周增长 1.93万吨；线材库存合计为 153.47万吨，

环比上周增长 6.80万吨；热轧库存合计为 414.85万吨，环比上周减少 4.39万吨；冷

轧库存合计为 186.77万吨，环比上周减少 0.43万吨；中厚板库存合计为 227.37万吨，

环比上周增长 0.16万吨。

图表 25：本周分品种产量变化情况（万吨） 图表 26：本周分品种产量变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 27：五大品种钢材消费量（万吨） 图表 28：本周分品种消费量变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所
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图表 29：五大品种钢材库存合计（万吨） 图表 30：本周分品种库存变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 31：五大品种钢厂库存（万吨） 图表 32：五大品种社会库存（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

5.3 价格和利润

截至本周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为 3,655元/吨，环比上周下跌 51元
/吨；上海螺纹钢（HRB400 20mm）价格为 3,620元/吨，环比上周下跌 50元/吨；基

差为-35元/吨，环比上周增加 1元/吨。热轧卷板期货主力合约收盘价为 3,813元/吨，

环比上周下跌 20元/吨；上海热轧（Q235B 4.75mm）价格为 3,810元/吨，环比上周

下跌 20元/吨；基差为-3元/吨，环比上周不变。

图表 33：螺纹钢期现价格（元/吨） 图表 34：热轧期现价格（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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6、钢厂盈利方面：

本周，螺纹钢毛利环比上周上涨 62元/吨，热轧毛利环比上周上涨 98元/吨，冷

轧毛利环比上周上涨 117元/吨，中板毛利环比上周上涨 113元/吨。

图表 35：螺纹钢毛利（元/吨） 图表 36：热轧毛利（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

6 风险提示

（1）政策控产限产的力度不及预期。若政策控产限产力度不及预期，将加剧产

量过剩情况，侵蚀行业利润。

（2）国内经济复苏不及预期。若国内部分风险隐患化解不及预期，或拖累经济

整体复苏，影响钢材消费。

（3）海外经济复苏不及预期。若海外经济复苏不及预期，海外钢材需求下降，

进而影响钢材出口。
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