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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（6.3-6.7）沪深300指数下跌0.16%，申万通信行业指数下跌2.46%，

在 31个申万一级行业中排名第 13位，跑输沪深 300指数 2.30个百分

点。建议重点关注人工智能、光模块、卫星互联网等细分板块投资机会。 

 

投资要点： 

产业动态：（1）运营商：近日，中国移动在广东深圳-东莞成功开通了

全球首个800G空芯光纤传输技术试验网。（2）云服务：近日，IDC发布

了《中国专属云服务市场（2023下半年）跟踪》报告。报告显示，2023

年下半年，专属云服务市场整体呈现稳健增长的态势，同比增长18.0%，

市场规模达到194.9亿元人民币。（3）芯片：近日，世界半导体贸易统

计组织（WSTS）上调了对未来两年全球芯片市场的增长预期，预测2024

年将增长16%，市场总值达到6112亿美元。（4）运营商：近日，中国电

信发布云算网一体化调度产品等成果，首创层次化智能调度体系和开

放式服务架构，将云网服务与资源调度能力分层解耦，实现云网服务一

点供给，创新打造了云算网能力开放共享的新生态。（5）光模块：近日，

光通信行业市场机构LightCounting公布了最新版2023年全球光模块

TOP10榜单。报告指出，随着日本和美国厂商逐渐退出市场，中国厂商

如旭创科技、华为、光迅科技等迅速崛起，占据了主导地位。（5）卫星

互联网： 6月6日消息，SpaceX进行了星舰的第四次试飞。星舰发射升

空2分多钟后，星舰飞船与超重鹰火箭顺利分离，随后，超重鹰火箭的

一级助推器成功在墨西哥湾溅落。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度上升：上周（6.3-6.7）申万通信

行业成交额1480.8亿元，平均每日成交296.16亿元，日均交易额较前一

个交易周上涨5.96%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前为

18.78，低于2016年至今的历史均值34.87倍，当前行业估值低于历史中

枢水平。 

上个交易周通信板块大部分个股下跌：134只个股中，9只个股上涨，122

只个股下跌，下跌个股数占比91.04%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信产业链、人工智能算力产业链、

数字化应用及5G建设的投资机会。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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1    产业动态 

1.1  运营商：中国移动开通全球首个 800G 空芯光纤传输技术试验网 

6月6日消息，中国移动近日在广东深圳-东莞成功开通了全球首个800G空芯光纤传输

技术试验网。这一突破性的试验是由中国移动携手国内光纤光缆及设备厂商共同完

成的，充分验证了反谐振空芯光纤在实际应用场景下的强大性能。在多种复杂条件下，

如牵拉、挤压、水汽、户外熔接等，该光纤展现了出色的稳定性，实现了空芯-空芯

光纤熔接损耗低至0.05dB、空芯-实芯连接小于0.3dB，以及铺设后光缆损耗每公里

0.6dB等核心技术指标，均达到国际领先水平。通过采用单波800Gbps宽谱光传输系统，

试验成功实现了基于空芯光纤的20km单芯光纤双向128Tb/s超大容量传输，证明了反

谐振空芯光纤在复杂管网环境中部署的可行性。这一里程碑式的成果标志着空芯光

纤及传输系统产业正逐步从技术原型迈向产业化，为未来的光通信领域带来了巨大

的发展潜力和机遇。 

空芯光纤技术以其全新的空气导光机理，在光通信领域取得了颠覆性突破，不仅成功

突破了实芯光纤的容量和时延极限，还在骨干和数据中心传输中展现出显著优势。通

过本次试验，反谐振空芯光纤与实芯光纤混合光缆的首次制备完成，展示了优异的机

械性能和在复杂环境下的稳定性。即使在台风“马力斯”过境深圳东莞的极端条件下，

该技术依然成功应用于大湾区金融专线的铺设，有效优化了光链路传输时延超过30%，

为时延敏感业务、算力优化以及智算中心分布式部署提供了有力支撑。(资料来源：

C114通信网) 

1.2  云服务：IDC 报告称三大运营商专属云服务市场份额占比达 43.6% 

近日，国际数据公司（IDC）发布了《中国专属云服务市场（2023下半年）跟踪》报

告。报告显示，2023年下半年，专属云服务市场整体呈现稳健增长的态势，同比增长

18.0%，市场规模达到194.9亿元人民币。尽管受到宏观经济及云行业整体发展周期的

影响，增速有所回落，但专属云服务市场仍然是云计算市场中表现最好的领域。在市

场竞争格局方面， Top 5服务商的市场份额占比继续提升，相较于2022年下半年提升

了3.2个百分点，合计达到64.0%。中国电信天翼云、中国移动移动云和中国联通联通

云在市场中占据主导地位，整体市场份额达到43.6%。具体来看，中国电信天翼云以

21.8%的市场份额蝉联第一，连续五次登顶中国专属云服务市场。中国移动移动云市

场份额为11.6%，中国联通联通云市场份额为10.2%。这三大运营商凭借其在基础设施、

网络覆盖和服务能力等方面的优势，在专属云服务市场中形成了强大的竞争力。此外，

生成式AI的发展正在为专属云服务市场带来新的服务模式——智算专属云。智算专

属云服务以其更高的计算能力和智能化水平，有可能成为市场新的重要增量。(资料

来源：C114通信网) 

1.3  芯片：WSTS 上调芯片市场预期，预测 2024 将增长 16% 

近日，世界半导体贸易统计组织（WSTS）上调了对未来两年全球芯片市场的增长预期，

预测2024年将增长16%，市场总值达到6112亿美元，这一预测基于内存和逻辑集成电

路领域的强劲增长趋势。其中，美洲和亚太地区预计将成为增长的主要动力，销售额

将分别增长25.1%和17.5%。在细分市场方面，存储和逻辑类产品预计将实现显著增长，

而分立器件、光电子、传感器和模拟芯片等其他领域则可能出现个位数的下滑。对于

2025年，WSTS预计市场将继续保持增长势头，销售额将达到6874亿美元，其中存储和

逻辑领域的增长尤为突出。此外，美国半导体行业协会（SIA）的数据也显示，全球

半导体市场正在稳步回暖，4月份的收入同比增长了15.8%，这进一步证实了半导体行

业正在经历一个强劲的增长周期。(资料来源：C114通信网) 
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1.4  运营商：中国电信发布云算网一体化调度产品 

近日，中国电信发布云算网一体化调度产品等成果，首创层次化智能调度体系和开放

式服务架构，将云网服务与资源调度能力分层解耦，实现云网服务一点供给，创新打

造了云算网能力开放共享的新生态。该产品充分利用中国电信端到端网络的差异化

优势，以及SRv6、切片、确定性、低时延、高保障、AI、量子等新型信息技术，实现

算力的实时连接、实时运输、安全可靠、智能决策，满足用户灵活多样的云算网一体

化供给需求，赋能各行业数字化转型，产生显著的经济及社会效益。昆仑平台的云算

网一体化调度平台是其内核层的核心引擎，该平台专注于对云网新型信息基础设施

资源进行一体化、高效的管理和灵活调度。该平台能够支持多种战略新兴业务，实现

云算网多要素的集中供给。该平台通过三大核心技术创新——多因子全局最优调度、

云网孪生感知度量、以及意图驱动随愿供给，基于庞大的数据流实现多因子/多目标

算法优化。这些技术使得平台能够实现对通算、智算、骨干网、城域网的一体化调度，

并且能够实现异构云算网资源的弹性、智能调度和全局优化。这一创新支持了算力专

网产品的能力供给，提升了整体运营效率和服务质量。（资料来源：C114通信网） 

1.5  光模块：中国厂商在 2023 年全球光模块 TOP10 中独占第一 

近日，光通信行业市场机构LightCounting公布了最新版2023年全球光模块TOP10榜单。

报告指出，随着日本和美国厂商逐渐退出市场，中国厂商如旭创科技、华为、光迅科

技等迅速崛起，占据了主导地位。到2023年，旭创科技首次登顶榜首，而Coherent

（Finisar）紧随其后排名第二。中国厂商在TOP10榜单中占据了七个席位，显示了其

强大的市场影响力和竞争力。与此同时，国外厂商如Coherent（Finisar）、思科（Acacia）

和Marvell等仍然保持一定的市场份额，但与中国厂商相比，其排名和影响力有所减

弱。值得注意的是，LightCounting在统计中改变了规则，将设备供应商制造的光模

块纳入分析，因此华为、思科等设备商也得以出现在榜单上。随着云计算和人工智能

技术的快速发展，领先的云计算公司如亚马逊、谷歌和Meta对网络设备和光连接的需

求激增，形成了各自独立的细分市场。英伟达作为新的细分市场领导者，其供应商如

天孚通信、旭创科技、Fabrinet和Coherent在2023年报告了收入增长，而其他未与英

伟达合作的光器件和模块供应商则面临收入下滑的困境。（资料来源：C114通信网） 

1.6  卫星互联网：星舰第四次试飞成功，火箭及飞船的溅落目标均实现 

近日，SpaceX成功进行了星舰的第四次试飞。在这次试飞中，星舰飞船与超重鹰火箭

在发射升空后2分多钟顺利分离，随后超重鹰火箭的一级助推器成功在墨西哥湾溅落。

与前几次试飞相比，SpaceX对第四次试飞的目标进行了简化，不再包含一些高风险测

试，如上次未完成的在轨重新点火猛禽发动机测试，以及不真正入轨的飞行目标。这

一简化大大降低了飞行的复杂性，从而提高了飞行的成功率。截至目前，SpaceX已经

完成四次星舰飞行测试。（资料来源：21经济网） 

2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业涨跌情况 

上周（6.3-6.7）沪深300指数下跌0.16%，申万通信行业指数下跌2.46%，在31个申万

一级行业中排名第13位，跑输沪深300指数2.30个百分点。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今，沪深300指数上涨4.17%，申万通信行业指数下跌1.79%，在31个申万

一级行业中排名第8位，跑输沪深300指数5.96个百分点。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周（6.3-6.7）申万通信二级子行业中，通信服务下跌3.24%，通信设备下跌2.06%。

2024年累计来看，通信服务下跌9.54%，通信设备上涨2.67%。 
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图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看， SW通信行业PE（TTM）当前为18.78，低于2016年至今的历史均值

34.87倍，当前行业估值低于历史中枢水平。 

图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

注：PE（TTM）为剔除负值后 

2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周上涨。上周（6.3-6.7）申万通信行业成交额1480.80亿元，

平均每日成交296.16亿元，日均交易额较前一个交易周上涨5.96%。 
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图表6：申万通信行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周（6.3-6.7）申万通信行业个股大部分个股下跌。134只个股中，9只个股上涨，

122只个股下跌，下跌个股数占比91.04%。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周（6.3-6.7）通信板块发生大宗交易详细信息如下： 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

*ST 通脉 2024-06-07 4.20  50.00  210.00  

德科立 2024-06-07 25.20  18.00  453.60  

富士达 2024-06-07 9.54  50.00  477.00  

ST 富通 2024-06-05 0.52  30.00  15.60  
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*ST 鹏博 2024-06-04 1.17  40.00  46.80  

新易盛 2024-05-29 83.50  3.50  292.25  

中际旭创 2024-05-27 168.39  6.00  1,010.34  
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

自6月3日起，未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

超讯通信 2024-06-06 98.00 15,760.88 0.62% 

广和通 2024-06-11 134.09 76,574.40 0.18% 

北纬科技 2024-06-20 12.73 55,803.58 0.02% 

信科移动 2024-07-01 69,500.00 341,875.00 20.33% 

朗威股份 2024-07-05 1,232.00 13,640.00 9.03% 

欣天科技 2024-07-08 39.00 19,170.06 0.20% 

北纬科技 2024-07-09 84.32 55,803.58 0.15% 

二六三 2024-07-11 145.00 138,841.19 0.10% 

科信技术 2024-07-25 3,931.61 24,970.46 15.75% 

欣天科技 2024-07-29 32.00 19,170.06 0.17% 

润泽科技 2024-08-08 19,545.95 172,057.76 11.36% 

德科立 2024-08-09 116.74 12,089.28 0.97% 

司南导航 2024-08-15 1,443.92 6,216.00 23.23% 

利尔达 2024-08-16 32,300.12 42,163.00 76.61% 

浩瀚深度 2024-08-19 196.43 15,834.67 1.24% 

中国电信 2024-08-20 5,803,930.33 9,150,713.87 63.43% 

光迅科技 2024-08-27 113.80 79,420.20 0.14% 

广和通 2024-09-02 52.85 76,574.40 0.07% 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；运

营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信

产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业发展

不及预期；数字化产业建设不及预期。 
$$end$$ 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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