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2024年 06月 13日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

AI 应用不断出新，构筑多元生态

投资要点

事件： 近日，字节跳动推出“小黄蕉”（英文名 Chatwiz）的 AI虚拟交友聊天

产品上线。字节跳动持续布局 AI领域：2023年 8月，推出大语言模型“豆包”

及多模态大模型 BuboGPT，并推出三款 AI对话类产品：豆包、扣子和 Cici。今

年 5月 15日，旗下火山引擎发布豆包大模型的全业务解决方案，并大幅降低主

力模型定价。

模型厂商基于自身特色，针对性开发应用有效吸引用户。2023年 8月字节跳动

发布旗下首个语言大模型“豆包”。根据七麦数据，截至 2024年 6月 12日，

豆包应用排名稳定在总榜免费榜第一。豆包在搜索、阅读分析、创作上表现出色，

支持上传文档，可基本满足日常工作需要。与其他产品相比，豆包在语音功能具

备一定优势，有效地降低使用门槛。同样以豆包大模型为基础的产品扣子，其通

过 API连接集成各种插件和平台，提供“无代码”创建应用的方式，加快全民

开发者时代的到来。相比于 Open AI的 GPT Store， 扣子生态更加开放，允许

分享到豆包、微信、飞书等平台。2024春季 FORC原动力大会上，火山引擎推

出扣子专业版，帮助企业和开发者更好定制化智能体。

 AI 产品需求持续增长，用户画像逐步显现。AI产品形态向内容生成、知识洞察、

智能助手以及数字代理等方向演进，并已初步实现多模态（文本、图片、音频、

视频）之间的相互转换。开发者在 PC、移动端陆续以独立和嵌入的形式，完成

AIGC产品在各领域布局。根据 Quesmbole数据，独立 APP的需求持续增长，

2024 年 1 月，TOP10 AIGC APP 聚合活跃用户规模达 5,376 万，同比增长

3,725%。AI在各个行业 APP场景中的引入为应用带来新的优势和价值，推动

行业向智能化方向转型。用户画像特点突出，运营有较大提升空间。不同类型人

群对头部 AIGC APP的偏好有着明显的差异。头部 AIGC APP的聚合用户多为

男性，年龄集中在 25-35岁，位于三线及以上城市，同时具备较高消费意愿与

能力。AIGC APP在工作日期间的活跃度高于休息日，与办公场景的适配性更强。

现阶段国内 AIGC行业仍处于野蛮生长阶段，头部 AIGC APP的运营尚有较大

提升空间。运营数据显示用户活跃度均在 20%以下，忠诚度三日留存在 50%以

下，流失风险高，部分卸载率在 50%以上。

投资建议：AI 产品凭借自身特色有效吸引用户，应用类型多元化有效完善产品

生态。建议关注相关标的：昆仑万维、世纪天鸿、蓝色光标、南方传媒、天娱数

科、引力传媒、捷成股份、汤姆猫、视觉中国、华策影视、中广天泽、中信出版、

万兴科技、因赛集团、天下秀等。

风险提示：AI相关技术发展不确定性、政策不确定性、新产品用户接受度不确

定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；
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