
证
券
研
究
报
告 

行
业
周
报 

 

 

 

 

 
 

促进消纳问题解决，关注配套电网投资

提速 
  

——公用事业周报（20240603-20240607） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

行业新闻：2024年 6月 4日，国家能源局发布了《关于做好新能源消纳工

作保障新能源高质量发展的通知》，重点提出六项重点任务，做好新形势

下的新能源消纳工作，构建新型电力系统。具体内容包括： 

1、 加快推进新能源配套电网建设。《通知》提出加强规划管理、加快项

目建设和优化接网流程。规划管理方面，对 500 千伏及以上配套电网

项目，国家能源局每年组织国家电力发展规划内项目调整，加快推动

一批新能源配套电网项目纳规。项目建设方面，重点推动一批配套电

网建设项目。 

2、 积极推进系统调节能力提升和网源协调发展。推进系统调节能力方

面，《通知》提出根据新能源增长规模和利用率目标，开展电力系统

调节能力需求能力分析，明确新增煤电灵活性改造、调节电源、抽水

蓄能、新型储能和负荷侧调节能力规模。提升并网新能方面，国家能

源局组织修订新能源并网标准，明确新能源并网运行规范。 

3、 充分发挥电网资源配置平台作用。《通知》提出进一步提升电网资源

配置能力，同时充分发挥电力市场机制作用，建立健全区域电力市

场，优化区域内省间错峰互济空间和资源共享能力。 

4、 科学优化新能源利用率目标。《通知》提出，要科学确定各地新能源

利用率目标，部分资源调节较好地区可适当放宽新能源利用率目标，

原则上不低于 90%。 

5、 扎实做好新能源消纳统计。统一新能源利用率口径，加强消纳数据校

合，强化信息披露和统计监管。 

6、 常态化开展新能源消纳监测分析和监管工作。加强监测分析和预警，

全面跟踪分析全国新能源消纳形势，并且开展新能源消纳监管，加强

对新能源跨省消纳措施的监管，督促有关单位取消不合理的限制性措

施。 

我们认为，此次通知将进一步促进消纳问题的解决，以及加快配套电网建

设的提速。一方面，截止 2023 年底，风电和光伏发电利用率分别为

97.3%和 98%，保持了较高水平，截止 2024 年 4 月，全国风电和光伏发

电累计装机同比增长 38%。因此，随着新能源发电装机量的进一步增长，

消纳需求进一步增加。因此，此次《通知》有望进一步加快促进消纳问题

的解决。另一方面，此次《通知》提出要加快推进新能源配套电网建设，

因此我们认为配套电网投资或有望提速。此外，煤电当前仍然是电力系统

的基础保障型电源，伴随着新能源在发电中占比不断提升，更需要煤电系

统承担调节能力。 
  
◼ 投资建议 

投资策略方面，我们认为随着电力市场改革的持续推进，以及电力行业清

洁低碳转型，电力板块建议关注龙头公司长江电力、华能国际等；同时，

水务板块建议关注瀚蓝环境等。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险带来用电量不及预期，双碳政策进度不及预期，电力市

 
[Table_Industry] 行业: 公用事业 

日期: 
 
shzqdatemark    

 

   
[Table_Author] 分析师: 方晨 

Tel: 021-53686475 

E-mail: fangchen@shzq.com 

SAC 编号: S0870523060001 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 
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场化改革进度不及预期等。  
 

图 1：中国风电/光伏利用率（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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