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AI 应用落地提速，卫星通信进入密集催化期 
  

——通信行业周报（2024.6.03-2024.6.07） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 行业走势 
行情回顾：过去一周（2024.6.3-6.7），上证指数、深证成指涨跌幅分别

为-1.15%，-1.16%，中信通信指数涨跌幅为-1.98%，在中信 30 个一级行

业排第 10 位。过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为: ST 特信

12.78%，新易盛 5.06%，百邦科技 3.83%，中国移动 0.80%，中国电信

0.51%。股价跌幅前五名为：久盛电气-36.58%，恒信东方-29.73%，中际

旭创-24.01%，ST 富通 -22.95%，*ST 九有-22.79%。 

过去一周通信板块呈现下降走势，细分板块通信设备、电信运营 II、增

值服务 II 子版块、通讯工程服务板块近一周分别下跌-2.07%、1.04%、-

12.10%、-7.06%。 

 

◼ 行业核心观点 
1. 台北国际电脑展顺利举办，AI应用迎重要催化。 

AI芯片迭代加快。6月4—7日COMPUTEX 2024中多家大厂发布GPU升

级迭代图。其中英伟达，2025年将推出增强版Blackwell Ultra GPU（8S 

HBM3e 12H），2026年推出下一代Rubin GPU（8S HBM4）和相应的

平台。NIM服务革命性的改变模型部署方式，开发者无需担心底层的基

础设施和资源管理，能够轻松地为 copilots、聊天机器人等构建生成式 

AI 应用，所需时间从数周缩短至几分钟。同时，英伟达借助

Omniverse、Metropolis 和 Isaac等技术，帮助工厂提高运营效率并降

低成本，目前比亚迪电子、西门子、泰瑞达和 Alphabet旗下公司 

Intrinsic 等全球十多家机器人行业领先企业，正在将 NVIDIA Isaac 加速

库、基于物理学的仿真和 AI 模型集成到其软件框架和机器人模型中，以

此提高工厂、仓库和配送中心的工作效率。我们认为AI开发工具、端侧

产品陆续推出，大模型应用落地有望提速，未来随着推理侧算力提升，

软件生态逐步完善，产业趋势确定性将进一步提高。 

 

2. 算力高景气不改，光模块确定性高增。 

英伟达拆股进一步激发算力投资热情。英伟达宣布于6月10日起，公司

普通股按照“1拆10”的比例进行拆股，拆股行为有利于增加交易量和流

动性，吸引机构之外的散户投资者参与，我们认为英伟达此举有望进一

步提高算力板块投资热度，估值中枢有望上移。GB200拉动1.6T光模块

放量。据了解，英伟达GB200将采用1.6T光模块，未来随着GB200持续

上量以及算力速率的提升，1.6T甚至更高的光模块有望成为大趋势。但

是1.6T上量后并不意味着800G很快就进入需求下降的状态，从全球来

看，不同科技厂商的AI算力需求、选择的技术路径、选择的交换机网络

架构及其光模块、需求的时间节奏不完全一致，所以2025年会有一些厂

商才开始正式部署800G。我们认为随着谷歌、微软等科技巨头不断加码

算力基础设施建设，1.6T、800G光模块有望迎双增，产业确定性较高。 

 

建议关注：1）光模块：天孚通信、中际旭创、新易盛、源杰科技、仕佳

光子、光迅科技等；2）算力/算力租赁：润泽科技、立昂技术、紫光股

份、浪潮信息、中兴通讯、中贝通信、光环新网、恒为科技 

 

3. 卫星通信进入密集催化期，商业化进程有望提速。 
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星舰第四次试飞成功，发射端迎重要突破。6月6日，SpaceX进行了星舰

的第四次试飞，核心目标是测试超重鹰火箭和星舰飞船的回收能力，本

次试飞星舰几乎按照计划跑完了全部流程。据美媒、联邦航空管理局官

员表示，SpaceX正准备在2024年加快发射“星舰”的步伐，全年计划

进行多达九次试飞。同日，海南国际商发董事长杨天梁宣布文昌航天城

二号发射工位竣工，标志着海南商业航天发射场转段进入全系统合练阶

段。中国第三个万星低轨星座发布。日前鸿擎科技已向国际电联提交

“鸿鹄三号”卫星星座申请备案，该星座含10000颗卫星，是国内继星

网GW计划和上海G60星座提案后实体计划的第三个超万颗卫星巨型星

座。Sateliot再加码卫星通信服务。6月3日专注于物联网的卫星服务提

供商Sateliot获得了SpaceX公司火箭上的一席之地，计划于7月再发射四

颗近地轨道(LEO)卫星，这将推进其下半年提供商用5G服务的计划。 

 

建议关注：卫星制造：中国卫星、上海瀚讯；航天通信：航天环宇、地

面终端零部件：臻镭科技、国博电子、铖昌科技、信维通信；卫星应用

（通信、导航）：振芯科技、海格通信、盟升电子、华力创通、天箭科

技；卫星核心网：震有科技；运营商类：中国卫通；火箭类：航天电  

子、陕西华达。  

 
 

◼ 行业要闻 
紫光展锐本轮融资金额超过40亿元 

紫光展锐董事会已表决通过股权融资决议，宣告新一轮股权融资完成。

据了解，紫光展锐本轮融资金额超过40亿元，投资方有上海、北京两地

国资平台，工银资本管理有限公司、交银金融资产投资有限公司、人保

资本股权投资有限公司等金融机构，以及中信建投、国泰君安、弘毅投

资等。 

艾瑞咨询：预计 5 年内，低空经济基建与管理规则两道“封印”将完全

解除 

6 月 5 日消息，艾瑞咨询发布的 2024 年中国低空经济前景研究报告指

出，目前低空经济并未将全部的市场展开，无人机的研发生产几乎成为

了目前产业链中最清晰的市场，暂时独大，在这种情况下，中下游企业

被迫参同台竞争。而低空经济应用和市场规模爆发的前提是法律法规的

落地与基础设施的搭建。“预计 5 年内，基建与管理规则这最后两道封

印将完全解除，然后惠及航空器生产商，最后惠及运营商。”艾瑞咨询

指出，低空经济与 6G 形成的城市数字分层息息相关，必将带来流量大

跃升。 

◼ 投资建议 
维持通信行业“增持”评级 

◼ 风险提示 
国内外行业竞争压力，5G建设速度未达预期，中美贸易摩擦。 
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1  过去一周行情回顾 

1.1  板块走势 

过去一周（2024.6.3-6.7），上证指数、深证成指涨跌幅分别

为-1.15%，-1.16%，中信通信指数涨跌幅为-1.98%，在中信 30 个

一级行业排第 10 位。过去一周通信板块呈现下降走势，细分板块

电信运营板块，通信设备板块，通讯工程服务板块，增值服务板

块近一周涨跌幅为 1.04%，-2.07%，-7.06%，-12.10%。 

 

1.2  涨跌幅 top5 

过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为: ST 特信

12.78%，新易盛 5.06%，百邦科技 3.83%，中国移动 0.80%，中国

电信 0.51%。股价跌幅前五名为：久盛电气-36.58%，恒信东方-

29.73%，中际旭创-24.01%，ST 富通 -22.95%，*ST 九有-22.79%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 1：中信一级行业周涨幅（%） 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  行业核心观点 

2.1  台北国际电脑展顺利举办，AI 应用迎重要催化。 

AI 芯片迭代加快。6 月 4—7 日 COMPUTEX 2024 中多家大

厂发布 GPU 升级迭代图。其中英伟达，2025 年将推出增强版

Blackwell Ultra GPU（8S HBM3e 12H），2026 年推出下一代

Rubin GPU（8S HBM4）和相应的平台；AMD，MI325X 加速器

2024 年 Q4 上市，MI350 的芯片系列预计于 25 年上市（新架构，

推理方面的性能预计将提高 35 倍），2026 年 MI400 系列将推出

（「Next」架构）；英特尔，Gaudi3 于 2024 年晚些时候投入量

产，FP8 计算能力高达 1.835PFLOPS。 

NIM 服务革命性的改变模型部署方式。6 月 2 日，NVIDIA 宣

布全球 2800 万开发者现可下载 NVIDIA NIM（一种推理微服务，

旨在方便各种规模的企业部署 AI 服务），NIM 技术优势在于其高

度的模块化和自动化，开发者无需担心底层的基础设施和资源管

理，能够轻松地为 copilots、聊天机器人等构建生成式 AI 应用，

所需时间从数周缩短至几分钟，该技术可广泛应用于医疗、金

融、自动驾驶等多个行业。 

打造 Isaac 机器人开发平台，多技术赋能工业数字化。生成

式 AI 和数字孪生技术所带来的变革性影响正不断提高各个工厂的

自主化水平，借助 NVIDIA Omniverse、Metropolis 和 Isaac，工

业生态系统可以加速采用自主技术，帮助工厂提高运营效率并降

低成本，目前比亚迪电子、西门子、泰瑞达和 Alphabet 旗下公司 

Intrinsic 等全球十多家机器人行业领先企业，正在将 NVIDIA Isaac 

加速库、基于物理学的仿真和 AI 模型集成到其软件框架和机器人

模型中，以此提高工厂、仓库和配送中心的工作效率。 

图 2：过去一周涨幅前十个股（%）  图 3：过去一周跌幅前十个股（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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我们认为 AI 开发工具、端侧产品陆续推出，大模型应用落地

有望提速，未来随着推理侧算力提升，软件生态逐步完善，产业

趋势确定性将进一步提高。 

 

2.2  算力高景气不改，光模块确定性高增。 

英伟达拆股进一步激发算力投资热情。英伟达宣布于 6 月 10

日起，公司普通股按照“1 拆 10”的比例进行拆股，拆股行为有

利于增加交易量和流动性，吸引机构之外的散户投资者参与，我

们认为英伟达此举有望进一步提高算力板块投资热度，估值中枢

有望上移。 

1.6T、800G 光模块有望迎双增。据了解，英伟达 GB200 将

采用 1.6T 光模块，未来随着 GB200 持续上量以及算力速率的提

升，1.6T 甚至更高的光模块有望成为大趋势。但是 1.6T 上量后并

不意味着 800G 很快就进入需求下降的状态，从全球来看，不同

科技厂商的 AI 算力需求、选择的技术路径、选择的交换机网络架

构及其光模块、需求的时间节奏不完全一致，所以 2025 年会有一

些厂商才开始正式部署 800G。我们认为随着谷歌、微软等科技巨

头不断加码算力基础设施建设，1.6T、800G 光模块有望迎双增，

产业确定性较高。 

建议关注：1）光模块：天孚通信、中际旭创、新易盛、源杰

科技、仕佳光子、光迅科技等；2）算力/算力租赁：润泽科技、立

昂技术、紫光股份、浪潮信息、中兴通讯、中贝通信、光环新

网、恒为科技 

 

2.3  卫星通信进入密集催化期，商业化进程有望提速。 

星舰第四次试飞成功，发射端迎重要突破。6 月 6 日，

SpaceX 进行了星舰的第四次试飞，核心目标是测试超重鹰火箭和

星舰飞船的回收能力，本次试飞星舰几乎按照计划跑完了全部流

程。据美媒、联邦航空管理局官员表示，SpaceX 正准备在 2024

年加快发射“星舰”的步伐，全年计划进行多达九次试飞。同

日，海南国际商发董事长杨天梁宣布文昌航天城二号发射工位竣

工，标志着海南商业航天发射场转段进入全系统合练阶段。 

中国第三个万星低轨星座发布。日前鸿擎科技已向国际电联

提交“鸿鹄三号”卫星星座申请备案，该星座含 10000 颗卫星，

是国内继星网 GW 计划和上海 G60 星座提案后实体计划的第三个

超万颗卫星巨型星座。 

Sateliot 再加码卫星通信服务。6 月 3 日专注于物联网的卫星

服务提供商 Sateliot 获得了 SpaceX 公司火箭上的一席之地，计划
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于 7 月再发射四颗近地轨道(LEO)卫星，这将推进其下半年提供商

用 5G 服务的计划。 

建议关注：卫星制造：中国卫星、上海瀚讯；航天通信：航  

天环宇；地面终端零部件：臻镭科技、国博电子、铖昌科技、信  

维通信；卫星应用（通信、导航）：振芯科技、海格通信、盟升  

电子、华力创通、天箭科技；卫星核心网：震有科技；运营商  

类：中国卫通；火箭类：航天电子、陕西华达。  

 

3  行业重要新闻 

3.1  计算机芯片 

紫光展锐本轮融资金额超过 40 亿元 

紫光展锐董事会已表决通过股权融资决议，宣告新一轮股权

融资完成。据了解，紫光展锐本轮融资金额超过 40 亿元，投资方

有上海、北京两地国资平台，工银资本管理有限公司、交银金融

资产投资有限公司、人保资本股权投资有限公司等金融机构，以

及中信建投、国泰君安、弘毅投资等。（观察者网 2024-06-03） 

 

3.2  低空通信 

艾瑞咨询：预计 5 年内，低空经济基建与管理规则两道“封

印”将完全解除 

6 月 5 日消息，艾瑞咨询发布的 2024 年中国低空经济前景研

究报告指出，目前低空经济并未将全部的市场展开，无人机的研

发生产几乎成为了目前产业链中最清晰的市场，暂时独大，在这

种情况下，中下游企业被迫参同台竞争。而低空经济应用和市场

规模爆发的前提是法律法规的落地与基础设施的搭建。“预计 5

年内，基建与管理规则这最后两道封印将完全解除，然后惠及航

空器生产商，最后惠及运营商。”艾瑞咨询指出，低空经济与 6G

形成的城市数字分层息息相关，必将带来流量大跃升。 

6G 技术对移动性指标的提升、超大规模链接的能力和卫星通

信的接入，将海陆空三种类型的移动目标纳入到通信连接范围

里。从宏观上看地球将演变成数字球。而城市中无人机、飞艇、

飞机等空中设备的加入，会将原本不存在的城市物理分层，进化

到数字分层。也就是说，未来整个城市规划过程中，地表将不再

是基础，数字高层的概念将纳入考量。届时，由大量低空飞行设

备产生的流量使用增量，会为通信运营商带来巨大的数字化红

利。（C114 通信网 2024-06-05） 
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4  行业重要公告 

 
表 1：过去一周重点公司公告 

公司名称 公告日期 公告内容 

温州意华 2024/6/7 温州意华接插件股份有限公司（以下简称“公司”或“本

公司”）2023 年年度权益分派方案已获 2024 年 5 月 20 日

召开的 2023 年年度股东大会审议通过，具体方案为：以公

司最新的总股本 194,049,696 股为基数，向全体股东每 10

股派发现金股利人民币 1.00 元（含税），不送红股，也不

以资本公积金转增股本。 

信维通信 2024/6/6 深圳市信维通信股份有限公司（以下简称“公司”或“本

公司”）2023 年年度权益分派方案已获 2024 年 5 月 16 日

召开的 2023 年度股东大会审议通过，具体方案为：以公司

总股本 967,568,638 股为基数，按每 10 股派发现金股利人

民币 1.00 元（含税），共计派发现金股利 96,756,863.80

元，不送红股，也不以资本公积金转增股本，剩余未分配

利润结转入下一年度。 

华菱线缆 2024/6/6 公司 2023 年年度权益分派方案为：以 2023 年 12 月 31 日

公司总股本 534,424,000 股为基数，以未分配利润向全体

股东每 10股派发现金股利人民币 0.50元（含税），共计派

现金红利 26,721,200.00元（含税），不送红股，不以资本

公积金转增股本。若公司利润分配方案公布后至实施前，

公司的总股本发生变动，将按照现金分红总额不变原则调

整分配比例。 

天孚通信 2024/6/6 近日，公司收到王志弘先生出具的《关于减持股份计划实

施完毕的告知函》，王志弘先生共计减持所持有天孚通信

股份 309,673 股，占天孚通信总股本比例 0.0559%。截至

本公告披露日，王志弘先生本次股份减持计划已实施完

毕。 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 

 

5  风险提示 
 

国内外行业竞争压力，5G建设速度未达预期，中美贸易摩

擦。
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