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政策解读

持续完善量化交易监管。沪深北交易所制定《程序化交易管理

实施细则》，进一步强化对程序化交易的监管，促进程序化交易规

范发展。《实施细则》从交易行为、信息系统、高频交易等方面进

一步明确，将高频交易作为监管重点，加强量化交易异常交易行为

监管，建立完善量化交易针对性异常交易监控标准，加强异常交易

和异常报撤单行为监管，对高频交易作出了差异化监管安排，包括

额外报告要求、从严管理异常交易行为、实行差异化收费标准等，

同时还明确了机构、会员的合规风控职责，有利于进一步完善程序

化交易监管，稳定市场波动，保护投资者权益。

完善法制环境，加强投资者保护。证监会公布《中国证监会行

政处罚裁量基本规则（征求意见稿）》，明确了行政处罚裁量基本规

则制定目的和依据、行政处罚裁量的定义、行使裁量权应当遵循的

指导原则和裁量政策，进一步推动证券行业法制化环境不断完善。

各项基础规章制度加速推出，有助于行业基础功能的完善，进一步

打好长期健康发展的基础。证监会上市公司监管司司长郭瑞明就近

期上市公司股票被实施 ST、退市情况答记者问时表示，已有 33家

公司触及退市标准，其中面值退市 22 家，市场优胜劣汰机制正在

逐步形成。

上周主要指数均有不同程度下跌，上证综指下跌 1.15%，沪深

300 下跌 0.16%，创业板指数下跌 1.33%。上周股票成交金额 3.84

万亿元，日均成交额 0.77万亿元，环比增加 4.40%。中债-总全价(总

值)指数较年初上涨 1.67%;中债国债 10年期到期收益率为 2.28%,较

年初下行 27.68bp。

风险提示

 宏观经济数据不及预期；资本市场改革不及预期；一二级市场
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活跃度不及预期；金融市场大幅波动。
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1. 政策解读

持续完善量化交易监管。沪深北交易所制定《程序化交易管理实施细则》，进一步强化对

程序化交易的监管，促进程序化交易规范发展。《实施细则》从交易行为、信息系统、高频交

易等方面进一步明确，将高频交易作为监管重点，加强量化交易异常交易行为监管，建立完善

量化交易针对性异常交易监控标准，加强异常交易和异常报撤单行为监管，对高频交易作出了

差异化监管安排，包括额外报告要求、从严管理异常交易行为、实行差异化收费标准等，同时

还明确了机构、会员的合规风控职责，有利于进一步完善程序化交易监管，稳定市场波动，保

护投资者权益。证券行业法制化环境不断完善，推动行业长期健康发展。

完善法制环境，加强投资者保护。证监会公布《中国证监会行政处罚裁量基本规则（征求

意见稿）》，明确了行政处罚裁量基本规则制定目的和依据、行政处罚裁量的定义、行使裁量权

应当遵循的指导原则和裁量政策，进一步推动证券行业法制化环境不断完善。各项基础规章制

度加速推出，有助于行业基础功能的完善，进一步打好长期健康发展的基础。证监会上市公司

监管司司长郭瑞明就近期上市公司股票被实施 ST、退市情况答记者问时表示，已有 33家公司

触及退市标准，其中面值退市 22家，市场优胜劣汰机制正在逐步形成。

2. 行情回顾

上周（20240603-20240607）沪深 300指数、创业板指数分别收于 3526.13(-0.16%)、1777.79

(-1.33%),申万一级非银金融指数跌幅为 2.54%,在 31个申万一级行业中排名第 16位；证券Ⅲ跌

幅为 2.61%。

个股表现，本周板块涨幅居前的有首创证券（3.92%）、国信证券（3.80%）、华鑫股份（0.84%），

跌幅居前的有中期退（-76.51%）、锦龙股份（-18.72%）、中航产融（-16.32%）。

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）
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数据来源：Wind，山西证券研究所

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名

前五名 后五名

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%）

首创证券 3.92 中期退 -76.51

国信证券 3.80 锦龙股份 -18.72

华鑫股份 0.84 中航产融 -16.32

招商证券 -0.21 天风证券 -15.66

江苏金租 -0.38 弘业期货 -10.51

数据来源：Wind，山西证券研究所

3. 行业重点数据跟踪

1）市场表现及市场规模：上周主要指数均有不同程度下跌，上证综指下跌 1.15%，沪深

300下跌 0.16%，创业板指数下跌 1.33%。上周股票成交金额 3.84万亿元，日均成交额 0.77万

亿元，环比增加 4.40%。

图 2：主要指数的本周涨跌幅（%） 图 3：上周日均成交 0.77万亿元，环比增加 4.40%



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 6

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

2）信用业务：截至 6月 7日，市场质押股 3517.74亿股，占总股本 4.39%;两融余额 1.50

万亿元，环比-1.68%。其中，融资规模 1.47万亿元，融券余额 341.45亿元。

图 4：截至 6月 7日，质押股数占比 4.39% 图 5：截至 6月 7日，两融余额 1.50万亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

3）基金发行：24年 05月，新发行基金份额 521.16亿份，发行 125只，环比减少 63.06%。

其中，股票型基金发行 52.38亿份，环比减少 56.80%，发行份额占比 10.05%。

4）投行业务：24年 05月，股权承销规模 216.87亿元，其中，IPO金额 8.61亿元；再融

资金额 208.26亿元。

图 6：5月基金发行份额 521.16亿份 图 7：5月股权融资规模 216.87亿元
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

5）债券市场：中债-总全价(总值)指数较年初上涨 1.67%;中债国债 10 年期到期收益率为

2.28%,较年初下行 27.68bp。

图 8：中债 10年国债到期收益率(%)

数据来源：wind，山西证券研究所

4. 监管政策与行业动态

程序化交易监管实施细则出炉。日前，沪深北三地交易所发布公告称，为加强程序化交易

监管，促进程序化交易规范发展，维护证券交易秩序和市场公平，制定了《程序化交易管理实

施细则》，并向市场公开征求意见。据悉，此次《实施细则》的发布，承接了今年 5月证监会

发布的《证券市场程序化交易管理规定（试行）》，落实了新《证券法》和《管理规定》等对

程序化交易监管的具体要求，在内容上全面配套、有序衔接，细化完善具体制度措施，与相关

上位法及相关通知共同构成了程序化交易监管规则体系。（经济参考报）

国资委：中央企业原则上不得新设、收购、新参股各类金融机构。国务院国资委党委在 6

月 3日召开扩大会议时强调，从严控制增量，各中央企业原则上不得新设、收购、新参股各类
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金融机构，对服务主业实业效果较小、风险外溢性较大的金融机构原则上不予参股和增持。

其中，特别强调要聚焦“四个领域”，即信托公司、财务公司、商业保理公司、私募股权投资

基金等，坚决防范化解中央企业金融板块业务风险问题，同时要全面研判企业金融板块整体风

险，早识别、早预警、早暴露、早处置，风险一旦露头就要果断出手将其消灭在萌芽、阻断在

早期，并建立健全长效机制，牢牢守住不发生系统性风险的底线。（证券日报网）

证监会就行政处罚裁量基本规则公开征求意见。6月 7日证监会公布，为进一步规范中国

证监会及其派出机构行政处罚裁量，统一执法尺度，增强裁量公开性，实现裁量公正，证监会

系统梳理近年行政处罚实践、广泛调研听取各方意见建议、充分借鉴国内外成熟经验，研究制

定《中国证监会行政处罚裁量基本规则（征求意见稿）》，并向社会公开征求意见。（中国证

监会）

证监会就近期上市公司股票被实施 ST、退市情况发声。6月 6日，证监会上市公司监管司

司长郭瑞明就近期上市公司股票被实施 ST、退市情况答记者问。郭瑞明表示，今年以来，已

有 33家公司触及退市标准，其中面值退市 22家，市场优胜劣汰机制正在逐步形成。2023年

全年退市 47家，退市新规设置了一定过渡期，预计短期内退市公司不会明显增加。（证券日

报网）

5. 上市公司重点公告

【东吴证券】本次利润分配以方案实施前的公司总股本 4,968,702,837股为基数，每股派发现

金红利 0.188元（含税），共计派发现金红利 934,116,133.36元。

【中银证券】近日分别收到董事王军先生和独立董事王娴女士递交的辞呈。王军先生因工作安

排原因申请辞去公司第二届董事会董事、董事会风险控制委员会主任职务，辞任自中银国际控

股有限公司提名新任董事正式履职后生效。王娴女士因工作安排原因申请辞去公司独立董事、

董事会薪酬与提名委员会委员职务，辞任自新任独立董事正式履职后生效。王军先生、王娴女

士辞任后将不在公司担任任何职务。

【西南证券】本次利润分配以方案实施前的公司总股本 6,645,109,124股为基数，向全体股东

每股派发现金红利 0.035元（含税），共计派发现金红利 232,578,819.34元。
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【光大证券】为进一步优化营业网点布局，光大证券股份有限公司决定撤销广州天河北路、广

州琶洲、茂名西粤南路证券营业部。

【浙商证券】披露《收购报告书》。《收购报告书》显示，浙商证券在签署相关协议后，累计

持有国都证券 34.2546%股份，成为第一大股东。

6. 风险提示

宏观经济数据不及预期；资本市场改革不及预期；一二级市场活跃度不及预期；金融市场大幅

波动。
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