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报告要点： 

⚫ 5 月新材料板块走势弱于沪深 300。5 月，新材料指数（万得）下跌

1.08%，跑输沪深 300 指数(-0.68%)0.40 个百分点。同期上证综指

下跌 0.58%，深证成指下跌 2.32%，创业板指下跌 2.87%。新材料

指数涨跌幅与 30 个中信一级行业相比位列第 13 位，涨跌幅排名居

中。截止至 2024 年 5 月 31 日，全部 A 股的 PE（TTM，剔除负

值）为 14.25 倍；新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 22.66

倍，环比上月下跌 1.02%，处于自 2021 年以来历史估值的 41.20%

分位。 

⚫ 金属原材料：5 月基本金属价格环比上涨。5 月，上海期货交易所

基本金属价格涨跌幅度：铜（1.48%）、铝（3.81%）、铅（6.20%）、

锌（6.80%）、锡（4.98%）、镍（4.56%）。 

⚫ 半导体材料：4 月全球半导体销售额同比增长 15.8%。2024 年 4

月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，全球半导体销售额

为 464.3 亿美元，同比增长 15.8%，环比增长 1.1%，继去年 11

月份以来，连续第 6 个月同比增长。 

⚫ 超硬材料：1-4 月超硬制品出口同比增长 8.32%。2024 年 1 月至 4

月，我国超硬材料及其制品出口 5.15 万吨，同比上涨 8.32%；出口

额 6.76 亿美元；出口单价 13.10 美元/千克，同比下跌 12.10%；超

硬材料出口 298.30 吨，同比上涨 6.00%；出口额 1.72 亿美元；出

口单价 576.28 美元/千克，同比下跌 27.30%；超硬制品出口 5.12

万吨，同比上涨 8.33%；出口额 5.04 亿美元；出口单价 9.83 美元

/千克，同比下跌 4.43%。 

⚫ 特种气体：稀有气体价格涨跌不一。5 月，氪气、氦气、氙气价格

有所下降。稀有气体价格和月涨跌幅度分别为氦气（736 元/瓶，-

1.98%），氙气（40113 元/立方米，-2.87%），氖气（137 元/立方

米，0.57%），氪气（400 元/立方米，-7.26%）。 

⚫ 维持行业“强于大市”的投资评级。截止 2024 年 5 月 31 日：新材

料指数估值为 22.66 倍，处于自 2021 年以来历史估值的 41.20%

分位，估值水平相对较为合理。基于新材料行业和下游半导体、

新能源等行业发展前景、新材料板块业绩增长预期及估值水平，

维持新材料行业“强于大市”投资评级。 

⚫ 风险提示：技术进展不及预期；上游原材料价格大幅波动；下游需

求不及预期；地缘政治因素影响。 
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1. 行业表现回顾 

1.1. 5 月新材料板块涨幅排名居中 

5 月新材料板块走势弱于沪深 300。2024 年 5 月，新材料指数（万得）下跌 1.08%，跑输

沪深 300 指数(-0.68%)0.40 个百分点。同期上证综指下跌 0.58%，深证成指下跌 2.32%，创业

板指下跌 2.87%。新材料指数涨跌幅与 30 个中信一级行业相比位列第 13 位，涨跌幅排名居

中。新材料板块 5 月成交额 6542.1 亿元，日均成交金额 327.11 亿元，环比缩量 16.93%。 

 图 1：2024 年 5 月新材料指数与中信一级行业涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 2：新材料指数与 A 股主要指数涨跌幅对比情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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5 月新材料行业各子板块涨跌不一，有机硅、超硬材料涨势居前。各子板块涨跌幅排名依

次为有机硅(5.47%)、超硬材料(3.43%)、其他金属新材料(2.25%)、电子化学品(2.02%)、碳纤

维(0.46%)、半导体材料(-1.98%)、稀土及磁性材料(-2.08%)、锂电化学品(-4.51%)、工业气体

(-4.90%)、膜材料(-4.99%)。 

图 3：2024 年 5 月新材料行业细分子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

1.2. 新材料板块个股表现 

5 月新材料股票跌多涨少。2024 年 5 月新材料板块 166 只个股中，20 只上涨，146 只下

跌。涨幅排名前五的公司分别为裕兴股份(33.49%)、三棵树(26.92%)、菲利华(20.27%)、康鹏

科技(17.52%)、方邦股份(14.74%)；跌幅排名前五的公司分别为 ST 新纶(-63.41%)、正帆科技

(-14.56%)、唯赛勃(-13.01%)、帝科股份(-11.92%)、璞泰来(-11.89%)。 

表 1：2024 年 5 月新材料板块个股领涨、领跌情况 

本月涨幅前十 本月跌幅前十 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

300305.SZ 裕兴股份 33.49  002341.SZ ST 新纶 -63.41  

603737.SH 三棵树 26.92  688596.SH 正帆科技 -14.56  

300395.SZ 菲利华 20.27  688718.SH 唯赛勃 -13.01  

688602.SH 康鹏科技 17.52  300842.SZ 帝科股份 -11.92  

688020.SH 方邦股份 14.74  603659.SH 璞泰来 -11.89  

300700.SZ 岱勒新材 11.99  600884.SH 杉杉股份 -10.72  

300200.SZ 高盟新材 11.04  300073.SZ 当升科技 -10.25  

300602.SZ 飞荣达 10.87  600172.SH 黄河旋风 -9.64  

002632.SZ 道明光学 10.66  838402.BJ 硅烷科技 -9.63  

603260.SH 合盛硅业 9.20  301071.SZ 力量钻石 -9.51  

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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1.3. 新材料板块估值 5 月环比有所回落 

新材料板块估值环比上月有所回落。从市盈率来看，截止至 2024 年 5 月 31 日，全部 A 股

的 PE（TTM，剔除负值）为 14.25 倍；新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 22.66 倍，环

比上月下跌 1.02%，处于自 2021 年以来历史估值的 41.20%分位。行业横向对比来看，新材料

指数的 PE（TTM，剔除负值）与 30 个中信一级行业相比排名第 10 位。 

图 4：新材料板块历史市盈率情况  图 5：新材料子板块近三年市盈率与市盈率分位数情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 6：新材料指数与中信以及行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

半导体材料、超硬材料、工业气体等子行业估值处于近 3 年来较低水平。从细分子行业

估值来看，半导体材料市盈率为 51.04 倍(2.60%)；稀土及磁性材料市盈率为 52.48 倍

(83.10%)；碳纤维市盈率为 45.51 倍(40.90%)；工业气体市盈率为 30.88 倍(4.40%)；有机硅

市盈率为 27.75 倍(79.60%)；锂电化学品市盈率为 22.22 倍(45.90%)；膜材料市盈率为 32.73

倍(36.90%)；超硬材料市盈率为 26.15 倍(1.90%)；电子化学品市盈率为 38.62 倍(7.60%)；

其他金属新材料市盈率为 24.33 倍(5.00%)。 
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2. 重要行业数据跟踪 

2.1. 宏观数据：CPI 总体平稳 PPI 继续下降 

5 月份，消费需求继续恢复，市场运行总体平稳，全国 CPI 环比下降，同比涨幅略有扩大。

从环比看，CPI 下降 0.2%，降幅比上月扩大 0.1 个百分点。其中，受季节性因素影响，食品价

格下降 0.7%，影响 CPI 下降约 0.12 个百分点；从同比看，CPI 上涨 0.2%，涨幅比上月扩大

0.1 个百分点。扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 0.6%，涨幅比上月回落 0.1 个百分

点。 

5 月份，国际大宗商品价格整体下行，国内外工业品市场需求总体偏弱，加之上年同期对

比基数较高，PPI 环比、同比均继续下降。从环比看，PPI 下降 0.9%，降幅比上月扩大 0.4 个

百分点。其中，生产资料价格下降 1.2%，降幅扩大 0.6 个百分点；生活资料价格下降 0.2%，

降幅收窄 0.1 个百分点。从同比看，PPI 下降 4.6%，降幅比上月扩大 1.0 个百分点。其中，生

产资料价格下降5.9%，降幅扩大1.2个百分点；生活资料价格由上月上涨0.4%转为下降0.1%。 

图 7：近三年我国 CPI、PPI（%）  图 8：近三年我国制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 

PMI 方面，受前期制造业增长较快形成较高基数和有效需求不足等因素影响，制造业景

气水平有所回落，5 月份中国制造业 PMI 回落至荣枯线以下，降至 49.5，比上月下降 0.9 个

百分点。其中 PMI 生产指数 50.8、新订单指数 49.6，环比分别下降 2.1、1.5。 
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图 9：近一年我国 PMI 各分项指标 

 2405 2404 2403 2402 2401 2312 2311 2310 2309 2308 2307 2306 

PMI 49.5  50.4  50.8  49.1  49.2  49.0  49.4  49.5  50.2  49.7  49.3  49.0  

生产 50.8  52.9  52.2  49.8  51.3  50.2  50.7  50.9  52.7  51.9  50.2  50.3  

新订单 49.6  51.1  53.0  49.0  49.0  48.7  49.4  49.5  50.5  50.2  49.5  48.6  

新出口订单 48.3  50.6  51.3  46.3  47.2  45.8  46.3  46.8  47.8  46.7  46.3  46.4  

在手订单 45.3  45.6  47.6  43.5  44.3  44.5  44.4  44.2  45.3  45.9  45.4  45.2  

产成品库存 46.5  47.3  48.9  47.9  49.4  47.8  48.2  48.5  46.7  47.2  46.3  46.1  

采购量 49.3  50.5  52.7  48.0  49.2  49.0  49.6  49.8  50.7  50.5  49.5  48.9  

进口 46.8  48.1  50.4  46.4  46.7  46.4  47.3  47.5  47.6  48.9  46.8  47.0  

出厂价格 50.4  49.1  47.4  48.1  47.0  47.7  48.2  47.7  53.5  52.0  48.6  43.9  

主要原材料购进价格 56.9  54.0  50.5  50.1  50.4  51.5  50.7  52.6  59.4  56.5  52.4  45.0  

原材料库存 47.8  48.1  48.1  47.4  47.6  47.7  48.0  48.2  48.5  48.4  48.2  47.4  

从业人员 48.1  48.0  48.1  47.5  47.6  47.9  48.1  48.0  48.1  48.0  48.1  48.2  

供货商配送时间 50.1  50.4  50.6  48.8  50.8  50.3  50.3  50.2  50.8  51.6  50.5  50.4  

生产经营活动预期 54.3  55.2  55.6  54.2  54.0  55.9  55.8  55.6  55.5  55.6  55.1  53.4  

大型企业 50.7  50.3  51.1  50.4  50.4  50.0  50.5  50.7  51.6  50.8  50.3  50.3  

中型企业 49.4  50.7  50.6  49.1  48.9  48.7  48.8  48.7  49.6  49.6  49.0  48.9  

小型企业 46.7  50.3  50.3  46.4  47.2  47.3  47.8  47.9  48.0  47.7  47.4  46.4  
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 

固定资产投资方面，2024 年 4 月制造业、基建、房地产固定资产投资分别为 9.7%、7.8%、

-8.6%。4 月制造业投资仍保持较高增速，环比增速收窄，基建投资增速有所下降，房地产投资

继续下行趋势，降幅有所扩大。 

进出口方面，2024 年 5 月出口金额同比增长 7.6%。进口金额当月同比增长 1.8%，增幅

有所缩窄。 

图 10：近一年我国 GDP、工业增加值、进出口金额与投资情况 

指标名称 2405 2404 2403 2402 2401 2312 2311 2310 2309 2308 2307 2306 

GDP 不变价当季同比 N/A N/A 5.3% N/A N/A 5.2% N/A N/A 4.9% N/A N/A 6.3% 

规模以上工业增加值累

计同比 
N/A 6.3% 6.1% 7.0% 26.3% 4.6% 4.3% 4.1% 4.0% 3.9% 3.8% 3.8% 

进口金额当月同比 1.8% 8.4% -1.9% -8.1% 15.4% 0.3% -0.6% 3.0% -6.3% -7.2% -12.1% -7.1% 

出口金额当月同比 7.6% 1.5% -7.5% 5.4% 8.1% 2.1% 0.7% -6.6% -6.8% -8.6% -14.3% -12.4% 

固定资产投资累计同比 N/A 4.2% 4.5% 4.2% N/A 3.0% 2.9% 2.9% 3.1% 3.2% 3.4% 3.8% 

制造业投资累计同比 N/A 9.7% 9.9% 9.4% N/A 6.5% 6.3% 6.2% 6.2% 5.9% 5.7% 6.0% 

基建投资累计同比 N/A 7.8% 8.8% 9.0% N/A 8.2% 8.0% 8.3% 8.6% 9.0% 9.4% 10.2% 

房地产投资累计同比 N/A -8.6% -7.9% -7.5% N/A -8.1% -8.0% -7.8% -7.8% -7.5% -7.1% -6.7% 
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 
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2.2. 金属价格及库存变动：5 月基本金属价格环比上涨 

基本金属方面，5 月，伦敦金属交易所（LME）基本金属价格涨跌幅度：铜（1.74%）、

铝（2.63%）、铅（4.62%）、锌（4.30%）、锡（5.57%）、镍（3.61%）；上海期货交易所基本

金属价格涨跌幅度：铜（1.48%）、铝（3.81%）、铅（6.20%）、锌（6.80%）、锡（4.98%）、

镍（4.56%）。       

表 2：5 月 LME 和 SHFE 基本金属价格和涨跌幅度 

 品种 单位 收盘价 单月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

铜 
LME 铜 美元/吨 10069  1.74% 18.01% 

SHFE 铜 元/吨 82500  1.48% 19.63% 

铝 
LME 铝 美元/吨 2655  2.63% 14.17% 

SHFE 铝 元/吨 21535  3.81% 9.01% 

铅 
LME 铅 美元/吨 2274  4.62% 10.07% 

SHFE 铅 元/吨 18840  6.20% 18.08% 

锌 
LME 锌 美元/吨 2985  4.30% 14.28% 

SHFE 锌 元/吨 24890  6.80% 15.05% 

锡 
LME 锡 美元/吨 32610  5.57% 29.61% 

SHFE 锡 元/吨 274950  4.98% 30.49% 

资料来源：LME,SHFE，中原证券研究所 

备注：价格月度涨幅以 2024 年 5 月 1 日为基准 

5 月，伦敦金属交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（0.63%）、铝（127.52%）、

铅（-31.66%）、锌（0.41%）、锡（3.63%）、镍（6.28%）。 

表 3：5 月 LME 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 116000  1113150  183650  255925  5000  83724  

当月变动幅度 0.63% 127.52% -31.66% 0.41% 3.63% 6.28% 

年初至今变动幅度 -29.99% 96.96% 39.02% 14.60% -35.32% 29.99% 

资料来源：LME，中原证券研究所 

备注：库存月度涨幅以 2024 年 5 月 1 日为基准 

5 月，上海期货交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（10.79%）、铝（2.88%）、

铅（-3.87%）、锌（-1.55%）、锡（5.58%）、镍（7.50%）。 

表 4：5 月 SHFE 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 321695  217785  59802  129141  17621  25444  

当月变动幅度 10.79% 2.88% -3.87% -1.55% 5.58% 7.50% 

年初至今变动幅度 871.01% 125.36% 14.02% 492.01% 175.24% 88.98% 

资料来源：SHFE，中原证券研究所  

备注：库存月度涨幅以 2024 年 5 月 1 日为基准 

稀土方面，5 月，主要稀土品种价格涨跌幅：氧化镧（0.00%）、氧化铈（0.00%）、氧化镨

（-7.79%）、氧化钕（-7.79%）、氧化铽（-9.45%）、氧化镝（-4.94%）、氧化镨钕（-7.21%）、
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氧化钇铕（0.00%）。 

表 5：5 月主要稀土价格及涨跌幅 

 氧化镧 氧化铈 氧化镨 氧化钕 氧化铽 氧化镝 氧化镨钕 氧化钇铕 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/公斤 元/公斤 元/吨 元/吨 

价格 4000 7000 379000 379000 5940 1925 373000 44000 

涨跌幅 0.00% 0.00% -7.79% -7.79% -9.45% -4.94% -7.21% 0.00% 

年初至今涨跌幅 0.00% 16.67% -17.25% -16.34% -20.00% -23.00% -15.80% 0.00% 

资料来源：中国稀土行业协会，中原证券研究所 

2.3. 半导体材料：4 月全球半导体销售额同比增长 15.8% 

2024 年 4 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，全球半导体销售额为 464.3 亿美

元，同比增长 15.8%，环比增长 1.1%，继去年 11 月份以来，连续第 6 个月同比增长。4 月份，

从地区来看，美洲（4.2%）、日本（2.4%）、中国（0.2%）的销售额环比增长，欧洲（-0.8%）、

亚太（-0.1%）的销售额环比下降。与去年同期相比，美洲（32.4%）、中国（23.4%）、亚太（17.9%）

的销售额有所增长，但日本（-7.8%）、欧洲（-0.8%）的销售额有所下降。  

图 11：2000-2024 年全球半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2024 年 4 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，中国半导体销售额为 141.7 亿

美元，同比增长 23.4%，环比增长 0.2%，继去年 11 月份以来，连续第 6 个月实现同比增

长。 
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   图 12：2000-2024 年中国半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2024 年 4 月,中国集成电路产量为 376.2 亿块，同比增长 31.9%。同期费城半导体指数为

4673.30 点，同比增长 56.04%。费城半导体指数和中国集成电路产量均已连续 13 个月实现同

比增长。随着半导体行业持续改善会对半导体材料有所带动。 

图 13：2001-2024 年费城半导体指数与中国集成电路产量当月同比 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 
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2.4. 超硬材料：超硬制品出口同比增长 

2024 年 1 月至 4 月，我国超硬材料及其制品出口 5.15 万吨，同比上涨 8.32%；出口额

6.76 亿美元；出口单价 13.10 美元/千克，同比下跌 12.10%。从商品分类来看，12 产品出口量

上升、1 产品出口量下降；8 产品出口额上升、5 产品出口额下降。 

单看 4 月，我国超硬材料及其制品出口 1.33 万吨，同比上涨 0.58%；出口额 1.57 亿美元，

同比下跌 12.58%；出口单价 11.80 美元/千克，同比下跌 13.09%。从商品分类来看，6 产品出

口量上升、7 产品出口量下降；5 产品出口额上升、10 产品出口额下降。 

表 6：2024 年 1-4 月中国超硬材料类商品出口数据汇总 

层级 商品类别 
出口量

（吨） 
增幅 

出口额（百万美

元） 
增幅 

单价（美元/

千克） 
同比增幅 

超硬材料 
工业金刚石 296.37  5.77% 58.43  -2.72% 197.17  -8.02% 

加工钻石 1.93  60.10% 113.47  -30.38% 58724.68  -56.52% 

超硬制品 

砂轮 4256.75  35.06% 36.93  16.14% 8.68  -14.01% 

石磨石碾 5226.96  8.60% 59.48  18.55% 11.38  9.16% 

金刚石锯片 11794.56  5.29% 102.89  1.22% 8.72  -3.87% 

未列名锯片 21613.77  2.76% 150.28  -2.17% 6.95  -4.79% 

凿岩钻探工具 4680.60  14.92% 69.70  1.46% 14.89  -11.71% 

拉丝模 44.00  10.75% 9.93  -12.36% 225.79  -20.87% 

钻头 2101.21  34.62% 28.91  10.38% 13.76  -18.01% 

镗铰刀 28.83  11.89% 0.90  65.32% 31.05  47.75% 

铣刀 175.21  1.39% 9.61  -2.39% 54.86  -3.73% 

车刀 13.04  -42.64% 10.17  10.50% 779.64  92.62% 

未列名可互换

工具 
1314.70  8.40% 24.84  6.09% 18.89  -2.13% 

超硬材料合计 298.30  6.00% 171.90  -22.93% 576.28  -27.30% 

超硬制品合计 51249.61  8.33% 503.63  3.53% 9.83  -4.43% 

合计 51547.91  8.32% 675.53  -4.79% 13.10  -12.10% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2024 年 1 月至 4 月，我国超硬材料出口 298.30 吨，同比上涨 6.00%；出口额 1.72 亿美

元；出口单价 576.28 美元/千克，同比下跌 27.30%。单看 4 月，我国超硬材料出口 82.78 吨，

同比上涨 23.25%；出口额 0.25 亿美元，同比下跌 43.66%；出口单价 301.40 美元/千克，同比

下跌 54.29%。超硬材料出口额同比大幅下降主要受加工钻石出口单价下滑影响，4 月加工钻石

出口单价为 52587.14 美元/千克，同比下跌 29.22%。从环比来看，4 月加工钻石出口价格企稳

回升，市场需求有望向好。 
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图 14：中国加工钻石出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2024 年 1 月至 4 月，我国超硬制品出口 5.12 万吨，同比上涨 8.33%；出口额 5.04 亿美

元；出口单价 9.83 美元/千克，同比下跌 4.43%。单看 4 月，我国超硬制品出口 1.32 万吨，同

比上涨 0.47%；出口额 1.32 亿美元，同比下跌 2.42%；出口单价 9.99 美元/千克，同比下跌

2.88%。在世界复苏乏力、外需减弱的背景下，超硬制品整体表现出了较强的韧性，特别是车

刀、镗铰刀、石磨石碾出口额和出口单价大幅提升。 

图 15：中国超硬制品出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

从出口地区来看，出口目的地高度集中，2024 年 1-4 月排名前十的目的地占据了出口总量

的 52.49%、出口总额的 62.22%。其中，印度依然是我国最大的出口地，出口量和出口额占比

分别为 22.05%、12.97%。从出口量来看，中国香港、越南、阿联酋、日本等目的地出口量同

比增长较大；从出口额方面来看，越南和韩国同比增幅较大。 
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表 7：2024 年 1-4 月中国超硬材料类商品出口目的地及份额 

目的地 出口量（吨） 同比增速 占比 出口额（百万美元） 同比增速 占比 单价（美元/千克） 同比增速 

印度市场 11364.76  -8.24% 22.05% 87.59  -14.51% 12.97% 7.71  -6.83% 

美国市场 2317.66  -7.51% 4.50% 54.58  -3.33% 8.08% 23.55  4.52% 

越南市场 2879.47  44.20% 5.59% 30.49  58.38% 4.51% 10.59  9.84% 

巴西市场 2840.20  12.25% 5.51% 22.60  10.57% 3.35% 7.96  -1.50% 

德国市场 2007.72  15.70% 3.89% 27.45  13.66% 4.06% 13.67  -1.77% 

俄罗斯市场 2305.40  -11.01% 4.47% 27.47  -16.99% 4.07% 11.91  -6.71% 

韩国市场 1036.86  -5.95% 2.01% 19.70  19.06% 2.92% 19.00  26.60% 

日本市场 1114.41  15.88% 2.16% 18.06  -5.63% 2.67% 16.20  -18.56% 

阿联酋市场 1009.99  21.07% 1.96% 15.32  -47.69% 2.27% 15.17  -56.80% 

中国香港市场 182.67  301.19% 0.35% 117.03  -20.16% 17.32% 640.67  -80.10% 

全球其他市场 24488.79  17.17% 47.51% 255.23  5.43% 37.78% 10.42  -10.02% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2.5. 特种气体：稀有气体价格涨跌不一 

2024 年 5 月，稀有气体价格涨跌不一，氪气、氦气、氙气价格有所下降。稀有气体价格和

月涨跌幅度分别为氦气（736 元/瓶，-1.98%），氙气（40113 元/立方米，-2.87%），氖气（137

元/立方米，0.57%），氪气（400 元/立方米，-7.26%）。 

表 8：5 月稀有气体价格及涨跌幅度 

品种 单位 价格 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

氦气 元/瓶 736.29 -1.98% -15.90% 

氙气 元/立方米 40112.9 -2.87% -4.60% 

氖气 元/立方米 136.94 0.57% 3.41% 

氪气 元/立方米 400 -7.26% -13.29% 

资料来源：卓创资讯，中原证券研究所 

2024 年 4 月中国共进口氦气 268.08 吨，环比减少 25.17%，同比减少 37.49%。4 月进口

均价 115.28 美元/公斤，环比 3 月减少 11.85%，同比跌 13.63%。 

图 16：中国氦气进口量（吨）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

按收货地来看，2024 年 4 月中国进口氦气地区主要为上海、广东，两者占比 53%。上海
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进口 71.838 吨，占比 27%，较 3 月减少 26.96%。广东进口 69.509 吨，占比 26%，较 3 月减

少 4.57%。江苏进口 58.71 吨，占比 22%，较 3 月减少 31.65%。浙江进口 45.68 吨，占比

17%，较 3 月减少 27.19%。陕西进口 14.145 吨，占比 5%，较 3 月增加 6.81%；重庆进口量

是 4.458 吨，较 3 月增加 18.03%。北京进口 3.74 吨，较 3 月减少 78.38%。本月中国提氦装

置开工负荷率在 44.65%，环比增加 0.16 个百分点。本月随着内蒙古主力提氦企业三期投产，

国内氦气开工水平略升。 

从需求方面来看，特种气体，广泛应用于半导体、LED、光纤光缆、医药等新兴行业。4 月

集成电路产量是 376 亿块，同比增长 31.9%，1-4 月总产量在 1354 亿块，同比增长 37.2%，

对稀有气体需求有所带动；2024 年 3 月国内光缆产量达到 2241.5 万芯千米，同比下降 37.7%。

2024 年 1-3 月全国光缆产量为 5950 万芯千米，累计下降 24.1%。这一数据的出现,表明我国

光纤光缆行业走势偏弱，对氦气需求减弱。 

图 17：中国光缆生产量（万芯千米）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券 

3. 行业动态 

【新能源：5 月新能源车市场零售 80.4 万辆，同比增长 38.5%】6 月 11 日，乘联会数据

显示，5 月全国乘用车市场零售 171.0 万辆，同比下降 1.9%，环比增长 11.4%。年以来累计零

售 807.3 万辆，同比增长 5.7%。其中 5 月常规燃油车零售 91 万辆，同比下降 23%，环比增长

6%；1-5 月常规燃油车零售 482 万辆，同比下降 9%。 

5 月新能源乘用车生产达到 88.1 万辆，同比增长 31.0%，环比增长 9.9%。5 月新能源乘

用车批发销量达到 89.7 万辆，同比增长 32.1%，环比增长 13.8%。5 月新能源车市场零售 80.4

万辆，同比增长 38.5%，环比增长 18.7%。5 月新能源车出口 9.4 万辆，同比下降 4.0%，环比

下降 18.8%。 

5 月新能源车国内零售渗透率 47.0%，较去年同期 33%的渗透率提升 14 个百分点。5 月
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国内零售，自主品牌中的新能源车渗透率 71.2%；豪华车中的新能源车渗透率 28.4%；而主流

合资品牌中的新能源车渗透率仅有 7.5%。从月度国内零售份额看，5 月主流自主品牌新能源车

零售份额 71%，同比下降 2.1 个百分点；合资品牌新能源车份额 4.5%，同比下降 0.1 个百分

点；新势力份额 16.3%，小米汽车等品牌拉动新势力份额同比增长 3.5 个百分点；特斯拉份额

6.4%，同比下降 0.5 个点。（乘联会） 

【半导体：注册资本 3440 亿元，国家大基金三期成立】国家企业信用信息公示系统显示，

国家集成电路产业投资基金三期股份有限公司于 5 月 24 日成立，注册资本 3440 亿元。5 月 27

日晚间，工商银行、农业银行、建设银行、中国银行、交通银行、邮储银行相继发布公告，拟

向大基金三期出资。国有六大行合计拟出资金额为 1140 亿元，持股比例为 33.14%。（经济日

报） 

【半导体：工信部等三部门：加大新型存储芯片关键技术标准攻关】近日，中央网信办、

市场监管总局、工业和信息化部联合印发《信息化标准建设行动计划（2024—2027 年）》《行动

计划》提到，要推进关键信息技术、数字基础设施、数据资源、产业数字化、信息惠民、数字

文化及数字化绿色化协同发展等 8 个重点领域的标准研制，并且围绕上述领域作出了 22 项工

作部署。要求集成电路关键领域，加大先进计算芯片、新型存储芯片关键技术标准攻关，推进

人工智能芯片、车用芯片、消费电子用芯片等应用标准研制。《行动计划》还指出，要布局新兴

技术领域标准。完善人工智能标准，强化通用性、基础性、伦理、安全、隐私等标准研制。加

快推进大模型、生成式人工智能标准研制。（全球半导体观察） 

【半导体：同增 37.2%，1-4 月中国集成电路产量 1354 亿块】5 月 29 日，工信部公布的

数据显示，2024 年 1-4 月，我国电子信息制造业生产稳步增长，出口恢复向好，行业整体增势

明显，其中，集成电路产量 1354 亿块 同比增长 37.2%，出口集成电路 887 亿个，同比增长

8.5%。同时据海关统计，1－4 月份，我国出口笔记本电脑 4401 万台，同比增长 9.6%；出口

手机 2.41 亿台，同比增长 4.6%；出口集成电路 887 亿个，同比增长 8.5%。（全球半导体观察） 

【超硬材料：戴比尔斯钻石公司将被剥离，专注于生产科技领域金刚石】6 月 6 日，新华

社北京电讯指出，受人工培育钻石的冲击以及消费者购买习惯的变化等多重因素影响，不少投

资者对天然钻石的投资前景持悲观态度，转而看好长线大宗商品。这一市场趋势促使英美资源

集团作出剥离戴比尔斯钻石公司的决定，作为公司整体业务重组战略的一部分。与此同时，戴

比尔斯正积极寻求在科技领域的发展机遇，其子公司 Element Six 已将三家工厂集中生产工业

金刚石，并与亚马逊合作探索量子计算中的应用，以及与美国国防部合作开发先进的军事通信

和电子应用。这些举措显示出戴比尔斯在努力适应市场变化方面的决心和行动力。（超硬材料网） 

【超硬材料：元素六和日本 Orbray 公司开展战略合作】6 月 10 日，Element Six（元素

六）和日本知名人造金刚石公司 Orbray（奥比睿株式会社）达成战略合作，共同生产“全球

品质最高的单晶金刚石晶圆”，此次合作再次体现其对工业重视及布局领先性。通过这一战略

合作，两家公司通过相互许可必要的知识产权和设备，这也将结合 Orbray 的 CVD 单晶金刚

石的创新方法，以及 E6 经过验证的大面积沉积系统和制造高纯度 SC 金刚石的专业知识，为
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关键应用提供可靠的高质量，晶圆级单晶金刚石供应，包括 6G 无线组件，先进的电源和射频

电子，传感，热管理和量子器件。这或将很快推动更高品质的单晶金刚石晶圆研发进程，从而

缩短人类与“终极半导体”梦想之间的距离。（芯语） 

4. 河南上市公司财务数据跟踪 

豫股新材料相关公司主要财务概况，选取近三年相关财务数据及最新一期财务数据。 

表 9：瑞丰新材近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q1 

营业收入（亿元） 10.81  30.46  28.16  7.14  

归母净利润（亿元） 2.01  5.88  6.06  1.53  

净资产收益率-加权（%） 9.54  24.12  20.83  4.80  

资产负债率（%） 12.20  18.95  16.55  15.03  

销售毛利率（%） 30.46  30.13  35.00  35.50  

销售净利率（%） 18.60  19.30  21.63  21.50  

期间费用率（%） 8.75  8.87  10.98  10.21  

存货周转率（次） 3.78  5.18  3.83  1.10  

应收账款周转率（次） 7.97  16.48  12.95  2.63  

研发支出在营收中占比（%） 4.33  3.43  4.21   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 10：硅烷科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q1 

营业收入（亿元） 7.21  9.53  11.21  2.10  

归母净利润（亿元） 0.76  1.89  3.08  0.47  

净资产收益率-加权（%） 11.79  21.32  20.66  2.80  

资产负债率（%） 56.51  38.29  33.82  29.29  

销售毛利率（%） 24.15  31.92  39.06  35.04  

销售净利率（%） 10.51  19.85  27.50  22.29  

期间费用率（%） 11.58  7.17  7.14  6.78  

存货周转率（次） 14.40  13.20  10.79  1.90  

应收账款周转率（次） 10.00  10.75  9.02  1.37  

研发支出在营收中占比（%） 3.35  0.99  3.33  
 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 11：隆华科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q1 

营业收入（亿元） 22.09  23.01  24.67  6.42  

归母净利润（亿元） 2.91  0.64  1.27  0.55  

净资产收益率-加权（%） 10.32  2.04  4.07  1.73  

资产负债率（%） 47.15  47.44  48.07  46.38  

销售毛利率（%） 28.13  24.01  24.37  22.19  

销售净利率（%） 13.91  3.51  5.77  9.19  

期间费用率（%） 14.95  18.32  15.69  12.40  

存货周转率（次） 1.96  1.73  1.73  0.43  

应收账款周转率（次） 2.24  2.33  2.35  0.57  

研发支出在营收中占比（%） 5.30  5.37  4.73  
 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 12：力量钻石近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q1 

营业收入（亿元） 4.98  9.06  7.52  2.38  

归母净利润（亿元） 2.40  4.60  3.64  1.06  

净资产收益率-加权（%） 42.41  38.73  6.87  1.98  

资产负债率（%） 32.68  15.30  18.55  18.34  

销售毛利率（%） 64.07  63.29  51.67  48.87  

销售净利率（%） 48.07  50.78  48.37  44.50  

期间费用率（%） 10.00  5.63  5.87  7.48  

存货周转率（次） 1.58  1.98  1.38  0.37  

应收账款周转率（次） 8.24  8.28  5.31  2.34  

研发支出在营收中占比（%） 5.33  4.86  5.83   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 13：濮耐股份近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q1 

营业收入（亿元） 43.78  49.36  54.73  12.99  

归母净利润（亿元） 0.84  2.30  2.48  0.65  

净资产收益率-加权（%） 2.94  7.36  7.50  1.90  

资产负债率（%） 54.18  55.47  56.88  55.87  

销售毛利率（%） 18.74  20.06  19.93  19.70  

销售净利率（%） 1.78  4.35  4.62  4.89  

期间费用率（%） 16.59  13.85  14.36  14.14  

存货周转率（次） 2.34  2.15  2.19  0.51  

应收账款周转率（次） 3.09  3.06  3.01  0.69  

研发支出在营收中占比（%） 4.32  4.03  3.65   

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 14：濮阳惠成近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q1 

营业收入（亿元） 13.93  15.97  13.79  3.54  

归母净利润（亿元） 2.53  4.22  2.35  0.55  

净资产收益率-加权（%） 16.27  19.71  9.93  2.23  

资产负债率（%） 5.70  17.28  13.32  13.45  

销售毛利率（%） 29.39  36.00  26.07  23.01  

销售净利率（%） 18.12  26.44  17.04  15.55  

期间费用率（%） 8.93  6.07  8.33  6.73  

存货周转率（次） 8.28  5.73  5.14  1.54  

应收账款周转率（次） 7.62  6.46  5.04  1.29  

研发支出在营收中占比（%） 5.71  4.64  5.74   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 15：四方达近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q1 

营业收入（亿元） 4.17  5.14  5.42  1.31  

归母净利润（亿元） 0.92  1.54  1.38  0.28  

净资产收益率-加权（%） 10.15  15.22  12.19  2.27  

资产负债率（%） 20.31  18.90  19.00  17.48  

销售毛利率（%） 52.89  55.57  51.50  51.95  

销售净利率（%） 22.08  29.19  23.29  17.87  

期间费用率（%） 33.25  28.87  30.54  32.60  

存货周转率（次） 2.37  1.95  1.66  0.34  

应收账款周转率（次） 2.82  2.93  2.95  0.69  

研发支出在营收中占比（%） 10.81  12.50  11.61   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

5. 投资建议 

半导体材料：自 2023 年 11 月开始全球及中国大陆半导体销售额同比增速均由负转正，当

前已连续 6 个月同比增长，半导体行业景气度明显复苏。2024 年 4 月中国大陆半导体销售额

占全球比例达到 30.5%，较前期低点 2023 年 2 月的 27.6%提升 2.9pcts，增速快于全球。半导

体行业的周期性复苏将带动上游半导体材料的需求。建议关注已经进入半导体产业供应链体系，

在技术难度大和国产化替代率低的半导体材料细分子行业具有相当市占率和实现国产替代的专

精特新企业。 

超硬材料：从海关出口统计来看，2024 年 1-4 月超硬材料出口额仍呈现量增加减的趋势，

加工钻石单价同比降幅明显，整体行业竞争依然比较激烈。超硬制品出口同比量价齐增，出口

单价同比下降，出口单价的下降显示海外超硬制品市场也日趋激烈。但整体来看，超硬制品海

外市场需求和市场规模仍在不断提升，建议关注在高端超硬制品领域持续开展研发和生产的相

关企业。 
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2024 年政府工作报告指出，要促进战略性新兴产业融合集群发展，加快前沿新兴氢能、新

材料等产业发展。新材料产业作为我国新质生产力的重要组成部分，有助于增强产业链供应链

韧性和竞争力，有助于加强产业链关键核心技术国产替代能力。目前以房地产、建筑业、加工

制造业为主力的产业结构面临发展上限，向上游人工智能、新材料、系能源、数字经济发展是

必然趋势，因此新材料行业正处于快速发展的成长期。 

截止 2024 年 5 月 31 日：新材料指数估值为 22.66 倍，处于自 2021 年以来历史估值的

41.20%分位，估值水平相对较为合理。基于新材料行业和下游半导体、新能源等行业发展前景、

新材料板块业绩增长预期及估值水平，维持新材料行业“强于大市”投资评级。 

6. 风险提示 

（1）技术进展不及预期； 

（2）上游原材料价格大幅波动； 

（3）下游需求不及预期； 

（4）地缘政治因素影响。 
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