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➢ 能源金属方面，价格整体呈震荡运行趋势，电解钴止跌拉涨。锂：本周碳酸锂价格下跌 2.69%至 98450 元

/吨，氢氧化锂价格下跌 2.37%至 88450 元/吨，近期市场偏弱震荡运行。供给端，碳酸锂产量稳步攀升，

5 月碳酸锂产量 62538 吨，环比上升 18%；需求端，当下补库行情已结束，部分下游迎来短暂去库压力，

碳酸锂采买观望情绪抬升，长协价格下现货市场成交较为清淡，预计后续价格偏弱运行。建议关注：天齐锂

业、赣锋锂业、中矿资源、永兴材料。 

➢ 钴：本周海外 MB 钴价下跌 1%至 12.38 美元/磅，国内电钴价格下跌 0.45%至 22.00 万元/吨，价格跳涨

后近期小幅调整。供给方面，部分企业产量爬坡，产量维持小幅增量；需求方面，终端实际采买较为有限，

需求复苏延迟。电钴供给过剩格局难以改变，但受市场超预期消息推动，年内需求保障下，电钴价格下降空

间预计相对有限。建议关注：腾远钴业、华友钴业、寒锐钴业。 

➢ 镍锰：本周硫酸锰价格持平为 0.63 万元/吨，硫酸镍价格下跌 2.27%至 3.23 万元/吨，近期价格震荡运行。

供给端，受限于原料供应偏紧及利润倒挂，镍盐供应相对有限；需求端，三元排产走弱叠加印尼硫酸镍正常

到港。镍价下行利润修复下镍盐价格走弱，供给有限情况下预计下行空间有限。建议关注：华友钴业、湘潭

电化。 

➢ 稀土永磁：氧化镨钕下跌 0.82%至 36.1 万元/吨，氧化镝下跌 1.59%至 186 万元/吨，氧化铽下跌 0.87%

至 567.5 万元/吨，近期市场偏弱运行。供应端，4 月氧化镨钕产量环比增长，5 月产量小幅下降；需求端

目前表现平稳，市场氛围转淡，短期磁材厂开工率较低，预计后市偏弱震荡运行。建议关注：中国稀土、北

方稀土、金力永磁、中科三环。 

➢ 新材料方面，从景气度角度，持续看好软磁和铜合金赛道。软磁材料：持续受益电子电力行业发展趋势，电

力方面，新能源和电网投资景气度持续传导，合金软磁粉芯站稳光储电车桩终端应用，非晶合金受益配电变

压器景气度及海外出口需求；电子方面，AI 算力产业推动高性能软磁材料需求释放，高功率低损耗的芯片

电感在算力显卡得到应用拓展。铜合金材料：基本盘受益顺周期经济复苏，算力产业趋势下铜缆、铜连接器

有望创造增量需求，GB200 产业链逐步催化。建议关注：沃尔核材、铂科新材、云路股份 

➢ 风险提示：下游复产不及预期风险，国内房地产需求不振的风险，美联储加息幅度超预期风险，新能源汽车

增速不及预期风险，海外地缘政治风险 

板块表现： 
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1.行业综述 

1.1 重要信息 

行业信息： 

6 月 12 日，欧盟委员会发布关于对华电动汽车反补贴调查的初裁披露，拟对自中

国进口的电动汽车征收临时反补贴税。 

6 月 11 日，工业和信息化部装备工业一司、国家能源局科技司组织开展了《电动

汽车传导充电系统安全要求》强制性国家标准的制定，已形成征求意见稿，现公开征求

社会各界意见。该征求意见稿适用于电动汽车交流充电系统和电动汽车直流充电系统，

其供电网侧额定电压不超过 1000 V AC 或 1500 V DC、电动汽车侧额定最大电压不超

过 1000 V AC 或 1500 V DC；也适用于电动汽车充放电系统中充电的安全要求。 

赣锋锂业：为获取更多优质的海外锂资源，推动公司海外上游资源项目的开发建设,

公司拟对全资子公司赣锋国际有限公司增资 6 亿美元。 

盛新锂能：近日，盛新锂能子公司印尼盛拓年产 6 万吨锂盐项目回转窑成功投料。

该项目是公司在海外建设的第一个锂盐生产基地，也是目前海外建成的产能规模最大

的矿石提锂项目。印尼盛拓项目的顺利实施将大幅增加公司锂盐产能规模至 13.7 万吨。 

1.2 市场表现 

板块表现：  

板块方面，本周细分板块涨跌幅前三的分别为：软磁 3.77%、高温合金 2.51%、永

磁 2.34%，涨跌幅后三的分别为：锂-1.28%、钴-1.01%、稀土-0.24%。个股方面，本

周涨跌幅前五的股票是：银邦股份 13.39%、新莱福 7.07%、博迁新材 5.01%、悦安新

材 4.20%、云路股份 4.15%；涨跌幅后五的股票是：创新新材-4.35%、天齐锂业-4.24%、

华友钴业-3.33%、有研粉材-3.25%、雅化集团-3.23%。 
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图 1：能源金属及新材料细分板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，华源证券研究 

图 2：能源金属及新材料涨幅前十（%）  图 3：能源金属及新材料跌幅前十（%） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.能源金属 

表 1：能源金属价格走势及盈利&价差变化（数据截至 2024年 6 月 14日） 

    单位 价格 本周变动 本月变动 年初至今 

 

 

锂 

 

锂辉石 美元/吨 1,100  -0.54% -0.90% -16.35% 

锂云母 元/吨 2,260  -0.22% -0.22% 0.44% 

碳酸锂 元/吨 98,450  -2.69% -7.03% 1.60% 

氢氧化锂 元/吨 88,450  -2.37% -5.65% 2.55% 

碳酸锂毛利-锂辉石 元/吨 5,524  -27.31% -52.20% -170.03% 

碳酸锂毛利-锂云母 元/吨 5,624  -28.91% -53.49% 24.91% 

 

 

钴 

 

MB 钴 美元/磅 12.38  -1.00% -2.56% -8.94% 

金属钴 万元/吨 22.00  -0.45% -2.22% -1.79% 

国内外价差 万元/吨 -1.96  5.51% 1.36% 398.03% 

硫酸钴 万元/吨 3.09  -0.16% -5.08% -3.14% 
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硫酸钴与金属钴价差 万元/吨 -6.95  -1.08% 4.59% 1.28% 

四钴 万元/吨 12.75  -1.92% -0.78% 1.59% 

 

镍锰 

 

硫酸锰 万元/吨 0.63  0.00% 0.00% 22.5% 

硫酸镍 万元/吨 3.23  -2.27% -3.01% 22.9% 

硫酸镍相对金属镍溢价 万元/吨 0.48  35% -277.88% -142% 

硫酸镍相对镍铁溢价 万元/吨 4.37  0.00% -8.49% 77.3% 

 

 

 

稀土永磁 

 

轻稀土矿 万元/吨 2.93  -0.85% -3.62% -18.3% 

中重稀土矿 万元/吨 16.90  -1.17% -3.70% -21.8% 

氧化镨钕 万元/吨 36.10  -0.82% -2.17% -18.4% 

氧化镝 万元/吨 186.00  -1.59% -3.88% -25.3% 

氧化铽 万元/吨 567.50  -0.87% -5.10% -23.3% 

钕铁硼 万元/吨 16.10  -1.83% -3.59% -19.5% 

氧化镨钕盈利 万元/吨 4.60  -0.72% 4.66% -18.9% 

钕铁硼盈利 万元/吨 2.09  -5.24% -10.24% -25.8% 
 

资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.1 锂 

本周锂辉石价格下跌 0.54%至 1100 美元/吨，锂云母价格下跌 0.22%至 2260 元

/吨；碳酸锂价格下跌 2.69%至 98450 元/吨，氢氧化锂价格下跌 2.37%至 88450 元/

吨；以锂辉石为原料的冶炼毛利下跌 27.31%至 5524 元/吨，以锂云母为原料的冶炼毛

利下跌 28.91%至 5624 元/吨。 

 

图 4：锂辉石价格走势(美元/吨)  图 5：锂云母价格走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

图 6：碳酸锂价格走势(元/吨)  图 7：氢氧化锂价格走势(元/吨) 
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资料来源：wind，SMM，华源证券研究  资料来源：wind，SMM，华源证券研究 

图 8：以锂辉石为原料的冶炼毛利走势(元/吨)  图 9：以锂云母为原料的冶炼毛利走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源： SMM，华源证券研究  资料来源： SMM，华源证券研究 

2.2 钴 

本周海外 MB 钴价下跌 1%至 12.38 美元/磅，国内电钴价格下跌 0.45%至 22.00

万元/吨，国内外价差扩大 5.51%为-1.96 万元/吨(国外-国内)。硫酸钴下跌 0.16%至

3.09 万元/吨、金属钴相对硫酸钴溢价 6.95 万元/吨，四钴价格下跌 1.92%至 12.75 万

元/吨，金属钴相对四钴溢价 4.77 万元/吨。国内冶炼厂毛利下跌 0.33%至 8.68 万元/

吨；刚果原料钴企毛利下跌 0.57%至 8.41 万元/吨。 

 

 

 

图 10： MB钴价格走势（美元/磅）  图 11：金属钴价格走势（万元/吨） 
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资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 12：硫酸钴价格走势（万元/吨） 
 

 

图 13：四氧化三钴价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 14：国内钴冶炼厂毛利（万元/吨）  图 15：拥有刚果金原料的钴企毛利（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，SMM，华源证券研究  资料来源：wind，SMM，华源证券研究 
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2.3 镍锰 

本周硫酸锰价格持平为 0.63 万元/吨，硫酸镍价格下跌 2.27%至 3.23 万元/吨。硫

酸镍相对金属镍溢价 0.48 万元/吨；相对镍铁溢价 4.37 万元/吨。 

 

 

 

 

图 16：硫酸锰价格走势（万元/吨）  图 17：硫酸镍价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 18：硫酸镍相对金属镍溢价走势（万元/吨）  图 19：硫酸镍相对镍铁溢价走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 
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2.4 稀土永磁 

本周稀土矿方面：轻稀土矿下跌 0.85%至 2.925 万元/吨，中重稀土矿下跌 1.17%

至 16.9 万元/吨；氧化物方面：氧化镨钕下跌 0.82%至 36.1 万元/吨，氧化镝下跌 1.59%

至 186 万元/吨，氧化铽下跌 0.87%至 567.5 万元/吨；磁材方面：钕铁硼下跌 1.83%

至 16.1 万元/吨；盈利方面：氧化镨钕盈利下跌 0.72%至 4.60 万元/吨，钕铁硼盈利下

跌 5.24%至 2.09 万元/吨。 

 

 

 

图 20：稀土精矿价格走势（万元/吨）  图 21：氧化镨钕价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

图 22：氧化铽和氧化镝价格走势（万元/吨）  图 23：磁材价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

图 24：氧化镨钕盈利变化（万元/吨）  图 25：钕铁硼盈利变化（万元/吨） 
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资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

3.新材料 

表 2：新材料价格变化（数据截至 2024年 6月 14日） 

    单位 价格 本周变动 本月变动 年初至今 

动力新材料 

磷酸铁 万元/吨 1.06  0.0% 0.0% -3.0% 

磷酸铁锂 万元/吨 4.17  -0.6% -1.5% -5.9% 

前驱体 622 万元/吨 8.25  -1.2% -1.8% 5.1% 

三元正极 622 万元/吨 13.15  -2.2% -4.7% -2.2% 

六氟磷酸锂 万元/吨 6.65  -0.4% -1.8% -7.6% 

光伏新材料 

焊带加工费均价

（0.3mm） 元/公斤 

6.75  0.0% 0.0% -50.0% 

421#金属硅粉均价 元/吨 14,650  0.0% 0.0% -17.9% 

光伏边框均价 元/吨 24,460  -2.4% -3.1% 0.4% 

高纯石英砂（中层）

均价 元/吨 

75,000  0.0% -28.6% -64.3% 

光伏支架（1.0厚）

均价 元/吨 

5000 0.0% 0.0% 0.8% 

银浆料（正面）均价 元/千克 7,544  -4.3% -6.8% 21.4% 

工业硅 元/吨 11,930  -1.4% -6.8% -15.9% 
 

资料来源：wind，smm，华源证券研究 

 

3.1 动力新材料 

动力新材料方面：本周磷酸铁价格持平为 1.06 万元/吨，磷酸铁锂价格下跌 0.60%

至 4.17 万元/吨，前驱体 622 价格下跌 1.20%至 8.25 万元/吨，三元正极 622 价格下

跌 2.23%至 13.15 万元/吨，六氟磷酸锂价格下跌 0.37%至 6.65 万元/吨。 
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图 26：磷酸铁价格走势（万元/吨）  图 27：磷酸铁锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 28：前驱体 622价格走势（万元/吨）  图 29：三元正极 622价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 30：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨） 
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资料来源：wind，华源证券研究 

3.2 光伏新材料 

光伏新材料方面：本周焊带加工费均价（0.3mm）价格持平为 6.75 元/公斤，421#

金属硅粉均价价格持平为 14650 元/吨，光伏边框均价价格下跌 2.43%至 24460 元/

吨，高纯石英砂（中层）均价价格持平为 75000 元/吨，光伏支架（1.0 厚）均价价格

持平为 5000 元/吨，银浆料（正面）均价价格下跌 4.28%至 7544 元/千克，工业硅价

格下跌 1.45%至 11930 元/吨。 

 

 

图 31：焊带加工费均价（0.3mm）走势(元/公斤)  图 32：421#金属硅粉均价走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 33：光伏边框均价走势(元/吨)  图 34：高纯石英砂（中层）均价走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 
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图 35：光伏支架（1.0厚）均价走势(元/吨)  图 36：银浆料（正面）均价走势(元/千克) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 37：工业硅价格走势（元/吨） 

 

资料来源：wind，华源证券研究 

 

4.风险提示 

1）下游复产不及预期风险； 

2）国内房地产需求不振的风险； 

3）美联储加息幅度超预期风险； 

4）新能源汽车增速不及预期风险； 

5）海外地缘政治风险。 
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版权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式修改、复制或再次分发给任何其他人，或以任

何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本公司销售人员、交易人员以及其他专业人员可能会依据不同的假设和标准，采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论或交易观点，本公司没有就此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

 

信息披露声明  

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银

行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。 

 

销售人员信息  

华东区销售代表 李瑞雪 liruixue@huayuanstock.com 

华北区销售代表 王梓乔 wangziqiao@huayuanstock.com 

华南区销售代表 杨洋 yangyang@huayuanstock.com 

 

股票投资评级说明   

证券的投资评级：   

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

买入（Buy） 

增持（Outperform） 

中性 (Neutral) 

减持 (Underperform)  

：相对强于市场表现 20％以上； 

：相对强于市场表现 5％～20％； 

：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

：相对弱于市场表现 5％以下。 

 

行业的投资评级：   

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

看好（Overweight） 

中性 (Neutral) 

看淡 (Underweight) 

：行业超越整体市场表现； 

：行业与整体市场表现基本持平； 

：行业弱于整体市场表现。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议； 

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，

以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数  
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