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投 资 要 点

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

欧盟加征电车关税靴子落地：

6月12日，欧委会正式发布文件，如无法与中方达成解决方案，将于7月4日开始针对来自中国的电动汽车加征临时关税。根据文件，比亚迪、

吉利汽车、上汽集团将分别加征关税17.4%、20.0%、38.1%，对参加调查但未被抽样的中国汽车制造商将征收21%的关税，未配合调查的中

国电动汽车制造商将加征38.1%的关税。本次关税平均调增幅度低于市场预期，且当前政策仅针对纯电动车型，短期或对市场影响有限。未来

国内车企或加速欧洲本地化进程，以规避关税政策影响。

国内新能源车销量持续高增，锂电需求高景气：

中汽协公布5月汽车销量，新能源车5月销量达95.5万辆 /yoy+33.3%，渗透率达39.5%；电池端，5月国内动力和其他电池销量

77.9GWh/yoy+40.7%/qoq+14.3%，其中动力电池装车量39.9GWh/yoy+41.2%/qoq+12.6%。2024年国内新能源车销量维持30%+增长，

锂电需求仍然强劲，产业链限制因素主要在于价格端，当前产业链资本开支放缓，未来供需结构有望逐步优化，价格有望企稳回升。短期来看，

目前产业链已有部分环节加工费实现上调，叠加二季度企业排产环比显著上行带动稼动率提升，二季度盈利将环比修复，产业大β行之将近。

行业评级及投资策略：

以旧换新政策推动需求端弹性，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2024年产业链盈利有望逐季环比改善，估值或将

修复，基本面反转尚需等待产能出清。继续优选有望贡献超额收益方向，看好液冷、固态电池、电池材料α品种、华为链、机器人等方向。维

持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代、科达利、湖南裕能、尚太科技等；

2）新方向：液冷散热（飞荣达、申菱环境、英维克、强瑞技术、同星科技）、新能源车热防护（浙江荣泰）、消费电池（豪鹏科技、珠海冠

宇）、铅酸电池（骆驼股份）、华为车链（江淮汽车、北汽蓝谷、常青股份、铭科精技、天安新材）、固态电池（金龙羽、上海洗霸）、复合

集流体（骄成超声、三孚新科、东威科技、道森股份、宝明科技、英联股份）、超充（信德新材、鑫宏业）、新能源船（江龙船艇）。
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投 资 要 点

行情复盘：

1）行业层面：本周新能源汽车指数、锂电池指数、充电桩指数、储能指数分别上涨0.5%、0.9%、4.1%、1.6%，燃料电池

指数下滑0.3%；2）公司层面：参考锂电池指数，本周涨幅前五为ST百利（18%）、信宇人（16%）、赢合科技（9%）、

容百科技（8%）、贝特瑞（8%）；本周跌幅前五为ST超华(-18%)、奥克股份(-5%)、宁德时代(-4%)、天齐锂业(-4%)、中

化国际(-4%)。

行业动态：

1）产业链价格：本周碳酸锂报价9.85万元/吨，氢氧化锂报价8.85万元/吨，分别较上周下跌2.6%、2.3%；LME镍报价

1.73万美元/吨，下跌3.8%，钴报价22万元/吨，下跌0.5%；正极材料方面，本周三元前驱体NCM 622/523/111分别报价

8.25/7.45/7万元/吨，分别下跌1.2%/2.6%/2.8%，磷酸铁锂/磷酸铁分别报价4.17/1.06万元/吨，分别下跌0.6%、与上周

持平，单晶622三元正极报价13.15万元/吨，下跌2.2%；电解液方面，本周六氟磷酸锂报价6.65万元/吨，下跌0.4%，铁锂

电解液/三元圆柱2.6Ah电解液分别报价1.58/2.08万元/吨，均与上周持平；隔膜方面，9μ湿法基膜报价0.86元/平方米，干

法14μ报价0.43元/平方米，均与上周持平；2）重点行业动态：中汽协公布5月新能源车销量；欧盟披露对从中国进口的纯

电动汽车征收的临时关税水平。

公司公告：

欣旺达与浙江开创电气签署《战略合作协议》。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期

公司代码 名称
2024-06-14

股价
EPS PE

投资评级
2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E

002846.SZ 英联股份 7.25 0.13 0.21 0.58 62.46 38.67 14.00 买入

300014.SZ 亿纬锂能 40.50 1.98 2.39 3.01 20 16 13 买入

300037.SZ 新宙邦 30.83 1.35 1.86 2.55 23.26 16.88 12.31 买入

300602.SZ 飞荣达 15.21 0.44 0.78 1.02 38.00 21.44 16.39 买入

300750.SZ 宁德时代 184.89 10.03 11.09 13.28 20 18 15 买入

603800.SH 道森股份 21.40 0.98 1.47 2.01 23 15 11 买入

688359.SH 三孚新科 47.02 0.38 1.41 1.64 127.16 34.27 29.46 买入

688392.SH 骄成超声 46.99 0.58 0.85 1.57 91 62 34 买入

688700.SH 东威科技 29.31 0.68 1.10 1.66 60 37 25 未评级

688772.SH 珠海冠宇 13.65 0.31 0.70 1.03 46 20 14 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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重 点 关 注 公 司 及 盈 利 预 测

公司代码 名称
2024-06-14

股价

EPS PE
投资评级

2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E

001283.SZ 豪鹏科技 44.72 0.61 2.41 5.45 73.31 18.56 8.21 买入

001319.SZ 铭科精技 16.14 0.79 1.33 1.61 20.43 12.14 10.02 买入

002709.SZ 天赐材料 19.07 0.98 0.64 1.06 19.46 29.80 17.99 买入

002837.SZ 英维克 24.15 0.61 0.93 1.20 39.59 25.97 20.13 买入

301018.SZ 申菱环境 20.64 0.83 0.93 1.14 24.87 22.19 18.11 买入

301310.SZ 鑫宏业 25.86 2.32 3.51 4.65 11.15 7.37 5.56 买入

301349.SZ 信德新材 29.66 1.78 2.75 3.48 16.66 10.79 8.52 买入

600418.SH 江淮汽车 15.82 0.06 0.13 0.37 263.67 121.69 42.76 买入

603725.SH 天安新材 6.71 0.49 1.00 1.24 13.69 6.71 5.41 买入

603768.SH 常青股份 11.99 0.89 1.22 1.57 13.47 9.83 7.64 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期
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重 点 关 注 公 司 及 盈 利 预 测

公司代码 名称
2024-06-14

股价

EPS PE
投资评级

2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E

001301.SZ 尚太科技 47.67 2.77 2.70 3.67 15.15 15.54 11.43 买入

002850.SZ 科达利 95.38 4.45 5.14 6.41 20.82 18.02 14.45 买入

300589.SZ 江龙船艇 12.13 0.12 0.38 0.56 103.33 32.63 22.14 买入

301128.SZ 强瑞技术 39.13 0.75 0.81 0.95 58 54 47 买入

301252.SZ 同星科技 32.66 1.55 1.96 2.40 22.99 18.18 14.85 买入

301358.SZ 湖南裕能 40.33 2.18 1.59 2.81 19 25 14 未评级

301413.SZ 安培龙 44.70 1.24 1.89 2.79 36.05 23.65 16.02 买入

601311.SH 骆驼股份 8.14 0.49 0.66 0.80 16.61 12.33 10.18 买入

603119.SH 浙江荣泰 24.43 0.61 1.08 1.44 40.05 22.62 16.97 买入

832491.BJ 奥迪威 12.61 0.60 0.68 0.77 21.02 18.54 16.38 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期
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风 险 提 示

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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1. 行情跟踪——行业本周涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表1：本周（6.10-6.14）各行业指数涨跌幅

本周（2024.6.10-6.14）申万电力设备行业指数跌幅为-2.40%，在全市场31个申万行业中处于第29位，跑输沪深300指数
1.49个百分点。
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1. 行情跟踪——行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究   注：截至2024.6.14收盘

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表2：年初至今各行业指数涨跌幅

年内板块有所下跌。2024年初至今，电力设备跌幅为-9.74%，在全市场31个申万行业中处于第19位，同期沪深300指数
涨幅为3.2%，电力设备跑输沪深300指数13.0个百分点。
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1. 行情跟踪——细分指数年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究   注：截至2024.6.14收盘

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表3：2024年以来各细分指数涨跌幅

各细分指数表现均“V”字反转。截止2024年6月14日，新能源汽车指数、锂电池指数、储能指数、充电桩指数、电气设
备指数、燃料电池指数分别下跌7.24%、21.85%、18.17%、15.68%、1.22%、15.34%，各细分指数均跑输沪深300。整
体来看，充电桩指数、储能指数、锂电池指数表现较弱。
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1. 行情跟踪——行业个股周度涨跌幅排名

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表4：周度（6.11-6.14）各指数涨跌幅前五个股

个股来看，参考锂电池指数，本
周ST百利、信宇人涨幅靠前，分
别上涨18.4%、16.4%，本周ST
超华、奥克股份跌幅靠前，分别
下跌17.9%、4.5%。

参考指数
周涨幅前五 周跌幅前五

代码 公司 周涨跌幅 代码 公司 周涨跌幅

新能源汽车指数

002055.SZ 得润电子 14.5% 600482.SH 中国动力 -8.0%

300457.SZ 赢合科技 9.0% 300750.SZ 宁德时代 -4.3%

002594.SZ 比亚迪 7.5% 002466.SZ 天齐锂业 -4.2%

600884.SH 杉杉股份 6.6% 603659.SH 璞泰来 -3.3%

600733.SH 北汽蓝谷 5.5% 603799.SH 华友钴业 -3.3%

锂电池指数

603959.SH ST百利 18.4% 002288.SZ *ST超华 -17.9%

688573.SH 信宇人 16.4% 300082.SZ 奥克股份 -4.5%

300457.SZ 赢合科技 9.0% 300750.SZ 宁德时代 -4.3%

688005.SH 容百科技 8.3% 002466.SZ 天齐锂业 -4.2%

835185.BJ 贝特瑞 7.7% 600500.SH 中化国际 -4.1%

储能指数

002922.SZ 伊戈尔 15.3% 688390.SH 固德威 -7.7%

300593.SZ 新雷能 10.2% 300827.SZ 上能电气 -5.4%

688663.SH 新风光 8.5% 603031.SH 安孚科技 -4.7%

002594.SZ 比亚迪 7.5% 300750.SZ 宁德时代 -4.3%

688676.SH 金盘科技 7.3% 300274.SZ 阳光电源 -3.8%

充电桩指数

300713.SZ 英可瑞 25.1% 002028.SZ 思源电气 -2.7%

002922.SZ 伊戈尔 15.3% 600386.SH 北巴传媒 -2.1%

002227.SZ 奥特迅 11.8% 300040.SZ 九洲集团 -1.7%

300141.SZ 和顺电气 11.6% 300471.SZ 厚普股份 -0.8%

300499.SZ 高澜股份 10.3% 002249.SZ 大洋电机 -0.4%

燃料电池指数

600192.SH 长城电工 22.3% 002665.SZ ST航高 -17.1%

600213.SH *ST亚星 5.5% 600337.SH 美克家居 -10.1%

300648.SZ 星云股份 4.6% 600691.SH 阳煤化工 -5.0%

002733.SZ 雄韬股份 4.3% 300072.SZ 海新能科 -3.7%

600759.SH ST洲际 4.0% 002564.SZ *ST天沃 -3.2%



02 锂电产业链价格跟踪
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表5：锂电产业链价格走势

整体而言，本周锂、镍、钴、正极材料、六氟磷酸锂价格有所下跌，硫酸锰、隔膜、铝塑膜、负极材料、电解液价格保持
稳定。
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表6：国内锂价走势

本周锂价有所下跌，其中碳酸锂报价9.85万元/吨，较上周下跌2.6%；氢氧化锂报价8.85万元/吨，较上周下跌2.3%；LME
镍报价1.73万美元/吨，较上周下跌3.8%；长江有色钴报价22.00万元/吨，较上周下跌0.5%；磷酸铁锂正极报价4.17万元/
吨，报价较上周下跌0.6%；磷酸铁报价1.06万元/吨，与上周持平；三元前驱体523、622、111分别报价7.45、8.25、
7.00万元/吨，报价分别下跌2.6%、1.2%、2.8%；单晶622三元正极报价13.15万元/吨，报价较上周下跌2.2%。

图表7：钴/镍价走势 图表8：磷酸铁价格走势

图表9：磷酸铁锂价格走势 图表10：三元前驱体价格走势 图表11：三元（单晶622）价格走势
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表12：隔膜价格走势

本周隔膜、铝塑膜价格保持稳定；负极材料报价3.98万元/吨，价格保持稳定；六氟磷酸锂报价6.65万元/吨，价格较上周
下跌0.4%；磷酸铁锂电解液、三元圆柱2.6Ah电解液分别报价1.58、2.08万元/吨，价格保持稳定。

图表13：铝塑膜价格走势

图表14：负极材料价格走势 图表15：电解液价格走势 图表16：六氟磷酸锂价格走势
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03 产销数据跟踪



3.全球各主要地区新能源车产销数据跟踪
 2024年1-5月中国电动车累计销量为389万辆，同比增长32.5%。根据Marklines，2024年1-4月美国新能源车销量为47.7万辆，欧洲前4月销量为97万辆，其他地
区前4月销量约26.9万辆。

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中汽协，Marklines，华鑫证券研究

图表17：中国电动车销量及渗透率走势 图表18：美国电动车销量及渗透率走势

图表19：欧洲电动车销量及渗透率走势 图表20：其他地区电动车销量及渗透率走势
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3.国内新能源车品牌产销数据跟踪

诚信、专业、稳健、高效

2024年以来，蔚来、极氪销量表现抢眼，其中蔚来5月销量达2.05万辆，创历史单月销量新高，同比增速高达234%，极氪
5月销量为1.86万辆，同比增长199%，1-5月销量同比增速达145%。

资料来源：各公司官网，华鑫证券研究

图表21：比亚迪销量走势 图表22：埃安销量走势 图表23：蔚来销量走势

图表24：理想销量走势 图表25：小鹏销量走势 图表26：极氪销量走势
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3.国内动力电池装机量跟踪

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华鑫证券研究

图表27：中国动力电池装机量走势（单位：GWh） 图表28：国内各类型动力电池装机占比情况

2024年1-5月，中国动力电池累计装机量为160.5GWh，同比增长34.6%，其中磷酸铁锂、三元电池装机分别为109.3、
51.1GWh，磷酸铁锂装机占比为68.1%，三元电池装机占比31.9%。
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04 行业动态
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1、6月11日，华为与奇瑞联手打造的智界R7官图正式发布。此外，端午3天假期，鸿蒙智行全系车型大定破7000台。

2、6月11日，小鹏汽车官方宣布新品牌MONA系列首款车型定名小鹏M03，并亮相官图。另外，小鹏XNGP在东北地

区已新开24城，截至目前，XNGP已开放322座城市。

3、6月11日，腾势汽车宣布正式登陆中国香港，腾势D9意向售价66.8万港币起，首家香港旗舰店位于九龙湾汽车商

圈，将于6月底开业。

4、6月12日，欧盟委员会发布公告称，如无法与中方达成解决方案，将于7月4日左右对从中国进口纯电车型实施加征

最高38.1%的额外关税。其中，对比亚迪加征17.4%、吉利加征20%、上汽集团加征38.1%；对其它制造商将征收21%的关

税；进口自中国的特斯拉汽车可能适用单独的税率。

5、6月12日，小鹏官方宣布近日面向埃及市场发布了小鹏G9和小鹏P7，将于本月底在埃及开启交付。Raya Auto将作

为小鹏汽车在埃及市场的经销商和独家合作伙伴提供全面的售后支持。

6、6月13日，36氪报道宁德时代计划在下半年推出充电倍率达到6C的动力电池，为麒麟电池的二代产品。与此同时，

比亚迪也计划在下半年推出二代刀片电池。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明



05 重点公司公告



25

5. 重点公司公告

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

1、6月11日盘后，赛力斯发布关于重庆赛力斯电动汽车有限公司的进展公告，公司决议拟由控股子公司赛力斯汽车按

协议约定收购菁云创富、赛新基金所持的赛力斯电动55%的股权，相应收购价格约为12.54亿元。 

2、6月12日盘后，欣旺达发布关于公司拟与浙江开创电气股份有限公司签署《战略合作协议》的公告，开创电气为国

内电动工具领域的上市公司，未来双方将加强产业链协同，在核心部件锂离子电池等相关业务中进行积极合作。



06 行业评级及投资策略



27

6. 行业评级及投资策略

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

以旧换新政策推动需求端弹性，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2024年产业链盈利有望逐季环

比改善，估值或将修复，基本面反转尚需等待产能出清。继续优选有望贡献超额收益方向，看好液冷、固态电池、电池材

料α品种、华为链、机器人等方向。维持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代、科达利、湖南裕能、尚太科技等；

2）新方向：液冷散热（飞荣达、申菱环境、英维克、强瑞技术、同星科技）、新能源车热防护（浙江荣泰）、消费电池

（豪鹏科技、珠海冠宇）、铅酸电池（骆驼股份）、华为车链（江淮汽车、北汽蓝谷、常青股份、铭科精技、天安新材）、

固态电池（金龙羽、上海洗霸）、复合集流体（骄成超声、三孚新科、东威科技、道森股份、宝明科技、英联股份）、超

充（信德新材、鑫宏业）、新能源船（江龙船艇）。
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风 险 提 示

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。
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新能源组介绍

黎江涛：新能源组长，上海财经大学数量经济学硕士，曾就职于知名PE公司，从事一
级及一级半市场，参与过新能源行业多个知名项目的投融资。2017年开始从事新能源
行业二级市场研究，具备5年以上证券从业经验，2021年加入华鑫证券，深度覆盖电动
车、锂电、储能、氢能、锂电新技术、钠电等方向。

潘子扬：伦敦大学学院硕士，2021年加入华鑫证券。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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免责条款

以报告日后的12个月内，预测个股或行业指数相

对于相关证券市场主要指数的涨跌幅为标准。

相关证券市场代表性指数说明：A股市场以沪深

300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协

议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国

市场以道琼斯指数为基准。

投资建议
预测个股相对同期证券市场

代表性指数涨幅

1 买入 >20%

2 增持 10%—20%

3 中性 -10%—10%

4 卖出 <-10%

行业投资评级说明：

投资建议
行业指数相对同期证券市场

代表性指数涨幅

1 推荐 >10%

2 中性 -10%—10%

3 回避 <-10%
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