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基础化工
新材料周报：帝人聚碳酸酯扩能即将投产，联泓

新科新能源材料和生物可降解材料项目最新进展

投资要点：

 本周行情回顾。本周，Wind新材料指数收报 2984.07点，环比上涨 1.5%。

其中，涨幅前五的有飞凯材料(23.63%)、斯迪克(16.74%)、八亿时空(13.08%)、
久日新材(12.49%)、联瑞新材(9.73%)；跌幅前五的有中简科技(-6.71%)、皖维

高新(-5.18%)、奥克股份(-4.54%)、方大炭素(-3.67%)、蓝晓科技(-3.44%)。六

个子行业中，申万三级行业半导体材料指数收报 5212.7点，环比上涨 5.63%；

申万三级行业显示器件材料指数收报 981.35点，环比上涨 0.82%；中信三级行

业有机硅材料指数收报 5280.31点，环比下跌 0.35%；中信三级行业碳纤维指

数收报 1134.08点，环比上涨 1.69%；中信三级行业锂电指数收报 1703.81点，

环比下跌 0.34%；Wind概念可降解塑料指数收报 1503.64点，环比下跌 0.81%。

 帝人这一新材料扩能即将投产。6 月 10日，帝人株式会社宣布，该公司

新上了一条 Panlite 聚碳酸酯树脂板材和薄膜生产线，并将于 6月 17日投产，

以满足新一代汽车对更高质量内饰和车载设备的需求。新生产线位于爱媛县的

松山工厂，年产能 1350吨，可生产厚度从 100微米到 500微米的板材和薄膜，

其光滑度和表面硬度均优于传统产品。特别是片材和薄膜的平滑度达到了行业

最高水平（根据帝人公司数据），片材和薄膜的生产过程不会造成微观变形。

此外，新生产线生产的产品易于加工，并能适应复杂的形状，这有助于改进光

学设备的设计和提高投影图像的质量。不仅向汽车行业，近年来帝人还向需求

急剧增长的 VR/AR 等尖端电子电气设备提供解决方案。到 2027财年，帝人

力争该生产线生产的板材和薄膜的年销售额达到25亿日元（约1.15亿人民币）。

（资料来源：帝人、化工新材料）

 联泓新科新能源材料和生物可降解材料项目最新进展。6月 4日，山东省

省委副书记、省长周乃翔等一行到联泓新材料滕州总部基地视察观摩。联泓新

材料董事长郑月明向周乃翔省长介绍了公司新能源材料和生物可降解材料一

体化项目情况。郑月明表示，联泓新材料正在进行新一轮的产业投资，采用自

主开发或合作开发的绿色新技术，建设一批新能源光伏材料、新能源电池材料、

生物可降解和生物基材料、半导体电子材料、特种材料等高质量项目，总投资

超过 200亿元。一期、二期项目已被纳入山东省重大项目。（资料来源：Levima
联泓、化工新材料）

 重点标的：半导体材料国产化加速，下游晶圆厂扩产迅猛，看好头部企业

产业红利优势最大化。光刻胶板块为我国自主可控之路上关键核心环节，看好

彤程新材在进口替代方面的高速进展。特气方面，华特气体深耕电子特气领域

十余年，不断创新研发，实现进口替代，西南基地叠加空分设备双重布局，一

体化产业链版图初显，建议关注华特气体。电子化学品方面，下游晶圆厂逐步

落成，芯片产能有望持续释放，建议关注：安集科技、鼎龙股份。下游需求推

动产业升级和革新，行业迈入高速发展期。国内持续推进制造升级，高标准、

高性能材料需求将逐步释放，新材料产业有望快速发展。国瓷材料三大业务保

持高增速，有条不紊打造齿科巨头，新能源业务爆发式增长，横向拓展、纵向

延伸打造新材料巨擘，建议关注新材料平台型公司国瓷材料。高分子材料的性

能提升离不开高分子助剂，国内抗老化剂龙头利安隆，珠海新基地产能逐步释

放，凭借康泰股份，进军千亿润滑油添加剂，打造第二增长点，建议关注国内

抗老化剂龙头利安隆。碳中和背景下，绿电行业蓬勃发展，光伏风电装机量逐

渐攀升，建议关注上游原材料金属硅龙头企业合盛硅业、EVA粒子技术行业领

先的联泓新科、拥有三氯氢硅产能的新安股份以及三孚股份。

 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等

强于大市（维持评级）
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1 整体市场行情回顾

本周，Wind新材料指数收报 2984.07点，环比上涨 1.5%。六个子行业中，申万

三级行业半导体材料指数收报 5212.7点，环比上涨 5.63%；申万三级行业显示器件

材料指数收报 981.35点，环比上涨 0.82%；中信三级行业有机硅材料指数收报 5280.31

点，环比下跌 0.35%；中信三级行业碳纤维指数收报 1134.08点，环比上涨 1.69%；

中信三级行业锂电指数收报 1703.81点，环比下跌 0.34%；Wind概念可降解塑料指

数收报 1503.64点，环比下跌 0.81%。

图表 1：Wind概念新材料指数

来源：Wind，华福证券研究所

图表 2：申万行业半导体材料指数 图表 3：申万行业显示器件指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 4：中信行业有机硅指数 图表 5：中信行业碳纤维指数
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 6：中信行业锂电化学品指数 图表 7：Wind概念可降解塑料指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

2 重点关注公司周行情回顾

2.1 周涨跌幅前十

本周，涨幅前十的公司分别为：飞凯材料(23.63%)、斯迪克(16.74%)、八亿时空

(13.08%)、久日新材(12.49%)、联瑞新材(9.73%)、华特气体(8.59%)、雅克科技(7.45%)、

瑞联新材(7.38%)、杉杉股份(6.56%)、南大光电(6.18%)。

图表 8：本周涨跌幅前十

代码 名称 涨跌幅 市值（亿元）

1 300398 飞凯材料 23.63% 72.74

2 300806 斯迪克 16.74% 49.64

3 688181 八亿时空 13.08% 25.69

4 688199 久日新材 12.49% 22.74

5 688300 联瑞新材 9.73% 98.63

6 688268 华特气体 8.59% 67.25

7 002409 雅克科技 7.45% 304.64

8 688550 瑞联新材 7.38% 45.43

9 600884 杉杉股份 6.56% 227.40

10 300346 南大光电 6.18% 166.12
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数据来源：Wind，华福证券研究所

本周，跌幅前十的公司分别为：中简科技(-6.71%)、皖维高新(-5.18%)、奥克股

份(-4.54%)、方大炭素(-3.67%)、蓝晓科技(-3.44%)、凯赛生物(-3.43%)、合盛硅业

(-3.17%)、金发科技(-2.81%)、利安隆(-2.59%)、国恩股份(-2.24%)。

图表 9：本周涨跌幅后十

代码 名称 涨跌幅 市值(亿元）

1 300777 中简科技 -6.71% 103.90

2 600063 皖维高新 -5.18% 78.94

3 300082 奥克股份 -4.54% 31.49

4 600516 方大炭素 -3.67% 179.56

5 300487 蓝晓科技 -3.44% 230.79

6 688065 凯赛生物 -3.43% 266.31

7 603260 合盛硅业 -3.17% 562.61

8 600143 金发科技 -2.81% 184.81

9 300596 利安隆 -2.59% 65.67

10 002768 国恩股份 -2.24% 56.83

数据来源：Wind，华福证券研究所

2.2 重要公告

【飞凯材料】6月 14日，公司发布关于认购上海半导体装备材料二期私募投资

基金暨关联交易的进展公告。在投资管理期间，因合伙企业中的有限合伙人转让其

所持有的部分认缴出资份额，以及合伙企业进行后续募集吸收增加有限合伙人，合

伙企业的认缴出资总额由 15.005亿元人民币增加至 20.245亿元人民币。近日，公司

收到合伙企业的基金管理人上海半导体装备材料产业投资管理有限公司的通知，合

伙企业已办理完成上述事项的工商变更登记手续，并领取了上海市市场监督管理局

换发的《营业执照》。

3 近期行业热点跟踪

3.1 安森美大裁员

6月 14日，据最新消息，安森美宣布，计划将裁员约 1000人，并合并 9座工厂。

根据安森美最新的年度报告，截至 2023年 12月 31日，该公司拥有约 30000名

全职员工。安森美在一份监管文件中表示，除裁员外该公司将整合 9个站点，并重

新分配另外 300名员工或要求他们搬迁到另一个站点。

安森美提供用于电动汽车传动系统的芯片，并助力驾驶辅助系统（如摄像头和
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传感器）。其碳化硅（SiC）芯片还有助于延长电动汽车的续航里程。

安森美预计在 2024年和 2025年将产生 6500万~8000万美元的就业相关费用，

并在 2025年完成这一过程。安森美计划将部分节省下来的资金再投资到一些商业计

划和机会中。

据报道，安森美此举旨在降低运营成本，推进其“Fab Right”战略，优化自身

制造网络，并“巩固其全球企业足迹的整体努力”。

报道指出，由于电动汽车市场疲软以及客户库存过剩，该公司一直在努力应对

芯片需求复苏缓慢的问题。安森美预测第二季度的收入和利润低于 4月份分析师的

预期，公司股价今年迄今已下跌 8.8%。（资料来源：国芯网、半导体前沿）

3.2 帝人这一新材料扩能即将投产

6月 10日，帝人株式会社宣布，该公司新上了一条 Panlite 聚碳酸酯树脂板材和

薄膜生产线，并将于 6月 17日投产，以满足新一代汽车对更高质量内饰和车载设备

的需求。

新生产线位于爱媛县的松山工厂，年产能 1350吨，可生产厚度从 100微米到 500

微米的板材和薄膜，其光滑度和表面硬度均优于传统产品。特别是片材和薄膜的平

滑度达到了行业最高水平（根据帝人公司数据），片材和薄膜的生产过程不会造成

微观变形。

此外，新生产线生产的产品易于加工，并能适应复杂的形状，这有助于改进光

学设备的设计和提高投影图像的质量。

不仅向汽车行业，近年来帝人还向需求急剧增长的 VR/AR 等尖端电子电气设

备提供解决方案。到 2027财年，帝人力争该生产线生产的板材和薄膜的年销售额达

到 25亿日元（约 1.15亿人民币）。（资料来源：帝人、化工新材料）

3.3 首批产品面世！科思创用这一材料生产聚碳酸酯

6月 11日，科思创发布消息称：耐思特、北欧化工和科思创日前达成协议，开

展一项将废弃轮胎回收利用制成高品质塑料，用于汽车应用的项目。该合作旨在推

动塑料价值链和汽车行业实现全面循环。

轮胎在使用寿命结束后，可通过化学回收将其液化，加工为基础化学品，并进

一步制成高纯度聚碳酸酯。这些材料随后可用于大灯部件和格栅等多种汽车应用。

除了聚碳酸酯，项目合作方还可以考虑将聚氨酯作为可能的最终产品，应用于

汽车内饰部件。（资料来源：科思创、化工新材料）

3.4 联泓新科新能源材料和生物可降解材料项目最新进展

6月 4日，山东省省委副书记、省长周乃翔等一行到联泓新材料滕州总部基地视
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察观摩。联泓新材料董事长郑月明向周乃翔省长介绍了公司新能源材料和生物可降

解材料一体化项目情况。

郑月明表示，联泓新材料正在进行新一轮的产业投资，采用自主开发或合作开

发的绿色新技术，建设一批新能源光伏材料、新能源电池材料、生物可降解和生物

基材料、半导体电子材料、特种材料等高质量项目，总投资超过 200亿元。一期、

二期项目已被纳入山东省重大项目。（资料来源：Levima联泓、化工新材料）

4 相关数据追踪

本周，费城半导体指数收报 5598.31点，环比上涨 5.88%。

图表 10：费城半导体指数

来源：Wind，华福证券研究所

5月，中国集成电路出口金额达到 126.34亿美元，同比上涨 28.47%，环比下降

2.48%；集成电路进口金额达到 309.26亿美元，同比上涨 17.34%，环比下降 1.34%。

图表 11：国产集成电路当月出口金额（万美元） 图表 12：国产集成电路当月进口金额（万美元）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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图表 13：NANDFlash日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所

图表 14：DRAMDDR3日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所

5 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等。
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